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BACEN

Conglomerado Prudencial

Resolucéao 4.517, de 24.08.2016 — Alteracao sobre a
elaboracao

Altera a Resolugao 4.280/13, que dispde sobre a
elaboracao, a divulgagcao e a remessa de demonstragoes
contébeis consolidadas do conglomerado prudencial ao
BACEN.

As participagoes societérias em sociedades controladas
em conjunto passam a ser avaliadas pelo método de
equivaléncia patrimonial - MEP. O MEP deve ser
aplicado prospectivamente aos documentos e
demonstracdes elaborados a partir da data-base de
janeiro de 2017.

As instituicoes que tenham alteracdo de politicas
contabeis em fungéo dessa alteragao ficam dispensadas
da apresentacdo comparativa das demonstracoes do
conglomerado prudencial referentes aos periodos do
ano de 2017 relativamente aos periodos anteriores.

Vigéncia: 01.01.2017
Revogacéao: nao hd

Ativos Ponderados pelo Risco

Circular 3.809, de 25.08.2016 — Instrumentos
mitigadores

Estabelece os procedimentos para o reconhecimento
de instrumentos mitigadores no célculo da parcela dos
ativos ponderados pelo risco (RWA) referente as
exposicoes ao risco de crédito sujeitas ao calculo do
requerimento de capital mediante abordagem
padronizada (RWAcpap), de que trata a Resolucao
4.193/13.

Para fins do célculo da parcela RWAcpap, é reconhecida
a mitigacao do risco de crédito por meio dos seguintes
instrumentos, desde que cumpridos 0s requisitos
estabelecidos nesta Circular:

e colateral financeiro;

e acordo bilateral para compensagao e liquidagao de

obrigacoes;
e garantia fidejussoria; e
e derivativo de crédito.

O uso do instrumento mitigador deve ser formalizado
em instrumento contratual e estar condicionado ao
atendimento dos requisitos dessa Circular.

O instrumento mitigador deve estar associado a uma
Unica exposicdo especifica, salvo nos seguintes casos:

e utilizagdo de acordo bilateral de compensagao e
liquidacao de obrigacgodes;

e associacdo exclusiva do instrumento a um conjunto
de exposicdes em que o descumprimento de uma
exposicdo pertencente ao conjunto implique
diretamente o descumprimento das demais
exposicoes; ou

e utilizacado de garantia fidejusséria ou derivativo de
crédito associados a mais de uma exposicéao,
desde que a execucao do instrumento mitigador
para uma ou mais exposi¢cdes ndo comprometa a
mitigagdo do risco de crédito das demais.

Caso mais de um instrumento mitigador estejam
associado a uma mesma exposicdo especifica, o célculo
da parcela RWAcpap deve observar a divisio da
€exposicao em parcelas proporcionais a cobertura dos
respectivos mitigadores.



Com vista ao célculo da parcela RWAcpap, @ marcacao a
mercado diéria, quando prevista na apuragéao da
mitigacéo do risco de crédito, deve ser realizada de
forma consistente e passivel de verificacédo, ainda que
nao adotada para fins contébeis.

Vigéncia: 01.01.2017
Revogacéo: a partir de 01.01.2017, os arts. 36 a 39 da
Circular 3.644/13.

Recuperacao Judicial

Resolucédo 4.516, de 24.08.2016 — Critérios contédbeis
As instituicdes financeiras e demais instituicdes
autorizadas a funcionar pelo BACEN em regime de
liguidacédo extrajudicial, com excecéo das
administradoras de consércio, devem utilizar, em sua
escrituracao, os critérios estabelecidos nessa Resolucao
e na respectiva regulamentacédo complementar e,
guando nao conflitantes com esses, os critérios gerais
previstos no Plano Contébil (Cosif) das Instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional (SFN).

As instituicdes devem elaborar demonstracoes
financeiras de abertura do regime de liquidacédo
extrajudicial relativas a data de sua decretacéo.

Na elaboracao das demonstragdes financeiras, tanto de
abertura quanto outras preparadas durante a
manutencao do regime de liquidacao extrajudicial,
devem ser observados os critérios contabeis descritos
nessa Resolucao.

Nos casos em gue a contabilidade da entidade em
liguidacédo extrajudicial ndo ofereca condicdes de
seguranca e confiabilidade para a adequada verificacdo
de sua situacdo patrimonial, econdmica e financeira, o
liquidante deve elaborar as demonstragoes financeiras
especiais de abertura da liquidagcado com base em
inventario geral de bens, direitos e obrigacoes.

As instituicdes ficam dispensadas:

e da elaboracao, remessa e divulgacéo das
demonstracdes financeiras consolidadas dos
conglomerados financeiro e prudencial; e

e da publicacéo dos balancetes patrimoniais mensais.

Os procedimentos estabelecidos devem ser aplicados:

e de forma prospectiva, a partir de 1° de janeiro de
2017, para as instituicbes que ja se encontrem em
regime de liquidacao extrajudicial na data de
publicacdo desta Resolucéo; e

e a partir da data da decretacao do regime de
liguidacao extrajudicial nas demais situacoes.

Vigéncia: 26.08.2016
Revogacédo: ndo ha

Instituicoes de Pagamento

Circular 3.807, de 04.08.2016 — Contas de Pagamento
Altera a Circular 3.680/13, que dispbe sobre conta de
pagamento utilizada pelas instituicbes de pagamento
para registros de transagdes de pagamento de usuarios
finais.

Passa-se a aplicar as contas de pagamento pré-pagas —
aquelas destinadas a execucgéao de transagoes de
pagamento em moeda eletronica realizadas com base
em fundos denominados em reais previamente
aportados — o disposto nas Circulares 3.763/15, 3.788/16
e 3.804, que estabelecem procedimentos e condigoes
complementares para a abertura, a manutencgao e o
encerramento de contas de depdsitos.

Excetuam-se do disposto acima as contas de
pagamento pré-pagas detidas por usuario final
exclusivamente para reporte de recursos relativos a
programas de beneficio social instituidos no dmbito
municipal, estadual e federal.

Vigéncia: 05.08.2016
Revogagédo: ndo ha

Taxas e indices

Comunicado 29.890, de 31.08.2016 — Taxa Selic
Divulga a meta para a Taxa Selic, a partir de 01.09.2016,
de 14,25% ao ano.

Vigéncia: 01.09.2016
Revogacédo: nao ha

Comunicado 29.887, de 31.08.2016 — Sistema
Financeiro da Habitacdo (SFH)

Divulga o percentual e o limite maximo de taxa de juros
para utilizagdo em contratos de financiamento prefixados
celebrados no &mbito do Sistema Financeiro da
Habitacédo (SFH), de que trata a Resolugao 3.409, de
2006, ambos relativos ao més de setembro de 2016.

O percentual referente a remuneracao basica dos
depdsitos de poupanca é de 2,2755% ao ano.

O limite méximo de taxa de juros para 0s contratos
firmados a taxas prefixadas no &mbito do SFH é de
14,5486% ao ano.

Vigéncia: 31.08.2016
Revogacéao: nao ha



CVM

Fundos de Investimento

Instrucdo CVM 578, de 30.08.2016 - Constituicéo,
funcionamento e a administracéo

A nova norma substitui as Instrucbes CVM 209, 391,
406 e 460 e moderniza as disposicoes sobre a
constituicdo, o funcionamento e a administracdo dos
Fundos de Investimento em Participacoes (FIPs).
Destacamos a seguir a principais alteragoes.

O fundo pode realizar adiantamentos para futuro
aumento de capital nas companhias abertas ou fechadas
que compdem a sua carteira, desde que:

e possua investimento em acgdes da companhia na
data da realizacdo do referido adiantamento;

e essa possibilidade esteja expressamente prevista
no seu regulamento, incluindo o limite do capital
subscrito que podera ser utilizado para a realizagéo
de adiantamentos;

e seja vedada qualquer forma de arrependimento do
adiantamento por parte do fundo; e

e 0 adiantamento seja convertido em aumento de
capital da companhia investida em, no méaximo, 12
meses.

O limite de receita bruta anual a ser observado pelas
sociedades limitadas investidas pelo FIP passou de R$
10 milhdes para R$ 16 milhdes.

O investimento em debéntures ndo conversiveis esta
limitado ao maximo de 33% do total do capital subscrito
do fundo, exceto para os FIP- Infraestrutura (FIP-IE) e
FIP- Producdo Econdémica Intensiva em Pesquisa,
Desenvolvimento e Inovagao (FIP-PD&).

O FIP pode investir até 20% de seu capital subscrito em
ativos no exterior, desde que tais ativos possuam a
mesma natureza econémica dos ativos constituido sob a
forma de condominio fechado.
Os FIPs devem ser classificados nas seguintes
categorias quanto a composicao de suas carteiras:

e Capital Semente;

e Empresas Emergentes;

e Infraestrutura (FIP-IE);

e Producdo Econémica Intensiva em Pesquisa,

Desenvolvimento e Inovagao (FIP-PD&l); e
e Multiestratégia.

Os prazo para envio dos documentos de informacgoes
semestrais e anuais foi alterado de 60 e 120 dias,
respectivamente, para 150 dias.

Os FIPs ou os Fundos Mutuos de Investimento em

Empresas Emergentes que ja tenham obtido registro de

funcionamento na data da publicacado da presente

Instrucdo, devem se adaptar:

e até 12 meses apods a data da sua publicagao; ou

e imediatamente, caso iniciem oferta publica de
cotas registrada ou dispensada de registro na CVM
apos a data de publicacdo da presente Instrucao.

E permitida a permanéncia e a realizacao de novas
aplicagbes de cotistas que nao se enquadrem como
investidores qualificados nos termos da regulamentacéo
especifica e que tenham ingressado nos Fundos Mutuos
de Investimento em Empresas Emergentes.

As companhias investidas pelos Fundos Mutuos de
Investimento em Empresas Emergentes na data de
publicacdo da presente Instrucao poderao receber novos
aportes, mesmo apos as adaptacoes desses fundos ao
disposto nesta Instrucéo, e estao dispensadas de
observar o exercicio da efetiva influéncia na sua gestao
pelo fundo, e o cumprimento de determinadas préaticas
de Governanca.

Os Fundos Mutuos de Investimento em Empresas
Emergentes, apds as suas adaptacoes a presente
Instrucao, nao poderao ter o seu prazo de duracéao
prorrogado enquanto a denominagao do fundo tiver
acrescidos termos ou expressdes que induzam
interpretacao indevida quanto a seus objetivos, sua
politica de investimento, seu publico alvo ou o eventual
tratamento tributdrio especifico a que estejam sujeitos o
fundo ou seus cotistas.

Caso o administrador pretenda promover alteragdes no
regulamento para incluir prerrogativas ou ampliar limites
nos termos facultados por esta Instrucéo, sera
necessaria a aprovacao dos cotistas reunidos em
assembleia geral instalada em conformidade com o
regulamento do fundo, salvo na ocorréncia de alteragbes
na politica de investimentos do fundo, as quais
dependerao da aprovacéao da totalidade dos seus
cotistas.

Vigéncia: 30.08.2016

Revogacéo: Instrucdo CVM 209/94; Instrucdo CVM
225/94; Instrucao CVM 236/95; Instrucao CVM 246/96;
Instrucdo CVM 253/96; Instrucdo CVM 278/98; Instrucéo
CVM 363/02; Instrucdo CVM 368/02; Instrucao CVM
391/03; Instrucdo CVM 406/04; arts. 1° 2° 5°e 6°da
Instrugdo CVM 435/06; o art. 15 da Instrugdo CVM
450/07; Instrucao CVM 453/07; Instrucao CVM 460/07;
Instrucdo CVM 496/11; os arts. 2° e 4° da Instrucao CVM
498/11; Instrucdo CVM 501/11; Instrucdo CVM 535/13;
Instrucdo CVM 540/13; o art. 3° da Instrucdo CVM
549/14.

Instrugao 579, de 30.08.2016 - Demonstracoes
contéabeis

Dispde sobre a elaboracéo e divulgacédo das
demonstracoes contabeis dos FIPs.

Os FIPs devem aplicar os critérios contébeis de
reconhecimento, classificagcdo e mensuracéo de ativos e
passivos, os de reconhecimento de receitas e
apropriacdo de despesas, assim como 0s requisitos de
divulgagao previstos nas normas contabeis emitidas pela
CVM e aplicaveis as companhias abertas, ressalvadas as
disposicoes contidas nesta Instrucao.



Os investimentos em entidades controladas, coligadas e
em empreendimentos controlados em conjunto, detidos
por fundos de investimento que sejam qualificados
como entidades de investimento, devem ser avaliados a
valor justo, em conformidade com as normas contabeis
que tratam de reconhecimento e mensuracéo de
instrumentos financeiros e de mensuracédo do valor
justo.

Os fundos de investimentos qualificados como
entidades de investimento devem preparar
exclusivamente demonstracoes contabeis individuais.

Sao qualificados como entidades de investimento os
fundos que, cumulativamente:

e obtenham recursos de um ou mais investidores
com o proposito de atribuir o desenvolvimento e a
gestao de uma carteira de investimento a um
gestor qualificado que deve possuir plena
discricionariedade na representacdo e na tomada
de decisao junto as entidades investidas, ndo
sendo obrigado a consultar os cotistas para essas
decisdes e tampouco indicar os cotistas ou partes a
eles ligadas como representantes nas entidades
investidas;

e se comprometam com os investidores com o
objetivo de investir os recursos unicamente com o
proposito de retorno através de apreciacao do
capital investido, renda ou ambos.

e substancialmente mensurem e avaliem o
desempenho de seus investimentos, para fins de
modelo de gestao, com base no valor justo;

e definam nos seus regulamentos estratégias
objetivas e claras a serem utilizadas para o
desinvestimento, assim como a atribuigao do
gestor de propor e realizar, dentro do prazo
estabelecido na estratégia, o desinvestimento, de
forma a maximizar o retorno para os cotistas.

Na avaliagao, o administrador deve adicionalmente
considerar a existéncia de determinadas caracteristicas
tipicas de entidade de investimento.

Os investimentos em entidades controladas, coligadas e
em empreendimentos controlados em conjunto, dos
fundos de investimento que nao sejam qualificados
como entidades de investimento, devem ser avaliados
em conformidade com a norma contabil que trata de
investimento em coligada, controlada, empreendimento
controlado em conjunto e de negdcios em conjunto.

Os fundos de investimento que nao sejam qualificados
como entidades de investimento devem apresentar
exclusivamente demonstracdes contabeis individuais.

O fundo de investimento que se desqualifiqgue como
entidade de investimento ou que se torne entidade de
investimento deve contabilizar a mudanga em sua
condicao prospectivamente a partir da data em que a
mudanca tiver ocorrido.

Para os fundos nédo qualificados como entidade de
investimento, as distribuicoes de lucro declaradas e

provisionadas pelas investidas reduzem o valor contabil
do investimento no fundo.

Para os fundos qualificados como entidade de
investimento, as distribuicdes de lucro declaradas e
provisionadas pelas investidas devem ser reconhecidas
como receita.

O administrador deve entregar as demonstracoes
contabeis a CVM, acompanhadas do relatério do auditor
independente, no prazo estabelecido na norma que
autoriza a constituicdo, o funcionamento e a
administracdo dos fundos de investimento.

As demonstracoes contabeis relativas aos eventos de
incorporacao, fuséo, cisdo ou encerramento das
atividades, devem ser entregues, acompanhadas do
relatério do auditor independente, em até 150 dias da
data do evento.

Esta Instrucdo deve ser aplicada prospectivamente,
sendo vedada a apresentacédo de periodo comparativo
na adocéo inicial desta Instrucdo. Nao se aplicando
exclusivamente aos fundos que adotem critério de
avaliacdo para as companhias investidas distinto daquele
estipulado nesta Instrucao.

E obrigatéria a apresentacdo, em nota explicativa
especifica, das principais mudancas ocorridas nas
praticas contabeis e dos ajustes efetuados nos saldos
de abertura do inicio do periodo de adogéo inicial desta
Instrugado, bem como a devida conciliagdo entre o
patriménio liquido anterior e o atual.

Os fundos de investimento em participacdes
especificados nessa instrucdo devem registrar o ajuste
nos saldos de abertura dos investimentos nas
companbhias investidas, na adocéo inicial, em
contrapartida a rubrica especifica do patrimoénio liquido.

Os fundos que se qualifiguem como nao entidades de
investimento na adocao inicial dessa Instrucdo, deverao
quantificar o ajuste descrito no caput a partir da
comparacao entre o saldo contabil e o percentual de
participacao detido no patriménio liquido das
companhias investidas na data da adocao inicial desta
instrugéao.

Vigéncia: 30.08.2016, aplicando-se aos periodos

contabeis iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2017.
Revogagédo: ndo ha

Outros Normativos

BACEN

Carta Circular 3.779, de 26.08.2016 - Divulga leiautes de
arguivos para remessa de informagdes do Sistema
Céambio, de que trata o art. 63 da Circular 3.691/13.



Circular 3.810, de 25.08.2016 - Altera a Circular
3.648/13, que estabelece os requisitos minimos para o
célculo da parcela relativa as exposicoes ao risco de
crédito sujeitas ao calculo do requerimento de capital
mediante sistemas internos de classificacdo do risco de
crédito (abordagens IRB) (RWAcirs), de que trata a
Resolucédo 4.193/13.

Resolucédo 4.518, de 24.08.2016 - Altera a Resolugéo n°
4.284/13, e altera e consolida as normas que dispoem
sobre o Estatuto e o Regulamento do Fundo Garantidor
do Cooperativismo de Crédito (FGCoop).

Resolucédo 4.515, de 24.08.2016 - Altera a Resolucédo
4.507/16, que define condi¢bes para refinanciamento de
operacdes contratadas por produtores rurais ao amparo
do art. 1° da Lei n® 12.096/09.

Resolucédo 4.514, de 24.08.2016 - Ajusta as normas
gerais do crédito rural.

Resolucéao 4.513, de 24.08.2016 - Altera disposicoes do
Programa Nacional de Fortalecimento da Agricultura
Familiar (Pronaf), de que trata o Capitulo 10 do Manual
de Crédito Rural (MCR).

Carta Circular 3.778, de 22.08.2016 - Institui o
Documento 6 do MCR.

Comunicado 29.789, de 05.08.2016 - Esclarece sobre a
declaracao retificadora da declaracao de bens e capitais
no exterior, de que trata o art. 4°, § 2°, inciso Il, da Lei
13.254/16, para fins de adesdo ao Regime Especial de
Regularizacdo Cambial e Tributéria (RERCT).

CVM

Oficio-Circular CVM/SIN n°® 06/2016, de 10.08.2016 -
dispbe sobre extensdo excepcional de prazo
regulamentar para entrega de informacoes periddicas
por administradores de fundos de investimento. A
entrega para a posicao de julho foi postergada para 15
de agosto de 2016.

Oficio-Circular CVM/SMI-SIN n° 04/2016, de 09.08.2016
—comunica os diretores responsaveis pela Instrucao
CVM 301/99 acerca de comunicados publicados pelo
Grupo de Agéao Financeira contra a Lavagem de DInheiro
e o Financiamento de Terrorismo (GAFI/FATF).
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