


LPG 29 - Alcance o

O CPC 29 aplica-se as seguintes situacoes, quando se
relacionam com a atividade agricola:

~ , Subsidios governamentais
Producao agricola na

Ativos biologicos, exceto . .
relativos a ativos

ocasiao da colheita . pa -
bioldgicos

planta portadora

Mas nao se aplica a:

e Terras relacionadas a atividade agricola;
» Plantas portadoras relacionadas com a atividade agricola. Contudo, o CPC 29

aplica-se ao produto dessas plantas portadoras;
e Subvencao e assisténcia governamentais relacionadas as plantas portadoras;
» Ativos intangiveis relacionados com atividades agricolas.

Gerenciamento da /
transformacao biolégica

agricola :
e da colheita \ Conversio em
outros produtos
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CPC 29 -Revisao (1" dejanerro de 2016)

Introducao do conceito da planta portadora

Alteracoes no CPC 27 (IAS 16) - Ativo
Imobilizado e no CPC 29 (IAS 41) - Ativo
Bioldgico e Produto Agricola

Ativo
biolégico

e Plantas portadoras deixaram de ser mensuradas

ao valor justo. Planta
portadora

e (Considera-se que as plantas portadoras
entraram no escopo do CPC 27 (IAS 16). Sendo
assim, uma entidade pode mensurar tais plantas
portadoras ao valor de custo.

e O produto agricola que cresce nas plantas
portadoras (ativo biolégico consumivel)

continuou a ser mensurado ao valor justo menos ’;;"(i;f;ﬁ:f
custos para venda, de acordo com o CPC 29 exceto para

(|AS 41 ) producao em

crescimento

Na data de transicao desta revisao das normas em 1° de janeiro de
2016, uma entidade tinha a opcao de optar por utilizar o valor justo
da planta portadora na data do primeiro periodo comparativo como
custo atribuido (deemed cost). Essa opcao pretendia facilitar a
adocao das normas revisadas, especialmente as entidades com
plantas produtivas de longo ciclo de vida, que nao necessitavam
recalcular o custo historico do ativo.

KPMG
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LPG 29- Uelincoes

Planta portadora € uma planta viva que:
a) € utilizada na producao ou no fornecimento de produtos agricolas;
b) € cultivada para produzir frutos por mais de um periodo; e
c) tem uma probabilidade remota de ser vendida como produto agricola.

Nao sao plantas portadoras:

a) plantas cultivadas para serem colhidas como produto agricola (por exemplo,
arvores cultivadas para 0 uso como madeira);

b) plantas cultivadas para a producao de produtos agricolas, quando ha a
possibilidade maior do que remota de que a entidade também va colher e
vender a planta como produto agricola, exceto as vendas de sucata como
incidentais (por exemplo, arvores que sao cultivadas por seus frutos e sua
madeira); e

c) culturas anuais (por exemplo, milho e trigo).

Animais vivos como matriz de gado e gado leiteiro ndao sao considerados plantas
portadoras por nao serem plantas, apesar de serem usados para producao de produtos
agricolas e produzirem por mais de um periodo. Os mesmos sao considerados ativos
bioldgicos.

Producao agricola é o produto colhido de ativo bioldgico da entidade.

Ativo biologico consumivel ¢ um animal e/ou uma planta ainda vivo.

Algumas plantas, como por exemplo, arbustos de chd, videiras, palmeiras de dendé e
seringueiras, geralmente, atendem a definicao de planta portadora e estao dentro do
alcance do CPC 27 No entanto, o produto de planta portadora, por exemplo, folhas de
cha, uvas, 6leo de palma e latex, esta dentro do alcance do CPC 29.

KPMG
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LPG 29 - EXempIos »
Ativos Biologico Produto agricola L resul’fante = .
processamento apos a colheita

I Planta Portadora [ Ativo Biolégico/Fruta [l Planta Portadora/Ativo Biolégico

Apesar de alguns itens acima serem classificados como planta portadoras, estes geram ativos bioldgicos,
como no caso da cana de agucar, da qual a soqueira é planta portadora € a cana no pé é fruto, bem como
no caso da videira, onde a videira em si € uma planta portadora e a uva € uma fruta (ativo biolégico).

Reconhecimento

A entidade deve reconhecer um ativo bioldgico ou produto agricola quando, e somente quando:
a) controla o ativo como resultado de eventos passados;
b) for provavel que beneficios econdmicos futuros associados com o ativo fluirao para a entidade; e
c) o valor justo ou o custo do ativo puder ser mensurado confiavelmente.

KPMG 5
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NCIDI0S (0 Valor JUSto e
An0raagens de avalacao

Definicao de valor justo conforme o CPC 46 - Mensuracao do Valor Justo:
“Preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela

5

transferéncia de um passivo em uma transacao ordenada (nao forcada)
entre participantes do mercado na data de mensuracao.”

— Preco de saida atual

— Foco nos participantes do mercado (e nao necessariamente na entidade)
— Transacao ordenada

— Data de mensuracao

O CPC 46 - Mensuracao do Valor Justo, estabelece uma estrutura conceitual para

mensuracao do valor justo nos casos em que a mensuracao é requerida ou permitida
de acordo com as normas contabeis aplicaveis.

Estabelece divulgac¢oes adicionais requeridas sobre a mensuracao do valor justo,
incluindo para ativos e passivos nao-financeiros.

Classificacdo do D to: KPMG Publi




PIINCIDIOS do valor Justo e
anordadens de avaliacdo (cont.

O valor justo esta baseado nas informacdes de mercado. Ele
nao é uma mensuracao especifica da entidade.

Valor justo é uma As mensuracoes especificas da entidade sao baseadas em
mensuracao baseada em informacdes NAO observadas no mercado.

informacgoes de mercado Um exemplo de mensuracao especifica da entidade: Valor em

uso no CPC 01 (R1) - Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos
(IAS 36).

A definicao pressupode que a entidade esta vendendo um ativo
(e nao comprando) ou transferindo um passivo para outra parte
(e nao assumindo ou extinguindo um passivo).

O valor justo é um preco de
saida

Para alguns ativos e passivos, pode haver informacoes de
Informacoes observaveis mercado ou transagdes de mercado observéaveis disponiveis e
para outros pode NAO haver.

ira e firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG International Cooperative
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PIINCIDIOS do valor Justo &
anordadens de avaliacdo (cont.

Participantes do mercado

D

Participantes do mercado sdo compradores e vendedores do mercado principal
(ou mais vantajoso), 0s quais observam todas as caracteristicas a seguir:

e Sao independentes entre si;

» Sao conhecedores, tendo entendimento razoavel do ativo ou passivo
e da transacao, com a utilizacao de todas as informacoes disponiveis;

e Sao capazes de realizar transacoes com o ativo ou passivo; e

» Estdo interessados em realizar uma transacao com o ativo ou passivo.
Em outras palavras, estdo motivados, mas nao forcados ou, de outro
modo, obrigados a fazé-lo.

Classificacdo do D KPMG Publi




PIINCIDIOS do valor Justo e
anordadens de avaliacdo (cont.

Mercado O mercado com o maior volume e nivel de
Principal atividade para o ativo ou o0 passivo.

O mercado que maximiza o valor que seria recebido na venda do
Mercado mais ativo ou minimiza o valor que seria pago para transferir o passivo,
Vantajoso apos considerar 0os custos da transacao e custos de transporte.

Utilizado SOMENTE na auséncia de um mercado principal.

* A entidade deve ter acesso ao mercado principal (ou mais vantajoso).
- Determinado sob a perspectiva da entidade, com base na capacidade de acesso.

Nao havendo evidéncia em contrario, o mercado no qual a entidade normalmente vende o
ativo ou transfere o passivo & considerado o mercado principal (ou mais vantajoso).

© 2018 KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas & KPMG International Cooperative
m ("KPMG International”), uma entidade suica. Todos os direitos reservados. Impresso no Brasi
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NCIDI0S (0 Valor JUSto e

00rcagens de avaliacao (cont)

Abordagens para mensuracao do Valor Justo

Abordagem de
Mercado

Abordagem de
Receita

Abordagem de
Custo

Utiliza precos e outras informacoes relevantes geradas por
transacdes de mercado envolvendo ativos ou passivos
idénticos ou comparaveis

Converte valores futuros (p.ex., fluxos de caixa ou receitas e
despesas) para um unico valor presente (descontado)

Reflete o valor que seria exigido atualmente para substituir a
capacidade de servico de um ativo
(custo de substituicao atual)

11
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NCIDI0S (0 Valor JUSto e

anordadens de avaliacdo (cont.

Abordagens de Valor Justo — Abordagem de Mercado

/i « ))I

A abordagem de mercado utiliza precos e outras informacdes relevantes geradas por
transacoes de mercado envolvendo ativos, passivos ou grupo de ativos e passivos —

como, por exemplo, um negoécio — idéntico ou comparavel (ou seja, similar).

Exemplos de Técnicas

O valor justo do boi para abate pode ser determinado pela referéncia ao preco

negociado na regido R$/@.
O valor justo da cana colhida pode ser determinado por indices da regiao (Ex: indice

do CONSECANA no Estado de Sao Paulo).

Classificagao do D

KPMG Publi
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anordadens de avaliacdo (cont.

Abordagens de Valor Justo — Abordagem de Custo

A abordagem de custo reflete o valor que seria necessario para substituir a capacidade
de servico de ativo nao financeiro.

Exemplos de Técnicas

Custo de reposicao depreciado. O valor justo da planta especializada (fabrica)
esta baseado em quanto custaria reproduzir uma planta com utilidade
equivalente levando em conta a obsolescéncia fisica, funcional e econbmica.

Esta técnica ndo é comumente utilizada para calculo de ativos biologicos.

© 2018 KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas & KPMG International Cooperative

m ("KPMG International”), uma entidade suica. Todos os direitos reservados. Impresso no Brasi
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C0I0S 00 valor JUStO €
N0rciagens e avalacdo (cont)

Abordagens de Valor Justo — Abordagem de Receita

A abordagem de receita converte valores futuros (por exemplo, fluxos de caixa ou
receitas e despesas) em um valor atual na data de mensuracao.

Exemplos de Técnicas

Fluxo de Caixa Descontado: O valor justo de um ativo € mensurado descontando as entradas
(receitas) e saidas (custos e despesas) de caixa esperadas até a venda do mesmo a uma taxa de
retorno que os participantes do mercado exigiriam.

Ganhos Excedentes em Miiltiplos Periodos: O valor justo de um ativo é baseado nos fluxos de
caixa atribuiveis ao ativo ap6s a deducao dos fluxos de caixa atribuivels a outros ativos (ativos
contributivos). Essa abordagem é comumente utilizada para cana de acUcar e para florestas de
madeira, tendo em vista que a terra, as maquinas e equipamentos e a planta portadora (soqueira)
sao considerados ativos contributoérios.

KPMG 14
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LIEro de Avaliacao - Fluxo e Caixa o0

Representacao esquematica do critério do Fluxo de Caixa

Fluxo de Caixa Descontado

Balanco patrimonial histérico Demonstrativo de resultado historico
da empresa avaliada da empresa avaliada

Premissas da Administracao e orcamento
da empresa avaliada

Contas patrimoniais projetadas Demonstrativo de resultado projetado
da empresa avaliada da empresa avaliada

Depreciacao, investimentos, variacao no capital
de giro e dividas

Fluxo de caixa das operacoes

Taxa de desconto

Fluxo de caixa das operacoes
descontado

Classificacdo do D KPMG Publi
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|axa de Desconio

O calculo da taxa de desconto € uma etapa fundamental da avaliacao. Este fator reflete aspectos de natureza
subjetiva e variavel, que variam de investidor para investidor, tais como o custo de oportunidade e a percepcao
particular do risco do investimento.

Custo de capital Custo de capital préprio (Ke)

Foi utilizada a taxa WACC (sigla em inglés para O custo do capital proprio pode ser calculado utilizando-se
Custo Médio Ponderado de Capital) como o modelo CAPM (sigla em inglés para Modelo de
parametro apropriado para calcular a taxa de Precificagao de Ativos de Capital). O custo do capital
desconto a ser aplicada aos fluxos de caixa da proprio é calculado de acordo com a seguinte féormula:

Empresa. O WACC considera os diversos

componentes de financiamento, utilizados por
uma empresa para financiar suas necessidades, Ke = Custo do Capital Préprio
incluindo divida e capital proprio, € é calculado de
acordo com a seguinte formula: (14Rf) * (( 1+Ib ) / ( 1+la )-1)

WACC
Custo Médio Ponderado de Capital

D/ (D+E) Kd x (1-t) Size premium

Prémio de risco especifico (a)

Sendo:
E / (D+E) Rf = Retorno médio livre de risco com base no retorno dos
titulos de renda fixa do Tesouro americano de 30 anos
B = Beta (coeficiente de risco especifico da empresa avaliada)
E[Rm] = Retorno médio de longo prazo obtido no mercado
acionario norte-americano
) . E[Rm] - Rf = Prémio de risco de mercado
D = Total do capital de terceiros Rb - Risco associado ao Brasil
E = T0,t3| do capital proprio o , la = Inflaco de longo prazo nos Estados Unidos
t = Aliquota de imposto de renda e contribuicao social Ib = Inflacéo Brasileira
Kd = Custo do capital de terceiros Size Premium = Risco associado ao Brasil
Ke = Custo do capital proprio a = Prémio de risco especifico do projeto

KPMG 18
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LPG 29 - EXempIo para graos o~

Mensuracao do ativo biolégico:

A mensuracao como ativo deve ser realizada quando se inicia o processo de formagao do
grao, conforme descrito nos paragrafos 30 e 31 do CPC 29, respectivamente:

“Ha uma premissa de que o valor justo dos ativos bioldgicos pode ser mensurado de forma confiavel.
Contudo, tal premissa pode ser rejeitada no caso de ativo biolégico cujo valor deveria ser cotado pelo mercado,
porém, este nao o tem disponivel e as alternativas para mensura-los nao sao, claramente, confidveis. Em tais
situacoes, o ativo biolégico deve ser mensurado ao custo, menos qualquer depreciacdo e perda por
irrecuperabilidade acumuladas. Quando o valor justo de tal ativo bioldégico se tornar mensuravel de forma
confiadvel, a entidade deve mensura-lo ao seu valor justo menos as despesas de venda.

“A presuncao do item 30 pode ser rejeitada somente no reconhecimento inicial. A entidade que tenha
mensurado previamente o ativo bioldégico ao seu valor justo, menos a despesa de venda, continuara a
mensura-lo assim até a sua venda. “

Exemplo de estagios de cultivo de graos:

Inicio da Vagem Inicio do

' a [ Inicio da
Formacao da Totalmente Enchimento de Grao Cheio ou

Completo Maturacéo

Inicio do Florescimento Maturagao Plena

Florestamento Pleno Vagem Desenvolvida Grao

Nao se considera como ativo
biolédgico pois ainda nao se
encontra em estagio de fruto.

Mensurado ao Valor

Mensurado ao

Estagio 1 Estagio 2 Estagio 3 Estagio 4 Estagio 5 Estagio 6 Estagio 7 Estagio 8

KPMG 20
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PG 29-exemploparaarvores frutiieras

Adocao Revisao Adocao
c CPC 29 Revisao CPC 29
omo era OPCAO 1 OPCAO 2

CIRCULANTE CIRCULANTE
Calculo pelo fluxo  EAYTAZo N oT(e] [eYe (o) Ativo bioldgico Calculo pelo

de caixa consumivel consumivel fluxo de caixa
descontado / descontado /
MPEEM de 1 ano Fruta Fruta MPEEM

de 1 ano

Fluxo de caixa
descontado /
MPEEM
(Valor Justo do
Ativo Bioldgico)
Exaustao da

lavoura
IMOBILIZADO Calculo pelo
Ativo biolégico inig?:%o
consumivel Célculo pelo fluxo IMOBILIZADO Planta portadora
Fruta de caixa
descontado / Planta portadora
e MPEEM P
Planta portadora (Valor justo)
Impacto negativo
no PL
Nao tem
impacto no PL
© 2018 KPMG Auditores Indepe 1as-membro independentes e afiliadas a KPMG International Cooperative
m (“KPMG International”), uma 21
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UL A9-exemploparaarvores frutiieras

(impacto contab.)

No momento da Ano seguinte a
Como era adocao (D-0) adocao (D+1)

CIRCULANTE CIRCULANTE
Ativo bioldgico Célculo pelo Ativo biolégico Célculo pelo
: g fluxo de caixa f fluxo de caixa
Fluxo de caixa consumivel descontado / SomEUTIE descontado
descontado/ m MPEEM m de 1 ano/
MPEEM MPEEM
(Valor Justo do
Ativo Bioldgico)
Exaustao da
lavoura Valor reconhecido Calculado
GERETETETNISH / previamente
Ativo bioléai planta portadora pelo custo
IVO DIOIogICO (-) Depreciacao incorrido ou
consumivel IMOBILIZADO deemed cost
Fruta Célculo pelo
= P| q fluxo de caixa
+ anta porta Oora descontado / NOVO
Planta portadora MPEEM ou
custo incorrido INVESTIMENTOS Célculo pelo
na formacao de custo incorrido
planta portadora (-) conforme
Depreciacao formacao

Conforme opgao 1 ou 2. Em alguns casos, nao ha a
necessidade de valor justo e pode ser necessario Impairment,

a e firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG International Cooperative
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LPU 2J-tXempio de Aplcacao doMPeeM

em Ativos Bioldgicos
COMPOSICAO DO FLUXO PARA ATIVO BIOLOGICO:

Volume X Preco
Valido somente

aos custos a

Receita Bruta:

(-) Tributos Incorrer
Receita liquida: (=) Receita liquida
Despesas relacionadas a :
producao do ativo
bioldgico
Outras despesas ’ “Ativos Contributérios”

visam isolar os efeitos de
outros ativos como (terras,
planta portadora), bem
como balizar o valor justo
entre produtores que

aqueles que arrendam.

Ly = Arrendamento

Lucro liquido: (=) Lucro Liquido hipotético; e

= Aluguel de plantas
portadoras.

Lucro bruto: (=) Lucro Bruto

KPMG 2
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LPU 2J-tXempIo de Aplcacao doMPeeM

em Ativos Bioldgicos (cont.)

Valor do Ativo Biologico:

Fluxo de Fator de
caixa livre desconto

_Baseado no tempo de vida
do ativo biologico.
(Considera-se sempre meio

1+WACC (') 43 Periodo periodo para nao haver

penalizacao do ano cheio)

(') O WACC é a taxa de mercado para a data
base do trabalho.

v

Projecao pelo calculo de fluxo de caixa descontado

(=) Valor do Ativo Biolégico

Projecao:

As projecoes realizadas para céalculo do ativo biolégico pela abordagem de receita, muitas vezes
sao realizadas de duas formas: anual ou por agrupamento.

Para a projecao anual sao considerados ativos bioldgicos de ciclo longo €, para os ativos
bioldgicos de ciclo curto, sao consideradas as projecdes por agrupamento.

KPMG 24
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CPC29-Apnlcacao Geralem Atvos Biolodicos -

(cont.)

Quando o preco de mercado nao esta
disponivel e as alternativas para
mensura-lo nao sao confiaveis, o CPC 29
estabelece que o ativo biolégico seja
avaliado ao custo. O pronunciamento
também estabelece que algumas vezes
o valor justo se aproxima do custo,
particularmente quando houve pequena
transformacao bioldgica desde o
reconhecimento inicial, ou ndo se espera
gue o impacto da transformacao do ativo
bioldgico sobre o preco seja material.

Abaixo temos alguns exemplos obtidos
das demonstracoes financeiras
publicadas por companhias de capital
aberto que aproximam seus ativos
bioldgicos ao custo. Para tanto, €
necessario ter documentacao contabil e
financeira que suporte tal afirmacao.

KPMG

Aves, suinos e
bovinos

Florestas até um
ano de vida

Lavouras plantadas
em data préxima ao
encerramento do
exercicio

Suinos, bovinos e
ovinos

Aves

Cultua em formagao

Eucalipto — até 3°
ano de plantio
Pinus — até 5° ano
de plantio

Aves e suinos

a0 do D

KPMG Publi

Valor justo substancialmente representado
pelo custo, em fungao do curto ciclo de vida
dos animais. Existe laudo de especialistas
demonstrando que a diferenca entre o custo e
valor justo é imaterial.

Custo aproxima-se do valor justo

Pequena transformacéo bioldgica

Auséncia de mercado e estimativas nao
confiaveis

Curto ciclo de vida, custo aproxima-se do valor
justo

Imaterialidade dos saldos

Custo aproxima-se do valor justo

N&ao ha mercado ativo

25
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