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SODIE a publicacan

Conteldo

Este modelo de divulgacao foi produzido e adaptado para a lingua portuguesa pelo /FRS Desk do Departamento de Préaticas
Contébeis da KPMG no Brasil com base no modelo internacional de demonstracées financeiras intermediarias (Guide to
condensed interim financial statements) da KPMG International Standards Group (parte da KPMG IFRG Limited) com o
objetivo de auxiliar as entidades na preparagao e apresentacao da nota sobre mudanga nas principais politicas contabeis
presente nas demonstragoes financeiras intermediarias em acordo com a CPC 21/IAS 34 Demonstragées Intermediarias.

Esta publicacéo aborda a aplicagdo de CPC/IFRS ilustrando um possivel formato para a nota de mudanca nas principais
politicas contdbeis nas demonstracdes financeiras de uma empresa multinacional ficticia e que pode ser aplicada de uma
forma geral para empresas em diferentes linhas de negdécios. Desta forma, a nota sobre mudanga nas principais politicas
contabeis, destacada e adaptada nesta publicacdo, parte do cenério de uma empresa que ja vem aplicando o CPC/IFRS ha
algum tempo e ndo sendo, assim, uma adogao inicial.

CPC 48/IFRS 9 e CPC 47/IFRS 15

CPC 48/IFRS 9 Instrumentos Financeiros e CPC 47/IFRS 15 Receita de contrato com cliente sao efetivas para as entidades
com um periodo de divulgacao anual iniciando em (ou apds) 1° de janeiro de 2018.

Adicionalmente as novas divulgacdes que sdo explicitamente requeridas nas demonstracdes financeiras intermedidrias, as
entidades deveréo aplicar um julgamento significativo na determinacdo da quantificacdo de divulgacdes adicionais
necessarias para atingir os objetivos do CPC 21/IAS 34 - neste caso, assegurando que as demonstracoes financeiras
intermediarias contemplem todas as informacodes relevantes para o entendimento das mudancas significativas quando
comparado com o Ultimo relatério anual e, assim, considerando os efeitos na posicdo financeira e desempenho da empresa
ao longo do periodo das demonstracédo financeiras intermediérias.

— Divulgacdes da natureza e efeitos das mudancas nas politicas contdbeis: O CPC 21/IAS 34 exige que a entidade divulgue
a natureza e o efeito das mudancgas nas politicas contabeis. Contudo, nao disponibiliza guia especifico de como a
entidade ird atingir este objetivo. As entidades podem, desta forma, considerar as divulgacdes de transicdo requeridas e
especificadas nas novas normas descritas no paragrafo 28 do CPC 23/IAS 8 Politicas Contabeis, Mudancade Estimativa e
Retificacdo de Erro. Em particular, quando abordar as divulgacdes sobre a natureza e o efeito das mudancas nas politicas
contdbeis como resultado da adogdo do CPC 47/IFRS 15 nas demonstracdes financeiras intermediarias, a entidade que
aplica a norma usando o método cumulativo deve considerar o impacto nas divulgacdes no paragrafo C8 do CPC 47/IFRS
15 visando atender aos objetivos do CPC 21/ IAS 34.

— A Nota 4, apresentada neste documento, ilustra uma possivel maneira de apresentar estas divulgagdes requeridas.
O nivel apropriado de divulgacdes vai depender dos fatos e circunstéancias apresentados pela entidado conforme
intensidade do impacto das novas normas e expectativas de reguladores, quando aplicavel.

Novas normas

Vérias outras normas sdo efetivas pela primeira vez em 2018 (veja Anexo | - Guide to condensed interim financial
statements). Mesmo que algumas novas normas nao tenham impacto especifico nas demonstracdes financeiras
intermedidrias, divulgacdes adicionais podem ser consideradas necessérias a luz dos objetivos do CPC 21/IAS 34.

A entidade hipotética apresentada na nota de mudanca nas principais politicas contabeis nao possui transacoes que seriam
afetadas por estas outras normas ou, de outra forma, as politicas contabeis se apresentam consistentes com os novos
requerimentos. Assim, estas questdes adicionais ndo foram consideradas na preparacdo deste documento.

Explicacdo das mudancas

Com a aplicacdo do CPC 48/IFRS 9 e CPC 47/IFRS 15, as demonstracdes financeiras intermediarias serdo a primeira
oportunidade para comunicar a natureza e o efeito das mudancas apés a data de aplicacao inicial. Mesmo que as entidades
nao sejam impactadas de forma significativa pelas novas normas, novas divulgagdes incrementais deverao ser
apresentadas - como por exemplo, desagregacao de receita. A qualidade e clareza das explicagcbes de mudancas nas
politicas contabeis sdo chave. Da mesma forma, divulgacdes de julgamentos e estimativas serdo informacdes relevantes
para os usuarios das demonstracdes financeiras intermediérias. As entidades devem aproveitar a oportunidade para explicar
as mudancas da melhor forma possivel.
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REIBIENCIAS & abreviacoes

As referéncias foram incluidas no lado esquerdo da margem deste guia com o objetivo de identificar a fonte de origem da
informacao da norma. Em geral, as referéncias sdo para apresentacao e divulgacoes requeridas.

Em relacdo aos Pronunciamentos do CPC, as referéncias sdo as normas em vigor na data da elaboracdo desta publicacéo.
Entretanto, para fins desta publicacdo, quando apresentamos as referéncias aos paragrafos dos CPCs e os paragrafos
correspondentes das IFRSs, ndo mencionamos as abreviaturas (R1), (R2), etc., que normalmente acompanham a
nomenclatura dos Pronunciamentos do CPC revisados.

A nota de mudanca nas principais politicas contabeis nas demonstracdes financeiras intermediarias também contém
referéncias a nossa publicacao Insights into IFRS - 14th edicdo 2017/18.

Algumas abreviacoes usadas:

VJORA Valor justo através de outros resultados abrangentes
VJR Valor justo através do resultado

NCI Participagao de nao controladores

Notas Notas para as demonstragdes financeiras intermediéarias

ORA Outros resultados abrangentes
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NoLas explcativas as demonstracoes financerras
ntermedianas condensadas consolidadas (continuagdo)

4. Mudancas nas principais politicas contabeis®

Com excegao ao descrito abaixo, as politicas contébeis aplicadas nessas demonstragdes
financeiras intermediarias sdo as mesmas aplicadas nas demonstracdes financeiras consolidadas
do Grupo no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 (a politica de reconhecimento e
mensuracao do imposto de renda no periodo intermediario esta descrita na Nota XX).

As mudancas nas politicas contabeis também devem ser refletidas nas demonstracoes
financeiras consolidadas do Grupo para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

O Grupo adotou inicialmente o CPC 47 / IFRS 15 Receitas de Contratos com Clientes (ver A) e
o CPC 48/IFRS 9 Instrumentos Financeiros (vide B) a partir de 1 de janeiro de 2018. Uma série
de outras novas normas sao efetivas a partir de 1 de janeiro de 2018, contudo, sem efeito
material nas demonstracoes financeiras do Grupo.b

O efeito da aplicacao inicial dessas normas é atribuido principalmente:
— ao reconhecimento antecipado de receita de contratos de producao de papel feitos sob
encomenda (veja A (b) abaixo);

— ao reconhecimento antecipado de receita de contratos de producao de papel padrdo com
direito de devolucao (ver A (a) abaixo); e

— aum aumento nas perdas por impairment reconhecidos em ativos financeiros (ver B (ii)
abaixo).

CcpPC
21.16A(a)

CcPC
21.16A(a)

IAS
34.16A(a),
Insights
5.9.220.35

IAS
34.16A(a)

Nos termos do paragrafo 16A (a) do CPC 21/ IAS 34, a entidade descreve a natureza e o efeito das mudancgas nas
politicas contabeis desde a Ultima demonstragédo financeira anual. Embora os requerimentos de apresentagdo e
divulgacdo de quaisquer novas normas nao sejam diretamente aplicaveis a preparacao de demonstracoes financeiras
condensadas, a menos gue 0s novos reqguerimentos modifiguem o préprio CPC 21/ IAS 34, o Grupo considerou os
requerimentos de divulgacao de transicao especificados no CPC 47 / IFRS 15 e CPC 40/ IFRS 7 (alterado pelo CPC
48 / IFRS 9) e os requerimentos de divulgacao do paragrafo 28 do CPC 23/ IAS 8, quando apropriado. Na
determinacao da natureza e extensao da divulgacédo, o Grupo também considerou seus fatos e circunstancias e a
extensao do impacto da nova norma.

A divulgacéo fornecida nesta nota ilustra um possivel formato para atendimento aos objetivos do CPC 21 / IAS 34.

Este guia ilustra apenas as alteragdes nas politicas contabeis resultantes da adogdo do CPC 47 / IFRS 15 e do CPC
48 / IFRS 9. Outras alteracdes as normas e interpretacoes que sao aplicaveis para periodos anuais iniciados em 1°
de janeiro de 2018 estao descritas no Anexo | - Guide to condensed interim financial statements. Embora nao
ilustrado nessa publicacdo, uma entidade divulga a descricdo da natureza e do efeito de qualguer mudancga nas
politicas contabeis resultante da aplicacdo destas alteragdes, dependendo da materialidade.
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CPC 21.8(e)  IAS 34.8(e)

NoLas explcativas as demonstracoes financerras
ntermediarnas condensadas consolidadas (continuagdo)

cPC IAS

sene s | 4 NMudancas nas principais politicas contabeis (continuacéo)

A. CPC 47/ IFRS 15 Receita de contrato com cliente®

O CPC 47 / IFRS 15 estabelece uma estrutura abrangente para determinar se, quando, e por
quanto a receita é reconhecida. Substitui o CPC 30/ IAS 18 Receitas, o CPC 17 / IAS 11
Contratos de Construcgédo e interpretacoes relacionadas.

O Grupo adotou o CPC 47 / IFRS 15 usando o método de efeito cumulativo (sem expedientes
praticos), com efeito de adocéo inicial da norma reconhecida na data da aplicacao inicial (ou seja,
1° de janeiro de 2018). Consequentemente, a informacao apresentada para 2017 nao foi
reapresentada e, desta forma, foi apresentada conforme reportado anteriormente de acordo com
o CPC30/IAS 18, CPC 17 /IAS 11 e interpretacoes relacionadas.

A tabela a seguir resume o impacto, liquido de impostos, da transicdo para o CPC 47 / IFRS 15
sobre lucros acumulados e NCl em 1° de janeiro de 2018.

Impacto da adogdo do

Em milhares de reais Nota CPC 47/IFRS 15
em 1° de janeiro de 2018

Lucros acumulados

Producao sob encomenda reconhecidos ao longo do

tempo (b) 978
Producéo de papel padrao com direito de devolugéo (a) 495
Programas de fidelidade (c) 2
Impostos relacionados (486)
Impacto em 1° de janeiro de 2018 989

Participacdo de nao-controladores

Producao sob encomenda reconhecidos ao longo do

tempo (b) 64
Producao de papel padrao com direito de devolucéao (a) 33
Programas de fidelidade (©) -
Impostos relacionados (32)
Impacto em 1° de janeiro de 2018 65

a.  Para ilustracdes adicionais da adocéo inicial do CPC 47 / IFRS 15, veja o Guide to annual financial statements - IFRS
15 Revenue supplement.
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CPC 21.8(e)  IAS 34.8(e)

NoLas explcativas as demonstracoes financerras
ntermediarnias concdensadas consoldadas (continuacac)

CcPC IAS - - - som , - - ~
sene s | 4 NMudancgas nas principais politicas contabeis (continuacéo)
A. CPC 47/ IFRS 15 Receita de contrato com cliente (continuagao)
[CPC 47.C8] [IFRS As tabelas a seguir resumem os impactos da adogdo do CPC 47 / IFRS 15 no Balanco
15.C8] Patrimonial intermediario do Grupo em 30 de junho de 2018, na Demonstracdo do resultado do

exercicio e na Demonstracao dos resultados abrangentes intermediarios do periodo de seis
meses findos naquela data para cada linha afetada. Nao houve impacto material na
Demonstracdo dos fluxos de caixa intermediarios do Grupo para o periodo de seis meses findo
em 30 de junho de 2018.2

Impacto no Balanco Patrimonial intermediario consolidado

30 de junho de 2018 Valores sem
Conforme adogso do CPC 47
Em milhares de reais Nota apresentado Ajustes /IFRS 15
Ativo
Estoques (@), (b) 12.5689 2.101 14.690
Ativos contratuais (b) 1.316  (1.316) -
Contas a receber de clientes e outros recebiveis (b) 20.345 (3.070) 17.275
Ativo circulante 50.178 (2.284) 47.894
Ativo ndo curculante 47.041 - 47.041
Total dos Ativos 97.219  (2.284) 94.935
Passivo
Passivo fiscal corrente 1.323 (754) 569
Fornecedores e outras contas a pagar (a) 21.063 70 21.133
Receita diferida (c) - 148 148
Passivos contratuais (c) 148 (148) -
Passivo circulante 30.867 (684) 30.183
Passivo ndo circulante 25.909 - 25.909
Total dos passivos 56.776 (684) 56.092

Patriménio Liquido

Lucros acumulados 16.002 (1.500) 14.502
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CPC21.8(e)  IAS 34.8(e)

NoLas explcativas as demonstracoes financerras
ntermediarnias concdensadas consoldadas (continuacac)

cPC IAS

sene s | 4 NMudancgas nas principais politicas contabeis (continuacéo)

A. CPC 47/ IFRS 15 Receita de contrato com cliente (continuagao)

Impacto no Balanco Patrimonial intermediario consolidado (continuacao)

Patrim&nio liquido atribuivel aos acionistas 36.946  (1.500) 35.446
Participacdo de nao controladores 3.497 (100) 3.397
Total do patrimonio liquido 40.443  (1.600) 38.843
Total do passivo e patrimonio liquido 97.219  (2.284) 94.935

cPC IAS a. O Grupo considera que as divulgacoes exigidas pelo paragrafo C8 do CPC 47 / IFRS 15 sdo necessérias para

21.16A(a), 34.16A(a), descrever a natureza e o efeito da aplicacéo inicial do CPC 47 / IFRS 15 e para explicar as mudangas na posicéo

cPC IFRS 15.C8 financeira e no desempenho do Grupo desde a Ultima data de publicacao.

47.C8
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NoLas explcativas as demonstracoes financerras
ntermediarnias concdensadas consoldadas (continuacac)

4. Mudancas nas principais politicas contabeis (continuacao)

A. CPC 47/ IFRS 15 Receita de contrato com cliente (continuagao)

Impacto na demonstracao do resultado e do resultado abrangente intermediarios

consolidado

Valores sem
Para seis meses findos em 30 de Junho de 2018 adogéo do
Conforme CPC47/
Em milhares de reais Nota apresentado Ajustes IFRS 15
Operacdes continuadas
Receita (a), (b), (c) 52.530 (1.849)  50.681
Custo de vendas (a), (b) (31.344) 1.062 (30.292)
Lucro bruto 21.186 (797)  20.389
Perdas por impairment no contas a receber de
clientes e outros recebiveis e ativos contratuais (190) 15 (175)
Lucro operacional 4.153 (782) 3.371
Resultado antes dos impostos 3.926 (782) 3.144
Imposto de renda e contribuicao social (1.115) 236 (879)
Resultado lfquido das operacdes continuadas 2.811 (546) 2.265
Lucro liguido do exercicio 3.190 (546) 2.644
Resultado abrangente total 3.889 (546) 3.343
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Notas explcativas as demonstracoes financerras
ntermediarias condensadas consoldadas (continuacac)

4. Mudancas nas principais politicas contabeis (continuacao)

A. IFRS 15 Receita de contrato com cliente (continuacao)

Os detalhes das novas politicas contabeis significativas e a natureza das mudangas nas politicas
contabeis anteriores em relagado aos diversos bens e servigos do Grupo estao descritos abaixo.

De acordo com o CPC 47 / IFRS 15, a receita é reconhecida quando um cliente obtém o controle
dos bens ou servicos. Determinar o momento da transferéncia de controle - em um momento
especifico no tempo ou ao longo do tempo - requer julgamento.

Tipo de pro-
duto/servigo

Natureza, momento da satisfagdo da obrigagdo de

desempenho, condigbes de pagamento significati-

VOSa

Natureza da mudanga na politica cont4bil

a. Producgao
de papel
padrdo

Os clientes obtém o controle de produtos de
papel padrdo quando os produtos sao
entregues e aceitos em suas instalacoes. As
faturas sao geradas e a receita é reconhecida
nesse momento. Geralmente, as faturas sdo
pagas em 30 dias. Nenhum desconto é
fornecido para papel padrao, mas os clientes
podem ganhar pontos de fidelidade (veja
abaixo).

Para contratos que permitem ao cliente
devolver um item, de acordo com o CPC 47/
IFRS 15, a receita é reconhecida na extensao
em que seja provavel que uma reversao
significativa no valor da receita acumulada nao
ocorrera. Portanto, o valor da receita
reconhecida é ajustado para as devolugdes
esperadas, que sao estimadas com base nos
dados historicos para tipos especificos de
papel, tamanho, acabamento, etc. As
mercadorias devolvidas sdo trocadas apenas
por outras mercadorias - ou seja, Nao sdo
oferecidos reembolsos em dinheiro. Nessas
circunstéancias, um passivo de reembolso e
um direito de recuperar o ativo a ser
devolvido séo reconhecidos.

De acordo com o CPC 30/ IAS 18, a receita
para esses contratos era reconhecida quando
uma estimativa razoavel das devolugoes
pudesse ser feita, desde que todos os outros
critérios para reconhecimento de receita
fossem atendidos. Se nao for possivel efetuar
uma estimativa razoavel, o reconhecimento
da receita é diferido até que o periodo de
devolugao tenha decorrido ou uma estimativa
razoavel das devolugdes pudesse ser feita.

Para aqueles contratos para os quais o Grupo
nao conseguia fazer uma estimativa razoavel
das devolucoes, a receita é reconhecida mais
cedo no CPC 47 / IFRS 15 do que era pelo
CPC 30/1AS 18.

O impacto dessas mudangas para itens que
nao sejam receita € uma diminuicdo no
passivo proveniente de devolugéo, que €
classificado em fornecedores e outras contas
a pagar. Além disso, ha um novo ativo para o
direito de recuperar as mercadorias a serem
devolvidas, que é apresentado como parte do
estoque.
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Notas explcativas as demonstracoes financerras
ntermediarias condensadas consoldadas (continuacac)

4. Mudancas nas principais politicas contabeis (continuacao)

A. IFRS 15 Receita de contrato com cliente (continuacao)

b. Produgdo de O Grupo determinou que, para papel

papel sob
encomenda

produzido sob encomenda, o cliente controla
todos os trabalhos em andamento & medida
gue os produtos s&o fabricados. Isso ocorre
porque, de acordo com esses contratos, 0s
produtos de papel sdo feitos de acordo com
as especificacdes do cliente e, se um
contrato for rescindido pelo cliente, o Grupo
teréd direito ao reembolso dos custos
incorridos até a data, incluindo uma margem
razoavel. Portanto, a receita desses contratos
e 0s custos associados sao reconhecidos ao
longo do tempo - ou seja, antes que as
mercadorias sejam entregues nas instalagcoes
dos clientes. As faturas sao emitidas de
acordo com 0s termos contratuais e
geralmente sdo pagas em 30 dias.

Os valores néo faturados sao apresentados
como ativos contratuais. Os clientes podem
ganhar pontos de fidelidade.

De acordo com o CPC 30/ IAS 18, a receita de
papel sob encomenda seria reconhecida
quando as mercadorias fossem entregues nas
instalagbes do cliente, o que era considerado
como 0 momento em que o cliente aceitou o
produto e os riscos e beneficios relacionados
ao bem transferido.

A receita era reconhecida naquele momento,
desde que fosse possivel mensurar de forma
confidvel a receita e os custos, fosse provavel
o recebimento da contraprestacdo e ndo
existindo envolvimento gerencial continuo com
os bens. Para esses produtos, a receita €
reconhecida mais cedo pelo CPC 47 / IFRS 15
do que era conforme o CPC 30/ IAS 18 pois
passa a ser reconhecida ao longo do tempo.

Os impactos dessas mudangas em itens que
nao sejam receita representam um aumento
no contas a receber de clientes e outros
recebiveis, um novo ativo contratual e uma
diminuicao nos estoques.

CcPC
21.15,
15C,
16A(a)

IAS 34.15,

15C, 16A(a)

a.

Embora nao seja explicitamente exigido pelo CPC 21 / IAS 34, ao descrever a natureza e o efeito de mudancas em
suas politicas contabeis devido a adogdo do CPC 47 / IFRS 15, o Grupo divulgou informacdes sobre suas obrigacdes
de desempenho de acordo com o paragrafo 119 do CPC 47 / IFRS 15, bem como informagdes sobre julgamentos
significativos na aplicacdo da nova norma de acordo com o paragrafo 123 do CPC 47 / IFRS 15 e paragrafo 122 do

CPC26/1AS 1.
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CPC 21.8(e)  IAS 34.8(e)

IAS
CPC 21.16A(a) 34.16A(a)

[CPC 47.119, [IFRS

123, CPC 156.119,
26.122] 123,
IAS 1.122]

Modelo de divulgacao para mudanca nas principais po

Notas explcativas as demonstracoes financerras
ntermediarnas condensadas consolidadas (continuacao)

4. Mudancas nas principais politicas contabeis (continuacao)

A. IFRS 15 Receita de contrato com cliente (continuacao)

Natureza, momento da satisfagdo da obrigagdo de

Tipo de produ- desempenho, condigbes de pagamento significati-
to/servigo VoS Natureza da mudanga na politica contébil
c. Programa De acordo com seu programa de fidelizacdo Conforme o CPC 30/ IAS 18, a receita era
de de clientes, o Grupo aloca uma parte da alocada entre o programa de fidelidade e os
fidelizagdo contraprestagdo recebida aos pontos de produtos usando o método do valor residual.
de clientes fidelidade que sdo resgataveis em quaisquer Ou seja, a contraprestacao era alocada ao
compras futuras dos produtos do Grupo. Essa  programa de fidelidade com base no valor
alocacéo é baseada nos precos de venda justo dos pontos de fidelidade e o restante da
individuais relativos. O valor alocado ao contraprestacdo era alocado aos produtos de
programa de fidelidade é diferido e papel.
reconhecido como receita quando os pontos De acordo com o CPC 47 / IFRS 15, uma
de fidelidade sdo resgatados ou expiram. proporcdo menor da contraprestagdo é
alocada ao programa de fidelidade e, portanto,
menos receita é diferida.
O impacto dessas mudangas em itens que
nao sejam receita € uma diminuicao na
receita diferida, que agora € incluida em uma
nova conta denominada passivos contratuais.
d. Madeira Os clientes obtém o controle de produtos de O CPC 47/ IFRS 15 néo teve impacto

madeira quando os produtos sdo
despachados do depésito do Grupo. As
faturas sao geradas e a receita é reconhecida
nesse momento. Geralmente, as faturas sao
pagas em 30 dias. Nao sao oferecidos
descontos, pontos de fidelidade ou
devolugdes para produtos de madeira.

significativo nas politicas contabeis do Grupo.

e. Servigos de
Gerenciame
nto de
recursos
florestais e
servigos
relacionados

A receita é reconhecida ao longo do tempo a
medida que esses servicos sdo fornecidos.
As faturas para os servicos florestais sdo
emitidas mensalmente e normalmente sao
pagas em 30 dias.

De acordo com o CPC 47 / IFRS 15, a
contraprestacédo total nos contratos de
servicos é alocada a todos 0s servicos com
base em seus precos de venda individuais. O
preco de venda individual é determinado com
base nos precos de tabela em que o Grupo
vende 0s servicos em transacdes separadas.

O CPC 47/ IFRS 15 néo teve impacto
significativo nas politicas contabeis do Grupo.

O segmento de embalagem foi descontinuado durante o periodo intermediario (ver Nota XX). O
CPC 47 / IFRS 15 nao teve Impacto significativo nas politicas contabeis do Grupo relacionadas a

esse segmento.
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CPC 21.8(e)  IAS 34.8(e)

Notas explicativas as demonstracoes financerras
ntermediarias condensadas consoldadas (continuacac)

CcPC IAS
211606 34.16A6) 4. Mudancas nas principais politicas contabeis (continuacao)

B. CPC 48/ IFRS 9 Instrumentos financeiros

O CPC 48/ IFRS 9 estabelece requerimentos para reconhecer e mensurar ativos financeiros,
passivos financeiros e alguns contratos de compra ou venda de itens néo financeiros. Esta
norma substitui o CPC 38/ IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo.

A tabela a seguir resume o impacto, liquido de impostos, da transicdo para o CPC 48/ IFRS 9 no
saldo inicial de reservas, lucros acumulados e NCI (para a descricdo do método de transicéao,
vide (iv) abaixo).

Impacto da adogdo do CPC
48 /IFRS 9 no saldo de
Em milhares de reais Nota abertura
Reserva de custo de hedge
Mudanga cumulativa no elemento de juros de contratos a termo (iii) (40)
Impostos relacionados 14
Saldo reapresentado em 31 de Dezembro de 2017 (26)
Reserva de valor justo
Reconhecimento de perdas de crédito esperada conforme o CPC
48 / IFRS 9 para ativos financeiros mensurados ao VJORA (i) 4
Impostos relacionados (1)
Impacto em 1° de Janeiro de 2018 3
Lucros acumulados
Ajustes de custo de hedge (iii) 40
Reconhecimento de perda de crédito esperada conforme o CPC
48 /IFRS 9 (i) (154)
Impostos relacionados 36
Impacto em 1° de Janeiro de 2018 (78)
Participacdo de nao-controladores
Reconhecimento de perdas de crédito esperada conforme o CPC
48 /IFRS 9 (i) (24)
Impostos relacionados 8

Impacto em 1° de Janeiro de 2018 (16)
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Os detalhes das novas politicas contabeis significativas e a natureza das mudangas nas politicas
contabeis anteriores estao descritos abaixo.

CPC 21.8(e)  IAS 34.8(e)

NoLas explcativas as demonstracoes financerras
ntermediarias condensadas consoldadas (continuacac)

cre ne 4. Mudancas nas principais politicas contabeis (continuacao)

21.16A(a) 34.16A(a)

B. CPC 48/ IFRS 9 Instrumentos financeiros (continuacao)

i. Classificacao e mensuracao de Ativos e Passivos financeiros

O CPC 48/ IFRS 9 retém em grande parte os requerimentos existentes no CPC 38/ IAS 39 para
a classificacdo e mensuracéo de passivos financeiros. No entanto, ele elimina as antigas
categorias do CPC 38/ IAS 39 para ativos financeiros: mantidos até o vencimento, empréstimos
e recebiveis e disponiveis para venda.

A adocao do CPC 48/ IFRS 9 nao teve um efeito significativo nas politicas contdbeis do Grupo
relacionadas a passivos financeiros e instrumentos financeiros derivativos (para derivativos que
sao usados como instrumentos de hedge, vide (iii) abaixo). O impacto do CPC 48/ IFRS 9 na
Classificacdo e Mensuracao de ativos Financeiros esté descrito abaixo.

Conforme o CPC 48/ IFRS 9, no reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como
mensurado: a custo amortizado; VJORA - instrumento de divida; VJORA -instrumento
patrimonial; ou VJR. A classificagdo dos ativos financeiros segundo o CPC 48 /IFRS 9 é
geralmente baseada no modelo de negdécios no qual um ativo financeiro é gerenciado e em suas
caracteristicas de fluxos de caixa contratuais. Derivativos embutidos em que o contrato principal
é um ativo financeiro no escopo da norma nunca sdo separados. Em vez disso, o instrumento
financeiro hibrido é avaliado para classificacdo como um todo.
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CPC 21.8(e)  IAS 34.8(e)

Notas explcativas as demonstracoes financerras
ntermediarias condensadas consoldadas (continuacac)

CcPC IAS
211606 34.16A@) 4. Mudancas nas principais politicas contabeis (continuacao)

B. CPC 48/ IFRS 9 Instrumentos Financeiros (continuacao)

i. Classificacao e mensuracao de Ativos e Passivos financeiros (continuagao)

Um ativo financeiro € mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condicdes a seguir e
nao for designado como mensurado a VJR:

— é mantido dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e

— seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao relativos ao
pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida € mensurado a VJORA se atender ambas as condigdes a seguir e ndo
for designado como mensurado a VJR:

— é mantido dentro de um modelo de negdcio cujo objetivo € atingido tanto pelo recebimento de
fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

— seus termos contratuais geram em datas especificas, fluxos de caixa que sao apenas
pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

No reconhecimento inicial de um investimento em um instrumento patrimonial que ndo seja
mantido para negociacao, o Grupo pode optar irrevogavelmente por apresentar alteragdes
subsequentes no valor justo do investimento em ORA. Esta escolha é feita investimento por
investimento.

Todos os ativos financeiros nao classificados como mensurados ao custo amortizado ou VJORA,
conforme descrito acima, sdo classificados como VJR. Isso inclui todos os ativos financeiros
derivativos. No reconhecimento inicial, o Grupo pode designar de forma irrevogavel um ativo
financeiro que de outra forma atenda os requerimentos para ser mensurado ao custo amortizado
ou como VJORA como VJR se isso eliminar ou reduzir significativamente um descasamento
contabil que de outra forma surgiria (opcdo de valor justo disponivel no CPC 48/ IFRS 9).

Um ativo financeiro (a menos que seja um contas a receber de clientes sem um componente de
financiamento significativo que seja inicialmente mensurado pelo preco da transacao) é
inicialmente mensurado pelo valor justo, acrescido, para um item nao mensurado a VJR, dos
custos de transagao que sao diretamente atribuiveis a sua aquisicao.
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CPC 21.8(e)  IAS 34.8(e)

Notas explicativas as demonstracoes financerras
ntermediarias condensadas consoldadas (continuacac)

CcPC IAS
211606 34.16A@) 4. Mudancas nas principais politicas contabeis (continuacao)

B. CPC 48/ IFRS 9 Instrumentos Financeiros (continuacao)
i. Classificacao e mensuracao de Ativos e Passivos financeiros (continuagao)

As seguintes politicas contadbeis aplicam-se a mensuracao subsequente dos ativos financeiros.

Ativos financeiros mensurados a  Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao valor justo. O resultado
VJR liquido, incluindo juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.
Veja (iii) abaixo para derivativos designados como instrumentos de hedge.

Ativos financeiros a custo Estes ativos sao mensurados de forma subsequente ao custo amortizado

amortizado utilizando o método do juros efetivo. O custo amortizado é reduzido por
perdas por impairment (veja (i) abaixo). A receita de juros, ganhos e perdas
cambiais e impairment sdo reconhecidos no resultado. Qualguer ganho ou
perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Instrumentos de divida ao Esses ativos sdo mensurados de forma subsequente ao valor justo. Os

VJORA rendimentos de juros calculados utilizando o método do juros efetivo, ganhos
e perdas cambiais e impairment sao reconhecidos no resultado. Outros
resultados liquidos sdo reconhecidos em ORA. No desreconhecimento, o
resultado acumulado em ORA é reclassificado para o resultado.

Instrumentos patrimoniais ao Esses ativos sdo mensurados de forma subsequente ao valor justo. Os

VJORA dividendos sdo reconhecidos como ganho no resultado, a menos que o
dividendo represente claramente uma recuperacao de parte do custo do
investimento. Outros resultados liquidos séo reconhecidos em ORA e nunca
sdo reclassificados para o resultado.
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Notas explcativas as demonstracoes financerras
ntermediarias condensadas consoldadas (continuacac)

4. Mudancas nas principais politicas contabeis (continuacao)

B. CPC 48/ IFRS 9 Instrumentos Financeiros (continuacao)
i. Classificacao e mensuracao de Ativos e Passivos financeiros (continuagao)

O efeito da adocdo do CPC 48/ IFRS 9 sobre o valor contébil dos ativos financeiros em 1° de
janeiro de 2018 refere-se apenas aos novos requerimentos de impairment, conforme descrito.

A tabela a seguir e as notas explicativas abaixo explicam as categorias de mensuracao originais
no CPC 38/ IAS 39 e as novas categorias de mensuracdo do CPC 48/ IFRS 9 para cada classe
de ativos financeiros do Grupo em 1° de janeiro de 2018.

Valor contébil Novo valor
original de contabil de
Classificagdo original de Nova classificagdo de acordo com o acordo com o
acordo com o acordo com o CPC 48/ CPC38/IAS CcpPC48/
Em milhares de reais Nota CPC 38/IAS 39 IFRS 9 39 IFRS 9
Ativos financeiros
Swaps de taxas de Valor justo - Valor justo -
juros utilizados para instrumento de instrumento de
hedging hedge hedge 131 131
Contratos de cambio a Valor justo - Valor justo -
termo utilizados instrumento de instrumento de
para hedging hedge hedge 375 375
Outros contratos de Mantido para  Obrigatoriamente
cambio a termo negociacao a VJR 89 89
Titulos publicos Mantido para  Obrigatoriamente
negociacao a VJR 568 568
Debéntures (a) Disponivel para VJORA -
venda instrumento de
divida 373 373
Acoes (b) Disponivel para VJORA -
venda instrumento
patrimonial 511 511
Acodes () Designado a VJR  Obrigatoriamente
a VJR 254 254
Contas a receber e (d) Empréstimos e Custo amortizado 17.719 17.593
outros recebiveis recebiveis
Caixa e equivalentes Empréstimos e Custo amortizado 1.850 1.849
de caixa recebiveis
Debéntures (e) Mantidos até o Custo amortizado 2.256 2.243
vencimento
Total de ativos financeiros 24.126 23.986
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Notas explcativas as demonstracoes financerras
ntermediarias condensadas consoldadas (continuacac)

4. Mudancas nas principais politicas contabeis (continuacao)
B. CPC 48/ IFRS 9 Instrumentos Financeiros (continuacao)
i. Classificacdao e mensuracao de Ativos e Passivos financeiros (continuagao)

a. As Debéntures classificadas como disponiveis para venda segundo o CPC 38/ IAS 39 sdo
mantidas pela tesouraria do Grupo em uma carteira separada para render juros, mas podem
ser vendidas para atender as exigéncias de liquidez decorrentes do curso normal dos
negécios. O Grupo considera que esses titulos sdo mantidos dentro de um modelo de
negdcios cujo objetivo é atingido tanto pelo recebimento de fluxos de caixa contratuais
quanto pela venda de titulos. As Debéntures vencem entre um e dois anos e 0s prazos
contratuais destes ativos financeiros dio origem, em datas especificas, a fluxos de caixa que
sao exclusivamente pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto. Esses
ativos foram, portanto, classificados como ativos financeiros a VJORA sob o CPC 48/ IFRS 9.
Na transigdo para o CPC 48/ IFRS 9, uma proviséo para impairment de R$ 4 mil foi
reconhecida como uma reducao no saldo inicial de lucros acumulados € um aumento em
reserva de valor justo em 1° de janeiro de 2018.

b. Esses titulos patrimoniais representam investimentos que o Grupo pretende manter a longo
prazo para fins estratégicos. Conforme permitido pelo CPC 48/ IFRS 9, o Grupo designou
esses investimentos na data da aplicacdo inicial como mensurados a VJORA. De forma
diferente do CPC 38/ IAS 39, a reserva de valor justo acumulada relacionada a esses
investimentos nunca sera reclassificada para o resultado.

c. De acordo com o CPC 38/ IAS 39, esses titulos patrimoniais foram designados como
mensurado a VJR porque eram administrados com base no seu valor justo e seu
desempenho era monitorado nessa base. Estes ativos foram classificados obrigatoriamente
como mensurados a VJR conforme o CPC 48/ IFRS 9.

d. O contas a receber de clientes e outros recebiveis que eram classificados como empréstimos
e recebiveis de acordo com o CPC 38/ IAS 39 agora séo classificados ao custo amortizado.
Um aumento de R$ 126 mil na provisao para impairment destes recebiveis foi reconhecido no
saldo de abertura de lucros acumulados em 1 ° de janeiro de 2018 na transicdo para o CPC 48
/ IFRS 9. Estes contas a receber e outros recebiveis nao incluem contas a receber adicionais
de R$ 1.825 mil que foram reconhecidos em 1 ° de janeiro de 2018 na adogao do CPC 47/
IFRS 15, onde foi reconhecido um impairment adicional de R$ 27 mil (vide (ii) abaixo).

e. As debéntures anteriormente classificadas como mantidas até o vencimento agora sao
classificadas pelo custo amortizado. O Grupo pretende manter os ativos até o vencimento
para receber os fluxos de caixa contratuais e esses fluxos de caixa consistem apenas de
pagamentos de principal e juros sobre o valor em aberto. Na transicdo para o CPC 48/ IFRS 9,
foi reconhecido um aumento de R$ 13 mil na provisdo para impairment nos lucros
acumulados em 1 ° de janeiro de 2018.
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CPC 21.8(e)  IAS 34.8(e)

Notas explcativas as demonstracoes financerras
ntermediarias condensadas consoldadas (continuacac)

cPe s 4. Mudancas nas principais politicas contabeis (continuacao)
21.16A(a) 34.16A(a)

B. CPC 48/ IFRS 9 Instrumentos Financeiros (continuacao)

ii. Impairment de Ativos financeiros

O CPC 48/ IFRS 9 substitui o modelo de “perda incorrida” do CPC 38/ IAS 39 por um modelo
de perda de crédito esperada. O novo modelo de impairment aplica-se aos ativos financeiros
mensurados pelo custo amortizado, ativos contratuais e instrumentos de divida mensurados a
VJORA, mas nao se aplica aos investimentos em instrumentos patrimoniais (acoes).? De acordo
com o CPC 48/ IFRS 9, as perdas de crédito sdo reconhecidas mais cedo do que de acordo com
o CPC 38/ 1AS 39.

Os ativos financeiros ao custo amortizado consistem em contas a receber, caixa e equivalentes
de caixa e Debéntures.

De acordo com o CPC 48/ IFRS 9, as provisdes para perdas sdo mensuradas em uma das
seguintes bases:

— Perdas de crédito esperadas para 12 meses: estas séo perdas de crédito que resultam de
possiveis eventos de inadimpléncia dentro de 12 meses apds a data do balanco; e

— Perdas de crédito esperadas para a vida inteira: estas sao perdas de crédito que resultam de
todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida esperada de um instrumento
financeiro.

O Grupo mensura a provisédo para perda em um montante igual a perda de crédito esperada para
a vida inteira, exceto para os descritos abaixo, gue sdo mensurados como perda de crédito
esperada para 12 meses:

— titulos de divida com baixo risco de crédito na data de apresentacéo; e;

— outros titulos de divida e saldos bancarios para os quais o risco de crédito (ou seja, o risco de
inadimpléncia ao longo da vida esperada do instrumento financeiro) ndo tenha aumentado
significativamente desde o reconhecimento inicial

O Grupo optou por mensurar provisdes para perdas com contas a receber e outros recebiveis e
ativos contratuais por um valor igual a perda de crédito esperada para a vida inteira.

Ao determinar se o risco de crédito de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o
reconhecimento inicial e ao estimar as perdas de crédito esperadas, o Grupo considera
informacdes razodveis e suportaveis gue sdo relevantes e disponiveis sem custo ou esforco
excessivo. Isso inclui informagdes e analises quantitativas e qualitativas, com base na
experiéncia histoérica do Grupo, na avaliagao de crédito e considerando informagoes forward-
looking.

O Grupo presume que o risco de crédito em um ativo financeiro aumentou significativamente se
este estiver com mais de 30 dias de atraso.

O Grupo considera um ativo financeiro como inadimplente quando:

— & pouco provavel que o credor pague integralmente suas obrigacdes de crédito ao Grupo,
sem recorrer a acbes como a realizacao da garantia (se houver alguma); ou

— o ativo financeiro esta vencido ha mais de 90 dias.
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CPC 21.8(e)  IAS 34.8(e)

Notas explcativas as demonstracoes financerras
ntermediarias condensadas consoldadas (continuacac)

;’wa ’;Smu 4. Mudancas nas principais politicas contabeis (continuacéo)
B. CPC 48/ IFRS 9 Instrumentos Financeiros (continuacao)

ii.  Impairment de Ativos financeiros (continuacao)

O Grupo considera que um titulo de divida tem um risco de crédito baixo quando a sua
classificacao de risco de crédito é equivalente a definicdo globalmente aceita de “grau de
investimento”. O Grupo considera que este seja Baa3 ou superior pela [Agéncia de Rating X] ou
BBB- ou superior pela [Agéncia de Rating Y].

O periodo méximo considerado na estimativa de perda de crédito esperada é o periodo
contratual maximo durante o qual o Grupo estd exposto ao risco de crédito.

Mensuracao de perdas de crédito esperadas

Perdas de crédito esperadas sao estimativas ponderadas pela probabilidade de perdas de
crédito. As perdas de crédito sdo mensuradas a valor presente com base em todas as
insuficiéncias de caixa (ou seja, a diferenca entre os fluxos de caixa devidos ao Grupo de acordo
com o contrato e os fluxos de caixa que o Grupo espera receber).

As perdas de crédito esperadas sdo descontadas pela taxa de juros efetiva do ativo financeiro.

cPC IFRs 9.2.1, @ O modelo de impairment no CPC 48 / IFRS 9 aplica-se adicionalmente a recebiveis de arrendamento, obrigacbes de
4821, 9551 empréstimos e contratos de garantia financeira. O Grupo nao possui tais itens.
9.55.1

© 2018 KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas
& KPMG International C ("KPMG "), uma entidade suica. Todos os direitos reservados. Impresso no Brasil.




Modelo de divulgacao para mudanca nas principais politicas contabeis 19

CPC 21.8(e) IAS 34.8(e)

Notas explcativas as demonstracoes financerras
ntermediarias condensadas consoldadas (continuacac)

e 4. Mudancas nas principais politicas contabeis (continuacéo)
21.16A(a) IAS 34.16A(a)

B. CPC 48/ IFRS 9 Instrumentos Financeiros (continuacao)
ii.  Impairment of financial Ativos (continuacao)
Ativos financeiros com problemas de recuperacao de crédito

Em cada data de apresentacéo, o Grupo avalia se os ativos financeiros contabilizados pelo custo
amortizado e os titulos de divida mensurados a VJORA estdo com problemas de recuperacéo.
Um ativo financeiro possui “problemas de recuperacao de crédito” quando ocorrem um ou
mais eventos com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuro estimados do ativo financeiro.

Apresentacao de impairment

Provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado sdo deduzidas
do valor contabil bruto dos ativos.

Para titulos de divida mensurados a VJORA, a provisdo para perdas é reconhecida em ORA, em
vez de reduzir o valor contéabil do ativo.

[cPc [IFRS As perdas por impairment relacionadas ao contas a receber de clientes e outros recebiveis,
43.82(ba), 31]1.82(ba), 31] incluindo ativos contratuais, sdo apresentadas separadamente na demonstracdo do resultado e
ORA. Como resultado, o Grupo reclassificou perdas por impairment de R$ 20 mil, reconhecidas
pelo CPC 38/ IAS 39, de 'outras despesas' para 'perda por impairment de contas a receber e
outros recebiveis, incluindo ativos contratuais’ na demonstracao do resultado e ORA para os
seis meses findos em 30 de junho de 2017.

As perdas por impairment de outros ativos financeiros sdo apresentadas em ‘despesas
financeiras’, semelhante a apresentacdo no CPC 38/ IAS 39, e ndo sao apresentadas
separadamente na demonstracédo do resultado e ORA devido a sua imaterialidade.
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CPC 21.8(e) IAS 34.8(e)

Notas explcativas as demonstracoes financerras
ntermediarias condensadas consoldadas (continuacac)

e 4. Mudancas nas principais politicas contabeis (continuacéo)
21.16A(a) IAS 34.16A(a)

B. CPC 48/ IFRS 9 Instrumentos Financeiros (continuacao)
ii.  Impairment of financial Ativos (continuacao)

Impacto do novo modelo de impairment

Para ativos no escopo do modelo de impairment do CPC 48/ IFRS 9, as perdas por impairment
devem aumentar e se tornar mais volateis. O Grupo determinou que a aplicacado dos
requerimentos de impairment do CPC 48 / IFRS 9 em 1° de janeiro de 2018 resultaram em uma
provisao adicional conforme segue abaixo:

[cPC [IFRS 7.42P]
40.42P] Em milhares de reais

Provisdo para perdas em 31 de dezembro de 2017 conforme CPC 38/ IAS 39 74

Impairment adicional reconhecido em 1° de janeiro de 2018 em:

Contas a receber de clientes e outros recebiveis em 31 de dezembro de 2017 126
Contas a receber adicionais reconhecidos na adogdo do CPC 47 / IFRS 15 27
Ativos contratuais reconhecidos na ado¢do do CPC 47/ IFRS 15 7
Titulos de divida 13
Caixa e equivalentes de caixa 1

Provisao para perdas em 1° de janeiro de 2018 conforme
CPC48/IFRS 9 248
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Notas explicativas as demonstracoes financerras
e s | NBIMECIAAS CONBNSACAS CONSOIdACAS (ContNUacao)

CcPC
seae  msassae| 4. Nludancgas nas principais politicas contabeis (continuacao)

B. CPC 48/ IFRS 9 Instrumentos Financeiros (continuacao)
ii.  Impairment of financial Ativos (continuacao)

Impacto do novo modelo de impairment (continuacao)

[CPC

40.35M, CPC[IFRS 7.35M,

26.125]  IAS 1.125] Contas a receber e ativos contratuais®
A anélise a seguir fornece mais detalhes sobre o célculo das perdas de crédito esperadas
relacionados ao contas a receber e ativos contratuais na adocdo do CPC 48/ IFRS 9. O Grupo
considera o modelo e algumas das premissas utilizadas no célculo dessas perdas de crédito
esperadas como as principais fontes de incerteza da estimativa.
As perdas de crédito esperadas foram calculadas com base na experiéncia de perda de crédito
real nos ultimos sete anos. O Grupo realizou o célculo das taxas de perda de crédito esperada
separadamente para clientes atacadistas e outros clientes.

cPC as34.15, @ Este é um exemplo de divulgacdes sobre novas premissas-chave e outras fontes de incerteza de estimativa que ndo

21.15, 15C, 16A(a) foram divulgadas nas ultimas demonstragdes financeiras anuais do Grupo de acordo com o paréagrafo 125 do CPC

15C, 26/ IAS 1, mas foram introduzidas apds a adocdo do CPC 48/ IFRS 9.

16A(a)
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CPC 21.8(e) IAS 34.8(e)

Notas explcativas as demonstracoes financerras
ntermediarnas condensadas consoldadas (continuacdo)

e 4. Mudancas nas principais politicas contabeis (continuacéo)
21.16A(a) IAS 34.16A(a)

B. CPC 48/ IFRS 9 Instrumentos Financeiros (continuacao)
ii.  Impairment de ativos financeiros (continuagao)
Impacto do novo modelo de impairment (continuacao)

icPc [IFRS 7.35M, Contas a receber e ativos contratuais (continuacdo)
40.35M, CPCIAS 1.125]
26.125]

As posicdes dentro de cada grupo foram segmentadas com base em caracteristicas comuns de
risco de crédito, como:

- nivel de risco de crédito, regido geogréafica e setor - para clientes atacadistas; e

- status de inadimpléncia, regido geogréfica, tempo de relacionamento e tipo de produto
comprado - para outros clientes.

A experiéncia real de perda de crédito foi ajustada por fatores de escala para refletir as
diferencas entre as condicdes econdmicas durante o periodo em que os dados histéricos
macroecondmicos foram coletados, as condigdes atuais e a visdo do Grupo sobre as condigdes
econdmicas ao longo da vida esperada dos recebiveis. Os fatores de sensibilidade foram
baseados no PIB, nas previsdes da taxa de desemprego e nas perspectivas da industria e
incluiram o seguinte: 1,3 para [Pais X], 0,9 para [Pais Y], 1,1 para [Pais Z] e 1,8 para [IndUstria Al.

A tabela a seguir fornece informacdes sobre a exposicdo ao risco de crédito e perdas de crédito
esperadas para o contas a receber e ativos contratuais para clientes atacadistas em 1° de janeiro

de 2018.

Equivalente ao rating Taxa média Saldo  Provisdo Com

de crédito externo ponderada de Contébil para  Problemas de
Em milhares de reais [Agéncia Y] perda bruto perda  Recupera ¢ao
Niveis 1 - 6: risco baixo BBB- para AAA 0,2% 3.910 (8) Nao
Niveis 7 - 9: risco razoavel BB- para BB+ 0,6% 7.381 (44) Nao
Nivel 10: risco consideravel B-para CCC- 2,6% 693 (18) Nao
Nivel 11: duvidoso C para CC 24,2% 130 (31) Sim
Nivel 12: perda D 44.8% 109 (49) Sim

12.223 (150)

A tabela a seguir fornece informacdes sobre a exposicao ao risco de crédito e perdas de crédito
esperadas para o0 contas a receber e ativos contratuais para outros clientes em 1° de janeiro de
2018.
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CPC 21.8(e) IAS 34.8(e)

Notas explcativas as demonstracoes financerras
ntermediarias condensadas consoldadas (continuacac)

cPC

4. Mudancas nas principais politicas contabeis (continuacao)
21.16A(a) IAS 34.16A(a))

B. CPC 48/ IFRS 9 Instrumentos Financeiros (continuacao)
ii.  Impairment de ativos financeiros (continuagao)

Impacto do novo modelo de impairment (continuacao)

Saldo Com

Problemas de

Taxa média ponderada Contébil Provisao para Recuperacio de

Em milhares de reais de perda bruto er da P gr sdito

A Vencer 0,3% 6.276 (19) Nao

Vencido de 1-30 dias 1,1% 1.633 (18) Nao

Vencido de 31-60 dias 5,6% 155 (8) Nao

Vencido de 61-90 dias 14,6% 61 9) Nao

Vencido ha mais de 90 dias 43,5% 23 (10) Sim
8.148 (64)

A metodologia descrita acima também foi utilizada na data de apresentacdo intermediéria. As
alteracoes de exposicdo do Grupo ao risco de crédito durante o periodo estdo descritas na Nota
XX.
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CPC 21.8(e) IAS 34.8(e)

Notas explcativas as demonstracoes financerras
ntermediarias condensadas consoldadas (continuacac)

e 4. Mudancas nas principais politicas contabeis (continuacéo)
21.16A(a) IAS 34.16A(a)

B. CPC 48/ IFRS 9 Instrumentos Financeiros (continuacao)
iii. Contabilidade de Hedge

O Grupo optou por adotar o novo modelo de contabilidade de hedge do CPC 48/ IFRS 9. Isso
exige que o Grupo assegure que as relagoes de hedge estejam alinhadas com seus objetivos e
estratégias de gestédo de risco e que o Grupo aplique uma abordagem mais qualitativa e
prospectiva para avaliar a efetividade do hedge.

O Grupo utiliza contratos a termo de moeda estrangeira para protecdo da variabilidade dos fluxos
de caixa decorrentes de alteracbes nas taxas de cambio relacionadas com empréstimos,
recebiveis, compra e venda de estoque em moeda estrangeira. O Grupo designa apenas a
mudancas no valor justo do elemento spot do contrato a termo de moeda estrangeira como o
instrumento de hedge nas relacdes de hedge de fluxo de caixa. A parcela efetiva das variagcdes
no valor justo dos instrumentos de hedge é acumulada em uma reserva de hedge de fluxo de
caixa como componente separado dentro do patriménio liquido.

De acordo com o CPC 38/ IAS 39, a alteracdo no valor justo do elemento de juros de contratos a
termo (“forward points”) foi reconhecida diretamente no resultado. No entanto, de acordo com
o0 CPC 48/ IFRS 9, os elementos de juros de contratos a termo sao contabilizados
separadamente como custos de hedge; eles sado reconhecidos em ORA e acumulados em uma
reserva de custos de hedge como um componente separado dentro do patriménio liquido.

De acordo com o CPC 38/ IAS 39, para todos os hedges de fluxo de caixa, os valores
acumulados nas reservas de hedge de fluxo de caixa sdo reclassificados para o resultado no
mesmo periodo em gue os fluxos de caixa esperados afetam o resultado como sendo um ajuste
de reclassificagdo. Contudo, de acordo com o CPC 48/ IFRS 9, para hedges de fluxo de caixa
referentes ao risco de moeda estrangeira associados a compras previstas de estoques, 0s
valores acumulados na reserva de hedge de fluxo de caixa e na reserva de custos de hedge sao
incluidos diretamente no custo inicial do item do estoque quando este for reconhecido.
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CPC 21.8(e) IAS 34.8(e)

Notas explcativas as demonstracoes financerras
ntermediarias condensadas consoldadas (continuacac)

cPC

4. Mudancas nas principais politicas contabeis (continuacao)
21.16A(a) IAS 34.16A(a))

B. CPC 48/ IFRS 9 Instrumentos Financeiros (continuacao)
iii. Contabilidade de Hedge (continuacao)

Efeito dos ajustes decorrentes da aplicacao dos requerimentos de contabilidade de hedge
do CPC 48 / IFRS 9

[cPC [IAS 8.28(f)- A aplicacéo retrospectiva da abordagem de custos de hedge teve os seguintes efeitos nos
23.28(fa), (g, valores apresentados para 2017 (para a descricao do método de transicao, ver (iv) abaixo).
CPC 40.42Q] IFRS 7.42Q]

Balanco patrimonial consolidado - 31 de dezembro de 2017

CPC 38/ IAS 39 Reapresentado

em 31 de

conforme apresen- dezembro de

Em milhares de reais tado anteriormente Ajustes 2017
Patriménio liquido

Reservas 449 (26) 423

Lucros acumulados 12.897 26 12.923

Total do Patriménio Liquido 34.440 - 34.440

Em 31 de dezembro de 2017, o Grupo ndo possuia estoques cuja aquisi¢ao tivesse sido objeto
de contabilidade de hedge.
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CPC 21.8(e) IAS 34.8(e) N J[ | J[ - [:I J[ - ]( .
e 4. Mudancas nas principais politicas contabeis (continuacéo)
21.16A(a) IAS 34.16A(a))
B. CPC 48/ IFRS 9 Instrumentos Financeiros (continuacao)
iii. Contabilidade de hedge (continuacao)
Demonstracao consolidada do resultado e outros resultados abrangentes - para os seis
meses findos em 30 de junho de 2017
Reapresentado
para os seis
g;’C 38/IAS meses findos
conforme
em
. _ apresentado 30 de junho de
Em milhares de reais anteriormente Ajustes 2017
Demonstracdo do resultado
Receita 51.593 (7) 51.586
Despesas financeiras (1.002) (5) (1.007)
Imposto de renda e contribuigao social (744) 3 (7471)
Lucro liguido do exercicio 2.533 (9) 2.524
Outros resultados abrangentes
Itens que podem ser subsequentemente
reclassificados para o resultado
Custo de reserva de hedge - mudancas no valor justo - 10 10
Custo de reserva de hedge - reclassificado para o ) 5 5
resultado
Impostos relacionados (53) (3) (56)
Outros resultados abrangentes, liquido de impostos 419 9 428
Resultado abrangente total 2.530 - 2.530
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CPC 21.8(e) IAS 34.8(e)

Notas explcativas as demonstracoes financerras
ntermediarias condensadas consoldadas (continuacac)

cPC

4. Mudancas nas principais politicas contabeis (continuacao)
21.16A(a) IAS 34.16A(a))

B. CPC 48/ IFRS 9 Instrumentos Financeiros (continuacao)
iii. Contabilidade de hedge (continuacao)

Demonstracao consolidada do resultado e outros resultados abrangentes - para os seis
meses findos em 30 de junho de 2018

[cPc [IAS 8.28(1)- A aplicacdo da abordagem para custos de hedge e a alteracdo da politica para incluir o resultado
23.28(fHg)l ()] de hedge de fluxo de caixa no custo dos estoques tiveram os seguintes efeitos nos valores
apresentados para o semestre findo em 30 de junho de 2018.

Balanco patrimonial consolidado - 30 de junho 2018

Em milhares de reais Ajustes
Ativos

Impostos diferidos ativos (4)
Ativos ndo circulantes (4)
Estoques 12
Ativo circulante 12
Total do ativo 8

Patriménio liquido
Reservas (34)

Lucros acumulados 26

Total do patriménio liquido (8)
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CPC 21.8(e)  IAS 34.8(e)

Notas explcativas as demonstracoes financerras
ntermediarias condensadas consoldadas (continuacac)

;’wa ’;576% 4. Mudancas nas principais politicas contabeis (continuacéo)
. a, . a,

B. CPC 48/ IFRS 9 Instrumentos Financeiros (continuacao)

iii. Contabilidade de hedge (continuacao)

Demonstracao consolidada do resultado e outros resultados abrangentes - para os seis
meses findos em 30 de junho de 2018 (continuacao)

Em milhares de reais Ajustes

Demonstracdo do resultado

Receita (6)
Despesas financeiras (36)

Imposto de renda e contribui¢do social 13

Lucro liguido do exercicio (27)

Outros resultados abrangentes
Itens que podem ser subsequentemente reclassificados para o resultado

Reserva de custos de hedge - mudangas no valor justo 34

Reserva de custos de hedge - reclassificado para o
resultado 8

Impostos relacionados (13)

Outros resultados abrangentes, liquido de impostos 27

Resultado abrangente total -

[cPC 1IAS Nao ha impacto material sobre o resultado por agdo basico ou diluido do Grupo nos seis meses
26.8(1)ii)] 8.28(6)(ii)] findos em 30 de junho de 2018 e 2017.
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Notas explcativas as demonstracoes financerras
ntermediarias condensadas consoldadas (continuacac)

4. Mudancas nas principais politicas contabeis (continuacao)
B. CPC 48/ IFRS 9 Instrumentos Financeiros (continuacao)

iii. Contabilidade de hedge (continuacao)

iv. Transicao

As mudancas nas politicas contabeis resultantes da adogédo do CPC 48/ IFRS 9 foram aplicadas
retrospectivamente, exceto conforme descrito abaixo.

— O Grupo optou por nédo reapresentar informacgdes comparativas dos periodos anteriores com
relacdo aos requerimentos de classificacdo e mensuracao (incluindo impairment). Portanto, os
periodos comparativos foram reapresentados apenas para aplicagao retrospectiva do custo de
hedge para elementos de juros de contratos a termo. As diferencas nos valores contébeis dos
ativos e passivos financeiros decorrentes da adocao do CPC 48/ IFRS 9 foram reconhecidos
em lucros acumulados e reservas em 1° de janeiro de 2018. Dessa forma, as informagoes
apresentadas para 2017 néo refletem os requerimentos do CPC 48/ IFRS 9, mas sim do CPC
38/ IAS 39.

— As seguintes avaliagdes foram feitas com base nos fatos e circunsténcias que existiam na
data da aplicacao inicial.

- A determinacao do modelo de negdcios dentro do qual um ativo financeiro é mantido.

- A designacéao e revogacao de designacoes anteriores de certos ativos e passivos
financeiros mensurados a VJR.

- A designacao de certos investimentos em instrumentos patrimoniais nao mantidos para
negociacdo a VJORA.

— Se um investimento em um titulo de divida apresentava baixo risco de crédito na data da
aplicacéo inicial do CPC 48/ IFRS 9, entdo, o Grupo assumiu que o risco de crédito do ativo
nao havia aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial.

— Mudancas nas politicas contdbeis de hedge foram aplicadas prospectivamente, exceto pela
abordagem de custo de hedge para elementos de juros de contratos a termo, que foi aplicado
retrospectivamente para relagdes de hedge que existiam ou foram designadas apds 1° de
janeiro de 2017.

— Todas as relacoes de hedge designadas no CPC 38/ IAS 39 em 31 de dezembro de 2017
atendiam os critérios para contabilidade de hedge nos termos do CPC 48 /IFRS 9 em 1° de
janeiro de 2018 e séao, portanto, consideradas como relacoes de hedge continuas.
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