KPMG .
COVID-9 1 0S atives hdo-financelros

SOITeramreducao no vaior
BcUperavel imparment)? '

Abril de 2020

Danilo Simoes
Socio, KPMG no Brasil

Marcio Rost
Socio, KPMG no Brasil

Tiago Bernert
Sécio, KPMG no Brasil

Qual é o problema?
Gatilho para o teste de impairment

O Brasil estd implementando medidas rigorosas para conter a disseminacdo do
corona virus (COVID-19). Essas medidas afetaram significativamente a atividade
econdmica, interrompendo as operacdes comerciais da maioria das entidades,
particularmente aquelas que:

— foram atingidas por uma queda na demanda por seus produtos ou servicos, ou
por restricdes impostas pelo Estado;

— dependem de cadeias de suprimentos ou possuem instalacdes de producao
em regides significativamente afetadas pelo COVID-19; e/ou

— possuem transagdes com paises e regides significativamente afetados pelo
COVID-19.

A répida deterioracao do ambiente econdbmico e 0 aumento da incerteza nas
perspectivas macroeconémicas € de negoécios desencadearam uma queda
acentuada na bolsa de valores, acompanhada por flutuagdes significativas nas
taxas de cadmbio e nos precos das commodities. Como resultado, a probabilidade
de um indicador de impairment ter ocorrido no primeiro trimestre de 2020
aumentou de maneira significativa e, portanto, também a necessidade de efetuar
um teste de impairment de ativos nao-financeiros, tais como imobilizado, ativos
intangiveis e &gio ou ativos de direito de uso, inclusive para os ativos que séo
testados anualmente.

Desafios nas estimativas dos fluxos de caixa

Quando um dos indicadores de perda tiver ocorrido, a administracao precisa
determinar o valor recuperével (o maior entre o valor em uso e o valor justo
menos custos de venda) de um ativo ou de uma unidade geradora de caixa
(UGC), que geralmente exige a projecao de fluxos de caixa futuros. Orgamentos
e projecoes de fluxo de caixa preparados pela administracdo geralmente servem
como ponto de partida para os fluxos de caixa descontados usados no célculo do
valor recuperavel. Pressupostos significativos, como previsdes de volumes de
vendas, precos, margem bruta, mudancas no capital de giro, taxas de cdmbio e
taxas de desconto precisarao ser reavaliados e atualizados, devido as mudancgas
significativas nas condi¢gdes econdmicas e de mercado. Os fluxos de caixa
utilizados na determinagéo do valor justo menos custos de venda devem ser
atualizados para refletir as premissas que participantes do mercado usariam com

base nas condicdes e informacdes de mercado disponiveis na data do balanco.
[IAS 36/CPC 01.4, 9, 33, IFRS 3/CPC 46.2]
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Fazer essas estimativas pode ser muito desafiador, dado o grau de incerteza sobre:

— a natureza, gravidade e duracdo das medidas adotadas para conter ou retardar a
propagacgao do COVID-19;

— quanto tempo vai levar para que as operagdes comerciais e a atividade
econdmica voltem ao normal;

— a trajetoria esperada da recuperacao (ou seja, a rapidez da retomada do
crescimento econdmico) e a probabilidade de uma recessao econdémica; e

— qualquer impacto duradouro na economia, no setor ou na entidade.

Refletindo riscos na taxa de desconto

A taxa de desconto usada para descontar os fluxos de caixa previstos na
determinacao do valor em uso e/ou do valor justo menos custos de venda pode ser
significativamente afetada pelo COVID-19, devido ao aumento das incertezas e dos
riscos. A taxa de desconto deve refletir o impacto das mudangas nas taxas de juros
e no ambiente de risco na data do balanco. [IAS 36/CPC 01.56]

Entrando em mais detalhes

Gatilho para fazer o teste de impairment

A IAS 36/CPC 01 Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos aplica-se a véarios ativos
nao-financeiros, incluindo imobilizado, ativos de direito de uso, ativos intangiveis e
agio, propriedades de investimento mensuradas pelo custo e investimentos em
coligadas e joint ventures.' [IAS 36/CPC 01.2, 4]

A IAS 36/CPC 01 exige que &gio e ativos intangiveis de vida util indefinida sejam
testados para impairment pelo menos anualmente e outros ativos ndo financeiros
quando houver indicadores de possivel impairment. A norma fornece exemplos de
indicadores de perda, incluindo:

— guando mudancas significativas ocorreram durante o periodo (ou ocorrerdo em
futuro préximo) no mercado ou no ambiente econdmico em que a entidade
opera e essas mudancas terdo um efeito adverso sobre a entidade; e

— quando o valor contébil do patrimdnio liquido da entidade for superior a sua
capitalizacao de mercado. [IAS 36/CPC 01.9-10, 12]

Os impactos do COVID-19 causaram uma deterioracao significativa nas condigdes
econdmicas de muitas entidades e um aumento na incerteza econOmica de outras,
o que pode significar que indicadores de perda estejam presentes.

— Certos setores foram impactados significativamente, por exemplo, viagens,
turismo, entretenimento, varejo, construcdo, manufatura, seguros e educacéo.

— Entidades de industrias extrativas também podem ter sido significativamente
afetadas por reducdes nos precos das commodities, como também entidades
que dependem de commodities podem estar expostas a impactos adversos.

— Certos tipos de propriedades para investimento (e ativos de direito de uso
decorrentes de imoéveis arrendados), por exemplo, propriedades de varejo e
industria, podem ser consideravelmente afetadas pelo COVID-19. Os inquilinos
que foram forcados a suspender as operagcdes podem nao conseguir pagar o
aluguel no curto prazo ou podem pedir para renegociar um aluguel mais baixo.
Eles também podem ter seu crédito afetado. Consideracdes semelhantes
também se apliquem as entidades que arrendam ativos (por exemplo,
aeronaves e embarcacdes) no setor de transporte.

" As orientagoes da IAS 28/CPC 18 Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento Controlado em Conjunto
sdo usadas para determinar se é necessario realizar um teste de impairment para investimentos em participacoes societdrias. Se
houver uma indicagado de impairment, o teste de impairment segue os principios da IAS 36/CPC 01. [IAS 28/CPC 18.40-42]



3| COVID 19 | Os ativos nao-financeiros sofreram reducéo no valor recuperavel (impairment)?

Desafios nas estimativas de fluxos de caixa

Estimativas de fluxos de caixa futuros podem ser particularmente desafiadoras
para muitas entidades devido ao aumento da incerteza econémica.

— Na determinacao do valor em uso, as projecdes de fluxos de caixa devem se
basear em premissas razoaveis e suportaveis, que representam a melhor
estimativa da administracao considerando as condicbes econémicas que
existirdo ao longo da vida Util restante do ativo ou da UGC. Maior peso é dado as
evidéncias externas. [IAS 36/CPC 01.33(a)]

— No valor justo menos custos de venda, as estimativas e premissas utilizadas

deverao ser feitas na perspectiva dos participantes do mercado. [IFRS 13/CPC
46.22]

Devido ao alto grau de incerteza e dos desafios resultantes na previséao de fluxos
de caixa, pode ser Util basear essas previsdes em fontes externas, como projecoes
econdmicas do Banco Central e outras organizagdes internacionais de economia.

Para atenuar os impactos econémicos e financeiros do mercado, o governo esta
comprometido com estimulos fiscais, fornecimento de liquidez e apoio financeiro.
As entidades precisardo entender os termos e o impacto dessas medidas para
considera-las nas suas projecdes de fluxos de caixa.

Refletindo riscos na taxa de desconto

O COVID-19 pode ter um impacto significativo nos prémios de risco especificos da
entidade (por exemplo, risco de financiamento, risco pais e risco da previsao dos
fluxos de caixa) usados na determinacao da taxa de desconto apropriada para
descontar os fluxos de caixa futuros. [IAS 36/CPC 01.A1, A16, A18]

A taxa livre de risco é geralmente baseada no rendimento dos titulos do governo
que tém a mesma duracédo ou duracéo similar aos fluxos de caixa do ativo ou da
UGC. Em certas jurisdigdes, o rendimento dos titulos do governo de longo prazo
diminuiu no primeiro trimestre de 2020. No Brasil, a taxa de referéncia SELIC
atingiu 0 minimo historico de 3,75% a.a. em 31 de marco de 2020.

No entanto, uma diminuicdo da taxa livre de risco pode nédo significar declinios na
taxa de desconto de uma entidade devido a possiveis aumentos no risco de

crédito e/ou outros prémios de risco, considerando as circunstancias da entidade.
[Insights 3.10.300.120]

Escolhendo a abordagem adequada para projetar fluxos de
caixa

Dadas as incertezas nas perspectivas macroecondmicas, cCom cenarios que variam
de interrupcao econdmica por algumas semanas ou meses antes da retomada da
atividade econdémica, até um longo periodo de impacto relevante provocando por
uma potencial recessao significativa, as incertezas nas estimativas seréo
significativamente maiores que o normal e provavelmente haverd uma maior gama
de possiveis cendrios para as projecoes de fluxo de caixa futuros.

Duas abordagens podem ser usadas para projetar os fluxos de caixa:

— a abordagem tradicional, que usa uma Unica projecao de fluxo de caixa ou o
cenario mais provavel; e

— a abordagem do fluxo de caixa esperado, que usa varias projecdes de fluxo de
caixa ponderadas pela sua probabilidade relativa. [IAS 36/CPC 01.A4-A14]

Dado o alto grau de incerteza, pode ser recomendavel considerar o uso de uma
abordagem de fluxo de caixa esperado, em vez da abordagem tradicional. Sob a
abordagem tradicional, os fluxos de caixa ndo séo ajustados ao risco, mas o risco é
refletido na determinacédo da taxa de desconto. De acordo com a abordagem do
fluxo de caixa esperado, a incerteza sobre os fluxos de caixa futuros se reflete nas
diferentes projecoes de fluxo de caixa ponderadas pela probabilidade relativa, e
nao na taxa de desconto.
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A abordagem do fluxo de caixa esperado exige inerentemente uma consideracdo
mais explicita de uma maior gama de possiveis cenéarios de previsdo de fluxos de
caixa. [IFRS 13/CPC 46.B26, IAS 36/CPC 01.A7, Insights 3.10.220]

Qualquer que seja a abordagem adotada por uma entidade, a taxa usada para
descontar os fluxos de caixa nao deve refletir os ajustes de fatores que foram
incorporados aos fluxos de caixa estimados e vice-versa. Caso contrério, o efeito
de alguns fatores seréa duplicado. [IAS 36/CPC 01.55-56]

Impacto na vida util e no valor residual

Se eventos recentes alteraram a estratégia de uso ou de retengao da entidade para
qualguer um de seus ativos imobilizados, a administragao deve avaliar se a vida Util
e/ou o valor residual desses ativos e o método de depreciacéao aplicado a eles
continuam apropriados. Essa reviséo também pode ser necessaria apos o teste de
impairment de uma UGC ou de um ativo. Tais mudancgas sdo contabilizadas
prospectivamente como uma mudancga na estimativa contabil. [IAS 16/CPC 27.61,
Insights 3.10.350.30]

Divulgacoes
Demonstrag¢ées financeiras anuais

No contexto do teste de impairment de agio e ativos intangiveis de vida indefinida,
a IAS 36/CPC 01 exige a divulgacédo das principais premissas usadas para
determinar o valor recuperavel. E também requer divulgacdes de sensibilidade se
uma mudanca razoavelmente possivel em uma premissa relevante fazer com que
o valor contabil da UGC exceda seu valor recuperavel. Além disso, a IAS 1/CPC 26
Apresentacdo de Demonstracoes Contabeis exige a divulgacao das principais
premissas que a entidade faz sobre o futuro e outras fontes importantes de
incerteza de estimativa na data do balanco que apresentam um risco significativo
de resultar em um ajuste material nos valores contébeis de ativos e passivos no
préoximo exercicio social. [IAS 1/CPC 26.125, 129, 36.134 (d)-(1)]

Como é provavel que a incerteza associada as premissas e estimativas da
administracdo sobre o futuro seja significativa, é importante que a administracéo
desenvolva divulgacdes robustas para ajudar aos usuéarios a entender o grau de
incerteza nas estimativas do valor recuperavel e a sensibilidade do valor
recuperavel em relacéao a alteracoes razoavelmente possiveis nas principais
premissas utilizadas. Por exemplo, pode ser apropriado divulgar a visao da
administracao sobre o grau de incerteza associado as perspectivas
macroecondmicas (como a gravidade e a duracéo dos impactos do surto nos
negdcios da entidade) e/ou da potencial relevancia da interrupcdo na cadeia de
suprimentos, paralisagdes de fabricas, queda na demanda etc.

Demonstracées financeiras intermedidrias

A IAS 34/CPC 21 Demonstracdo Intermediaria exige a divulgacado da natureza e dos
valores relacionados a mudancas nas estimativas. Perdas por redugao ao valor
recuperavel sdo exemplos de eventos e transacdes que requerem divulgagao
conforme a IAS 34/CPC 21, se significativos. [IAS 34/CPC 21.15B(b), 16A(d)]

As divulgacdes da IAS 36/CPC 01 nao sédo exigidas nas demonstracoes financeiras
intermediarias. No entanto, dadas as incertezas econémicas atuais, € dependendo
das circunstancias da entidade, fornecer algumas ou todas as divulgacdes exigidas
pela IAS 36/CPC 01, pode ser Util para que os usuarios entendam a avaliagao da
administracdo sobre as perspectivas econdmicas e como diferentes cenarios
podem afetar a recuperabilidade de ativos. [Insights 5.9.60.70]
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Acoes a serem executadas pela administracao
agora

Considere se ha algum indicador de impairment para as UGCs ou ativos da
entidade que sdo testados de forma independente. Em particular, avalie:

— o impacto de medidas tomadas para conter o COVID-19 nos negdcios da
entidade; e
— se 0s ativos liquidos excedem o valor de mercado da entidade na bolsa.

Considere se as projecdes de fluxo de caixa refletem os itens a seguir, na
extensao que eles sejam aplicaveis a entidade e com base nas informacdes
disponiveis na data do balango:

— projecbes do Banco Central e outras organizacdes internacionais de economia
sobre a duracéo e a gravidade do impacto da crise;

— oferta e demanda de produtos ou servicos da UGC;

— o declinio da atividade econdmica;

— o impacto das restricdbes no transporte, viagens e quarentenas;
— o impacto em taxas de cambio e precos de commodities; e
— o impacto de estimulos fiscais, fornecimento de liquidez e apoio financeiro do

governo.

Considere se as taxas de desconto usadas nas avaliacoes recentes foram
atualizadas para refletir o risco e as incertezas na data do balanco.

Considere aprimorar as divulgacdes sobre sensibilidade e as principais premissas e

fontes de incerteza de estimativa nas demonstracdes financeiras.

As referéncias para ‘Insights’ considera a publicacdo Insights into IFRS
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