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Qual é o problema?

O impacto continuo da pandemia continua causando uma deterioracdo
significativa nas condigoes econdmicas e/ou um aumento da incerteza econdmica
para vérias entidades. A Administracdo da entidade precisa avaliar se esses
eventos ou condig¢des, individualmente ou em conjunto, podem gerar uma
incerteza significativa sobre a capacidade da entidade continuar operando ou, em
€as0s Mais severos, se 0 pressuposto de continuidade ainda é apropriado como
base de preparacdo das demonstracoes contabeis.

Mesmo que alguns setores ou paises sejam mais afetados do que outros, todas
as entidades ao redor do globo devem avaliar os potenciais impactos do surto de
corona virus sobre o pressuposto de continuidade operacional.

Ao comecar o processo de preparacdo de suas demonstracdes contébeis, para
muitas entidades a divulgacdo sobre o pressuposto de continuidade operacional
seré especialmente importante para atingir transparéncia e prover informacoes
relevantes aos usuarios das demonstra¢des contabeis.

Eventos e condicdes atuais podem ter impacto significativo na capacidade das
entidades em continuar em operacéo €, assim, devem ser providas de uma
divulgacao robusta e especifica para cada entidade.

Entrando em mais detalhes

A administracdo deve fazer a avaliacdo da capacidade da entidade continuar em
operacgédo no futuro previsivel. As demonstragées contédbeis devem ser elaboradas
no pressuposto da continuidade, a menos que a administracdo tenha intencao de
liquidar a entidade ou cessar seus negocios, ou ainda hdo possua uma alternativa
realista sendo a descontinuidade de suas atividades. [CPC 26.25/IAS 1.25].

Ao avaliar se o pressuposto de continuidade operacional é adequado, a
Administracédo avalia todas as informacdes disponiveis sobre o futuro, inclusive os
resultados possiveis de eventos e mudangas nas condicbes e a possibilidade de
respostas realisticas que estejam disponiveis para tais eventos e condigdes. Tais
avaliagdes incluem, entre outras, o cendrio econémico incerto e a volatilidade do
mercado causados pela pandemia.

Dado as alteracdes rapidas no cendrio econdmico e nas circunstancias dos
negécios e os impactos da COVID-19, o periodo para o qual a Administracao
considera todas as informagodes disponiveis sobre o futuro previsivel pode ser
estendido além do minimo especificado pelo CPC 26 Apresentagéo das
Demonstragdes Contédbeis (minimo de doze meses a partir da data do balanco). A
determinacao do periodo a ser considerado ira depender dos fatos e
circunstancias especificos da entidade. [CPC 26.26/IAS 1.26]
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E importante que a Administracao considere os diferentes cenérios, incluindo no
minimo um cenério pessimista, mas plausivel. O julgamento utilizado na avaliagao
da continuidade operacional devera ser consistente com outros julgamentos
feitos pela entidade e divulgados em suas demonstracoes contabeis.

Revisando orcamentos e o planejamento financeiro

Em muitos casos, o orcamento preparado antes do surto do corona virus pode ter
agora relevancia limitada devido as rapidas alteracées do ambiente econémico e
das circunstancias dos negécios da entidade. Os orcamentos talvez necessitem
ser revistos — por exemplo, vendas previstas, margem bruta e alteracées do
capital de giro — para serem Uteis como suporte a avaliagcado da Administracdo no
cenério atual. Ap6s atualizar as informagdes do orcamento e planejamento, a
Administracdo precisaré avaliar se espera ainda estar em conformidade com
covenants de suas dividas.

A Administracao deve avaliar quais eventos e condicoes atuais tém impacto na
operacao e nos fluxos de caixa, considerando a liquidez da entidade, ou seja, se
existird geracdo de caixa suficiente para atender as obrigacdes na data de
vencimento.

Por exemplo, a entidade pode avaliar se:

— possui caixa suficiente e linhas de crédito nao utilizadas (ou facilidade de
captacao de financiamento) para atender aos compromissos de curto prazo;

— acoes adicionais serdo necessérias para gerar fluxo de caixa suficiente para
atender as obrigacoes na data de vencimento;

— precisa negociar com os credores as condicoes e/ou extensdo dos prazos de
pagamento de suas dividas;

—  precisa reestruturar a operagao para reduzir custos operacionais;
— ird adiar investimentos; ou

— necessitarad de suporte financeiro dos acionistas e/ou aderir a programas de
ajuda governamental.

Desafios para financiamento

A Administracdo deverd reavaliar a viabilidade de captar financiamento, porque
pode nao existir crédito disponivel e/ou os custos podem ser maiores devido as
circunstancias atuais.

— Entidades com situacéo de crédito mais frageis podem encontrar mais
dificuldade para captar recursos no mercado de divida, e podem encontrar
bancos e outras fontes de crédito menos propensas a renovar ou aumentar o
crédito.

— As instituicbes podem demandar novos termos, como taxa de juros e/ou
garantias significativamente mais altas, em especial para aquelas entidades
em setores mais expostos aos impactos do novo corona virus.

— Asinstituicoes de crédito podem estar passando por dificuldade de liquidez
e, conseguentemente, necessitar de auxilio do governo para ter acesso a
recursos financeiros.

— Entidades que captam recursos em moeda estrangeira podem enfrentar
pressao da desvalorizagdo cambial com aumento significativo dos custos de
financiamento.

— Covenants podem permitir aos credores solicitar o vencimento antecipado
das dividas.
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E importante que as entidades considerem nao apenas as fontes tradicionais de
crédito, mas também outras fontes — por exemplo, securitizacdo de recebiveis, o
financiamento pela cadeia de suprimento e/ou reverse factoring.

Eventos subsequentes quando o pressuposto de
continuidade deixar de ser apropriado

Se, ap6s a data de emissdo das demonstragcdes contabeis, a Administracdo
concluir que as consequéncias da pandemia resultaram em uma deterioracdo tdo
severa nos resultados operacionais e na posicao financeira da entidade que o
pressuposto de continuidade operacional ndo é mais apropriado, entdo, as
demonstracoes contabeis devem ser ajustadas — ou seja, a mudanca no
pressuposto de continuidade operacional é considerada um evento subsequente
que origina ajustes. [CPC 24.14-16/IAS 10.14-16]

Divulgacao

Dadas as condigbes atuais do mercado e considerando as expectativas dos
usuarios e dos reguladores, a divulgacéo clara e robusta do pressuposto de
continuidade operacional € uma éarea critica. O nivel de detalhe das divulgagdes
ir4d depender dos fatos e circunstéancias especificos de cada entidade, incluindo a
natureza e a extensao dos impactos na entidade.

Cenario de incerteza significativa

Enquanto avalia a razoabilidade do pressuposto de continuidade operacional, caso
a Administracdo tenha conhecimento de incertezas materiais relacionadas a
eventos ou condicdes que podem gerar dlvidas significativas quanto a
capacidade da entidade em continuar operando, a entidade deve divulgar tais
incertezas. Na nossa visdo, se houver incertezas materiais, no minimo as
seguintes informacdes devem ser divulgadas:

— detalhes dos eventos ou condicdes que podem levantar duvida significativa
na capacidade da entidade em continuar operando e a avaliagao da
Administracao sobre a relevancia dos eventos ou condicoes em relacéao a
continuidade operacional;

— o plano da Administracdo para mitigar os efeitos desses eventos ou
condicoes;

— julgamentos significativos feitos pelas Administracdes na avaliagdo do
pressuposto de continuidade operacional; €,

— uma declaracao explicita que a administragao reconhece existir incerteza
significativa relacionada com os eventos ou condigdes que podem gerar
duvidas na capacidade da entidade em continuar operacional e que, de tal
maneira, pode ndo ser capaz de realizar os seus ativos e cumprir com as
suas necessidades de financiamento no curso normal dos negdcios. [CPC
26.25/IAS 1.25, IFRIC Update 07-10]

Na nossa experiéncia, quando existem incertezas materiais, a entidade divulga as
informacdes requeridas acima na nota explicativa Base de preparacdo das
demonstracoes contabeis.

Cenarios de close-call

Em alguns casos, a Administracao pode concluir que nao ha incertezas materiais
relacionadas a eventos ou condicdes que podem gerar duvidas significativas
sobre o pressuposto de continuidade operacional. No entanto, quando ha um
julgamento significativo para se chegar a essa conclusao, esse julgamento deve
ser divulgado (cenario de “close-call”). Para atender os requerimentos de
divulgacédo desse cendrio, na nossa visao, informacdes semelhantes aquelas de
incertezas significativas (como apresentado acima) podem ser relevantes para
que os usuarios entendam a posicéo financeira da entidade. [CPC 26.122/IAS 1.122,
IFRIC Update 07-14]
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Divulgacao de riscos de liquidez

O CPC 40 Instrumentos Financeiros: Evidenciagao requer a divulgacao de dados
quantitativos sobre o risco de liquidez relacionado a instrumentos financeiros. A
entidade, também, precisa explicar como é gerenciando esse risco, o que inclui
qualguer mudanca em relagéao ao periodo anterior e qualguer concentracdo do
risco de liquidez. Divulgacbes para atender tais requerimentos podem necessitar
ser expandidas, com foco adicional na resposta da entidade sobre os impactos do
surto do corona virus. [CPC 40.33/IFRS 7.33]

Exemplos de divulgacao requeridas incluem:
— descricdo de como a entidade gerencia o risco de liquidez; e,

— divulgacao da inadimpléncia e quebras contratuais relacionadas a acordos de
divida reconhecidos durante e ao fim do periodo de reporte. [CPC 40.18-19,
39(c)/IFRS 7.18-19, 39(c)].

Acoes que a Administracao pode tomar agora

Ao avaliar a capacidade da entidade em continuar operando, a Administragao
pode:

— Atualizar o planejamento financeiro e a sensibilidade dos cenérios projetados,
quando apropriado, com atencao aos fatores de risco identificados e os
resultados potenciais de cada cenario. E importante considerar cenarios
pessimistas — por exemplo, considerar o impacto de um fechamento
adicional das atividades econdmicas.

— Revisar as projegoes de atendimento de covenants nos diferentes cendrios.

— Avaliar os planos da Administracéo para mitigar os eventos ou condigdes que
podem gerar duvidas significativas quanto a capacidade da entidade em
continuar em operagao. Em particular, se espera que a Administracéo
reavalie a disponibilidade de recursos financeiros. A entidade deve avaliar se
seus planos sao realistas e possiveis.

— Prover divulgacéo robusta e clara, incluindo divulgagao das incertezas
identificadas na avaliacdo da continuidade operacional, quando relevante.
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