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RECUNEracao economica pos-pandemia
(LOMO estamos Na America o sul?

Principais conclusoes do evento “Preparando-se
para a nova realidade”.

Sem duvida, a pandemia da covid-19 tem sido o

grande impulsionador de muitas das tendéncias que,
gradativamente, foram implementadas, dando novos
formatos as nossas estruturas sociais e produtivas. Ninguém
pode negar que a crise sanitaria fomentou o investimento
tecnolégico nas empresas ou transformou os costumes e o
padrdo de comportamento dos consumidores como nenhum
outro evento. As ferramentas e os modelos tradicionais de fazer
negocios ja ndo sao tao eficazes para obter lucratividade quanto
eram no passado. Hoje, as empresas sao obrigadas a rever

seu padrao de negdécios e sua estratégia comercial, e inclusive
redefinir seu propésito diante de uma sociedade que, em
decorréncia da pandemia, vem impulsionando suas demandas
relacionadas ao meio ambiente e a seguranga. E o0 que & mais
interessante: as organizacoes tiveram que resolver tudo isso
em menos de dois anos.
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Esse processo, que busca associar a transformacao
digital das empresas com o impulso que esta

sendo dado a aplicacao das vacinas contra a covid-19
globalmente, tem como resultado o objetivo mais
almejado pelos paises: a recuperacao econdmica

e o retorno aos niveis de desenvolvimento pré-
pandemia. Estatisticas recentes apontam que

a taxa de crescimento e o consequente “retorno

a normalidade” estao intimamente relacionados a
trajetoria do virus no pais ou regido analisada (portanto,
podemos concluir que uma maior taxa de vacinacao
ou uma menor viruléncia promovem uma rapida
recuperacao). Seguindo essa relacédo, a crenca geral

é que os EUA, devido a um processo de vacinagdo bem-
sucedido, serao o primeiro pais a retornar aos niveis de
crescimento pré-pandemia, enquanto estima-se que 0s
mercados emergentes (entre eles, os paises da América
Latina), por estarem menos preparados para enfrentar

a crise e com recursos limitados para compra de vacinas,
terdo um caminho complexo para retomar a trajetéria

de crescimento (Argentina, Brasil e México estao

entre os principais).

No entanto, é importante observar que as diferencas
nesses processos de recuperacao representam

sérios impasses para os paises e mercados bem
posicionados, uma vez que a grande dependéncia

que eles continuam tendo das cadeias de suprimentos
internacionais e dos vinculos comerciais que os ligam

a mercados menos desenvolvidos (por exemplo, com
produtores e exportadores de commodities) pode
representar um sério obstaculo a consecucéao dos

seus objetivos. Além disso, para dar solidez a essa
preocupacao, as evidéncias indicam que, enguanto os
paises de alta renda adquiriram a maior parte das vacinas
em producgao e até registram excedentes (EUA, Austrélia,
Japao etc.), outras economias mais fracas estao com
dificuldades para acesséa-las. Essas desigualdades tém
implicacoes significativas para o desenvolvimento global,

pois representam uma ameaca latente a recuperacao
em curso, principalmente por conta das possiveis
interrupcoes das cadeias produtivas e no consequente
prolongamento da crise atual. A titulo de exemplo, nos
Estados Unidos, a industria quimica pode ser seriamente
afetada no curto prazo, por depender da importacdo de
bens e insumos da india e do Brasil, paises seriamente
afetados pelo nimero de infecgdes e pelo fechamento
indefinido de fabricas — algo que gera interrupcoes

nos embarques para os EUA. Consequentemente,
uma recuperacao economica global de acordo com
as expectativas exige um processo de vacinacao
equitativo, que permita que todos os paises
envolvidos na relagao de producao e consumo
mundial retornem aos poucos a trajetdria

de crescimento.

Paralelamente ao fato de que os mercados
emergentes e 0s paises menos desenvolvidos
deveriam poder acessar um maior nimero de
vacinas para as suas populacoes de modo gradativo,
recuperando seus indicadores econdmicos mais
rapidamente (sobretudo aqueles referentes ao
comportamento dos produtos, das exportacdes

e dos empregos), nos ultimos meses de 2021

e gracgas ao impulso que a demanda internacional

de commodities vem recebendo como resultado da
retomada econdmica de economias desenvolvidas
gue estao saindo da crise (como a China), come¢amos
a observar uma forte recuperagcao nos precos das
commodities mais representativas, como petroleo,
gés, café e cobre, o que representa um incentivo
para os paises da América Latina em geral e da
Ameérica do Sul em particular. Ademais, podemos
notar o impulso que a economia do México esta
recebendo por meio da forte recuperacao dos EUA
(de quem depende em grande medida tanto para

as remessas quanto por ser seu principal parceiro
comercial), ou pela lenta recuperacao em curso
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Estatisticas recentes apontam
que a taxa de crescimento
e 0 consequente “retorno

a normalidade” estdo
intimamente relacionados
a trajetoria do virus no pais

ou regiao analisada.

Nos Estados Unidos,
a industria quimica pode
ser seriamente afetada no

curto prazo, por depender
da importapéo de bens e
insumos da India e do Brasil.

no Brasil, mesmo considerando os desdobramentos no
sistema de salde, nos empregos e na economia do Pais.

Um caso particular dentro desse universo de paises
parece ser o da Argentina. Somado ao impacto sanitario
e econdémico da crise ha a grande divida que o pafs tem
com organizagdes internacionais (Clube de Paris e FMI),
uma combinacdo que podera dificultar seriamente a

sua recuperacao. De acordo com um ultimo relatério
divulgado pela OCDE', a Argentina é o membro do G20
que pode ter as maiores dificuldades para recuperar

os niveis de crescimento pré-crise. No entanto, a saida
da China da pandemia, o ressurgimento da demanda
internacional por commodities e a mudanca na tendéncia
dos precos compdem uma série de eventos decisivos
para acelerar a recuperacdo da Argentina e dos demais
paises da América do Sul — de modo particular, a
Argentina registrou, em maio de 2021, o maior nivel de
entrada de divisas do setor agricola desde os recordes
alcancados em 2003, quando ocorreu um dos ciclos
com maiores aumentos nas exportacoes da histéria. Na
mesma linha, a recuperacéo esta chegando ao Chile, o
pais que, até agora, teve o programa de vacinacao mais
bem-sucedido da regiéo e cuja atividade econémica
superou os valores pré-crise pela primeira vez em janeiro
de 2021, principalmente devido ao varejo. Por fim, e
apesar da falta de investimentos ou da crise politica que
esta atravessando, a Colombia também mostra sinais
de recuperacao, em grande parte devido a recuperacao
que esta ocorrendo nos Estados Unidos (que, como o
México, é o seu principal parceiro comercial).

Fica claro que as perspectivas de curto prazo para

os paises da América do Sul continuam desafiadoras,
tanto do ponto de vista politico quanto socioeconémico.
A incerteza ainda € um ponto relevante para a maioria
das economias da regiao se considerarmos que o
processo de vacinacdo nao foi homogéneo e esta

longe de ser perfeito, exceto talvez no caso do Chile.

Da mesma forma, como ja ocorreu no resto do mundo,

a pandemia acelerou boa parte das tendéncias que foram
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se instalando gradualmente, obrigando as empresas

algumas ameacas. Ainda assim, o caminho continua

0 mesmo: seguir em frente. E seguro prever que no 1 1~ -
meédio prazo o ritmo de vacinacao aumentara na nossa | | E ]

a um processo de adaptagao vertiginoso. Além disso, - . :
embora seja verdade que essa situacao traga consigo g
uma série de oportunidades que podem ajudar a
retomar o caminho do crescimento, ela também gera \J
-

regiao (quase certamente durante o segundo semestre

de 2021), possibilitando uma reativacao econémica L
completa e um maior desenvolvimento nessa “nova .
normalidade” Contudo, a maioria dos paises sul- = = q a
americanos necessitara mais do que uma solucao
definitiva para o problema sanitério, j& que arrastaram ,‘] 8 \_
crises econdmicas, politicas e sociais antes da pandemia U \J \_/
(pobreza, inflacédo, estagnacdo econémica, divida externa,
falta de investimentos etc.). O novo ciclo de aumentos
gue parece estar ocorrendo em torno dos pregos : =
externos das commodities pode significar um primeiro NOSSO_ (_:onhﬂemmentlo € nossa atuacao nas
elemento de ajuda, considerando a alta dependéncia especn‘lcagoes de diferentes empresas
que a regiao tem de tais produtos. Todavia, isso nédo s =
fornecerd uma solucéo para os problemas que afligem a nos conduzem a decisdes acertadas
regiao. A vontade de mudar é necessaria, tanto do setor diante dos desaﬂos de cada setor.
publico quanto do privado, para construir os consensos e
instrumentos que permitam atingir esse objetivo. Dessa N
forma, a regido nao so6 poderé crescer a taxas adequadas, : . S
mas também estara bem preparada para a proxima .~ s
grande crise. #KPMGTransforma e =t
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