KPMG

ch )

TNIECAS

Do global ao regional

Servicos Financeiros e  Novembro 2021

NUMENS 1eCe

S Ivestimen

'V NN



SUmario

10

1

Legenda dos botoes

Ir para o sumério

Y

Introducao

Investimento em fintechs: alguns numeros
para a América do Sul e paralelos globais

Consideracoes finais

Referéncias

Retroceder - Adiantar Ver mais informacoes

Esta publicacao foi produzida pelo
socio-lider de servicos financeiros em
conjunto com a equipe de Marketing
e Comunicacao da KPMG na
América do Sul.

Conteudo e Aspectos Técnicos:
Ricardo Anhesini

Analises e Redacao:
Matias Cano // Ricardo Lima

Diagramacao:
Alexander Buendia // Marianna Urbina

Coordenacao:
Elizabeth Fontanelli // Florencia
Perotti



niroducao

A pandemia impulsionou a transformacao digital das empresas.
Neste contexto, as fintechs tém sido um dos mercados no setor
de servicos financeiros com o maior crescimento nos ultimos
tempos, com importantes investimentos e colocacoes de fundos
que buscam promover o seu desenvolvimento no futuro. Atenta a

esse movimento, a regiao sul-americana busca nao ficar para tras.

Entre outros resultados importantes, a Ultima edicao do estudo Pulse of Fintech, da KPMG', destacou o

bom desempenho global que as fintechs tiveram no primeiro semestre de 2021, gracas ao crescimento dos
investimentos destinados a este setor, tanto privados (Private Equity) quanto em capital de risco (Venture Capital)

e, ainda, os decorrentes de novas fusdes e aquisicoes (mais conhecidas pela sigla M&A, em inglés). Da mesma
forma, observou-se uma maior diversificagcado no nimero de subsetores de fintechs que receberam apoio financeiro,
especialmente no que tange aos meios de pagamentos digitais, criptomoedas e outras tecnologias voltadas para
seguros (insurtechs), regulamentacao (regtechs) e seguranca cibernética.

Em numeros, os investimentos no mercado de fintechs
cresceram 13% entre o segundo semestre de 2020 e

o primeiro de 2021, passando de US$ 87 bilhdes para US
$ 98 bilhdes. Deste total, as operacdes por meio de
capital de risco e fusdes e aquisicoes foram 0s meios ou
veiculos de investimento mais escolhidos, visto

que representaram, respectivamente, 53% e 42% dos
recursos acumulados investidos nos primeiros seis
meses de 2021. Pode-se destacar que a logica por tras
desse comportamento esté principalmente nos efeitos
gerados pela pandemia e nas diferentes medidas que os
paises tiveram que adotar para mitigar seu impacto na
salide e economia, especialmente aquelas que buscaram
isolar as pessoas nas suas casas, 0 que teve um impacto
direto na modalidade de trabalho remoto e na frequéncia
com gue as pessoas faziam suas compras online, cursos
a distancia ou se divertiam. Esse marco possibilitou

0 auge que estamos vivendo no uso da internet e

na transformacao digital das empresas, o que afetou
principalmente os servicos bancarios digitais € o mercado
de fintechs.

Da mesma forma, embora os mecanismos de capital
privado representem uma fonte sempre liquida de
recursos alternativos aos mecanismos financeiros
convencionais (como empréstimos bancarios ou
financiamento por meio da abertura de capital), os
maodulos de financiamento também estao passando
por uma mudanca profunda provocada pela crise
sanitaria. No caso das fintechs, tanto o capital de

risco quanto as fusdes e aquisicdoes vém se tornando
as maneiras mais utilizadas para promover o seu
desenvolvimento nos ultimos meses e, certamente,
continuarao a ser as principais formas de captacdo

de recursos no futuro. Embora o capital de risco seja
um mecanismo que vem se expandindo rapidamente
como alternativa de investimento para candidatos com
alto potencial de crescimento (nao apenas na area de
fintechs), as fusdes e aquisicoes tém sido o caminho
mais légico e viavel para muitas empresas que, durante
a crise, buscaram formas répidas de conquistar as
capacidades e 0s recursos necessarios para enfrentar a
nova realidade ou, simplesmente, se transformar e poder
convergir para as novas demandas sociais e de consumo.



De fato, a pandemia tem sido um impulsionador
indiscutivel de algumas tendéncias globais que ja
estavam se instalando gradativamente e que, em
funcao da crise, se aceleraram, tornando-se os pilares
de uma nova realidade que afeta transversalmente
todos os setores econdmicos e produtivos, incluindo
os servicos financeiros e, dentre eles, as fintechs.

Entre essas tendéncias, destacam-se: o reconhecimento
de que os comportamentos digitais dos consumidor
vieram para ficar; o maior interesse dos investidores

por uma gama mais ampla de subsetores associados

as fintechs (regtechs, richtechs, meios de pagamento,
entre outros); o surgimento das criptomoedas e do
blockchain; e, conforme mencionado anteriormente,

a adocdo do mecanismo de fusdes e aquisicoes como
ferramenta fundamental ao processo de reconversao
das empresas em companhias digitais.

No ambito regional, a realidade nao foi diferente.

De acordo com dados fornecidos pela PitchBook?,

fonte utilizada para a elaboragao do relatério global citado
anteriormente, a regiao das Ameéricas, que engloba os
paises de todo o continente americano que reportaram
atividade de investimento destinada a fintechs durante

o primeiro semestre de 2021, representou 52% do valor
total registrado nesse periodo (ou seja, mais de US$ 51,4

bilhdes). Desse valor, a regiao da América do Sul
teria contribuido com cerca de US$ 3,4 bilhoes

(0 equivalente 7%) de 67 negdcios, sendo

o capital de risco a principal fonte ou modalidade de
investimento e os meios de pagamentos o principal
subsetor (payments). Cabe ressaltar que o Brasil foi
o mercado com a maior atividade no periodo de
referéncia (mais de US$ 3 bilhdes). Dos dados
fornecidos pela fonte mencionada, pode-se deduzir
que houve atividade de investimento em intechs
na Argentina, Chile, Equador, Colémbia e Uruguai,
mas estes paises contribuiram substancialmente
menos do que o recorde observado no Brasil.

A secdo seguinte apresenta um aprofundamento

e uma breve anélise dos dados mencionados,

que refletem o comportamento dos investimentos
destinados as fintechs no ambito global e regional.
Para esse fim, foram utilizadas as informacoes
divulgadas pela PitchBook até o primeiro semestre
de 2021. Em linhas gerais, acreditamos que a busca
por paralelos com o que esta acontecendo globalmente
nao s6 nos permite determinar os patamares de
desenvolvimento e preparacao atuais da regiao em
relacdo a um futuro que ja chegou, mas também
quais sao suas verdadeiras potencialidades de
desenvolvimento e seus provaveis proximos passos.

© 2021 KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de responsabilidade limitada e firma-membro da organizacao global KPMG de
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma empresa inglesa privada de responsabilidade limitada. Todos os direitos reservados.

0O nome KPMG e o seu logotipo sao marcas utilizadas sob licenca pelas firmas-membro independentes da organizacao global KPMG

Numeros recentes de investimentos em fintechs
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vestimento em fiNtechns: alguns NUMEres para a America do oul e paralelos gionals

Como pode ser visto na Figura 1, o investimento global em fintechs apresentou uma recuperacao significativa
durante o primeiro semestre de 2021 (+13%), em relacdo ao ultimo registro observado no ano anterior. O resultado
passou de US$ 87 bilhdes acumulados no segundo semestre de 2020 para US$ 98 bilhdes observados nos primeiros
seis meses de 2021. O numero de negdcios fechados neste periodo (2.456) permitiu atingir o referido valor de
investimento e representou 70% das transacdes ou negdcios registrados durante o ano de 2020, o que por si so ja
significa um novo recorde na série histérica desta varidvel. Embora seja verdade que a comparacdo com 0s nUmeros
do segundo semestre de 2020 possa estar contaminada pela fase mais critica da crise sanitaria e pela mudanca

de paradigma que atualmente afeta tanto o mercado de trabalho e corporativo quanto o plano econdmico e social
(incentivando e acelerando o investimento nos setores mais intensivos em tecnologia), a retomada observada nos
investimentos neste setor no primeiro semestre de 2021 ndo deixa de ser surpreendente.

Nessa retomada, a regidao das Américas representou 52% do investimento global direcionado as fintechs,
ou seja, cerca de US$ 51,4 bilhdes no periodo de referéncia, com os EUA contribuindo com 80% desse valor

Figura N° 1

Atividade de investimento em fintechs

por ano. Evolucao 2010-1S2021.

Mundo

(US$ 42,1 bilhdes). Enquanto isso, o restante do investimento global destinado a fintechs durante o primeiro
semestre de 2021 ficou nas maos da Europa (US$ 38 bilhées) e da Asia-Paci ico, onde o investimento em fintechs
aumentou consideravelmente entre o segundo semestre de 2020 e o primeiro de 2021, passando de US$ 4,5 bilhdes
para US$ 75 bilhoes (+67%).

Da mesma forma, a partir da andlise das informacgodes fornecidas pela PitchBook, pode-se concluir que a regiao da
América do Sul contribuiu com cerca de US$ 3,4 bilhoes para o investimento global em intechs (distribuidos
em 67 negocios) no segundo semestre de 2021 (consulte a Figura 1). Em relacdo aos paises que compuseram este
numero, o Brasil foi o0 mais representativo, contribuindo com pouco mais de US$ 3 bilhdes em 46 negdcios (ou
seja, uma média de US$ 66 milhdes por transacéo). Esse valor, que representou 90% do investimento em fintechs na
regido, também registrou um salto de 88% no investimento deste pais em intechs em relacao ao resultado
obtido em 2020 (US$ 1,62 bilhdes em 76 negdcios, ou uma média de US$ 21 milhdes por transacao).

América Brasil e América do Sul
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Embora a atividade de investimento em fintechs tenha sido relevante em comparacdo com a média histérica
dos demais paises da regido, é importante destacar que ela foi significativamente inferior a observada no Brasil.

O Uruguai contribuiu com US$ 150 milhées em um negdcio, e a Colémbia com US$ 91 milhées em nove negdcios.
Equador, Chile e Argentina contribuiram, respectivamente, com: US$ 86 milhées (em um negécio); US$ 24,5
milhdes (em seis negdcios); e US$ 11 milhdes (em quatro negdcios). Em linhas gerais, o veiculo de investimento
mais utilizado na regiao da América do Sul (Figura 2) foi o capital de risco, que no periodo do estudo manteve
85% do investimento total destinado as fintechs e esteve presente em todos os paises da regiao analisados.

Em seguida, veio o investimento privado (13%), que se limitou ao Brasil e, finalmente, as fusdes e aquisicoes

(2%), que foram uma opcéao principalmente no Brasil e na Colombia.

Figura N° 2

Atividade de investimento em fintechs

no primeiro semestre de 2021.
Veiculos de investimento em fintechs.
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Em comparagao com os dados globais, o comportamento dos investimentos em fintechs na América do Sul ndao  para enfrentar as mudancas impostas pela pandemia nos padroes sociais e de consumo, sobretudo em
foi muito diferente do observado nos demais paises no primeiro semestre de 2021, principalmente no que tange  lugares mais desenvolvidos, como Estados Unidos e Europa. Nessas regides, a modalidade representou 35%
a tendéncia clara dos investidores de utilizar o capital de risco como o principal veiculo, que representou 53% desses e 59% do investimento em fintechs no primeiro semestre de 2021, respectivamente, contra 2% registrados
investimentos globalmente, seguido pelas fusdes e aquisicoes (42%), que foram mais significativas no cenério global na América do Sul.
do que regionalmente.

Essa diferenca poderia ser explicada pela existéncia de um mercado relativamente menos maduro e de menor

Conforme mencionado acima, e destacado pelo relatério global “ The Pulse of Fintech” (KPMG, 2021), as fusdes receita média nos paises sul-americanos, ou por estes terem um estoque menor de empresas de tecnologia aptas
e aquisicoes tém sido uma ferramenta crucial para ganhar massa critica, ampliar a gama de servigcos e promover a a comprar outras empresas, ou com peso especifico no setor para serem adquiridas por outras organizacoes com
transformacéao e o crescimento empresarial, especialmente na aquisicdo das capacidades e habilidades necessarias maior poder de financiamento.

Tamanho do negdcio

S (em milhoes de US$)

Nubank $1,510.79 \VVC em Fase Posterior Servicos Financeiros Brasil

. Loft (Real Estate Services) $425.00 VC em Fase Posterior  Produtos e Servicos de Consumo (B2C) Brasil

fabela N1 EBANX $400.00 Crescimento/Expansao de PE Tecnologia da Informacao Brasil

:Ir]i1ngs:\;zhr;egr?‘cigszg;1i.nvestimento CloudWalk $201.73 VC em Fase Posterior Tecnologia da Informacéo Brasil
Top 10 na América do Sul. DLocal $150.00 VC em Fase Inicial Tecnologia da Informacéao Uruguai
Kushki $86.00 VC em Fase Posterior Tecnologia da Informacao Equador

RecargaPay $70.00 VC em Fase Posterior Tecnologia da Informacao Brasil
ADDI (Financiamento ao Consumidor) $65.00 VVC em Fase Posterior Servicos Financeiros Coldbmbia

Warren (Software Financeiro) $53.41 VC em Fase Posterior Tecnologia da Informacéo Brasil

Mercado Bitcoin $38.00 VC em Fase Posterior Servicos Financeiros Brasil

Top-10 $2,999.92 13% PE, 87% VC 60% Tecnologia 70% Brasil

Numeros recentes de investimentos e




No entanto, o nimero de negécios registrados na regiao da América do Sul durante o primeiro semestre de
2021 nao foi desprezivel. Com 67 negdcios no total e pouco mais de US$ 3,4 bilhdes em fundos investidos, os 10
primeiros negocios classificados por tamanho (ou seja, pelo seu valor de transacéo) representaram 88% desse total
(consulte a Tabela 1). Embora o Brasil apareca como o mercado mais importante da regiao, uma vez que o maior
numero de negdcios ocorreu no pais no periodo de referéncia (46 do total de 67 transacoes, e 7 das 10 maiores),
0s demais palises da regiao também deram sua contribuicéao.

Se a andlise se concentrar nos 10 primeiros negdécios registrados no periodo de referéncia, apds as transacoes
ocorridas no Brasil — onde a dispersao nos valores investidos foi alta, incluindo o negécio mais relevante para a
regido (e o sétimo no cenario global), o NuBank (US$ 1,51 bilhdo), e o ultimo entre os 10 principais, o Mercado
Bitcoin (US$ 38 milhdes) —, o negdécio fechado pela empresa de pagamentos digitais DLocal, do Uruguai, foi o
mais significativo (US$ 150 milhées). Em seguida, vieram os acordos de investimento firmados pela Kushki, do
Equador (US$ 86 milhdes), e pela ADDI, da Colémbia (US$ 65 milhées). Enquanto isso, além dos 10 primeiros
negocios, também houve atividade na Argentina e no Chile, embora os valores das transagées tenham sido
significativamente menores.

E fato que a maioria dos negdcios foi mobilizada por capital de risco (ja que, entre os 10 primeiros, 90%
escolheram este veiculo para colocar seus recursos em fintechs, o que também pode se traduzir em 87% do
valor do investimento acumulado entre eles). O subsetor mais preponderante foi 0 dos meios de pagamento
digital (uma vez que 60% dos 10 primeiros negdécios foram associados a este setor, ou 81% do valor acumulado

investido em ddlares entre essas primeiras posicoes). Porém, é importante destacar que, embora em valor inferior,
também houve investimentos destinados a setores menos “tradicionais” no periodo de referéncia. Mas, como
ocorreu com os meios de pagamento, eles foram promovidos pela pandemia e pelas mudancas nos paradigmas
sociais, de consumo e de trabalho (Figura 3).

Entre esses negdcios menos tradicionais, é possivel destacar as transacdées no Brasil e na Argentina voltadas para

o subsetor de criptomoedas (por exemplo, Mercado Bitcoin e Hashdex no Brasil, ou Tradestars e Xcapit na Argentina),
os de proptech® no Brasil (Loft e Beredi), ou os de regtech* e richtech® no Chile (Fintual e Fintoc). Esses subsetores
estdo em pleno crescimento, uns mais que outros, mas compartilham tendéncias que certamente se fortalecerdo ao
longo do tempo, apresentando nimeros e ponderacoes melhores nos préximos meses.

Vale dizer que o investimento global em criptomoedas e blockchain aumentou consideravelmente durante o primeiro
semestre de 2021 (dobrando os investimentos realizados em 2020 e atingindo um valor de US$ 8,7 bilhdes). Embora
tenha ficado atrés e abaixo da média mundial, a regiao da América do Sul vem se juntar a esta tendéncia, que

se torna cada vez mais forte em funcao da maior adaptacdo e conhecimento dos investidores na operagao de
criptomoedas e, logicamente, pela maior aceitacao global deste meio de pagamento pelas empresas.
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Algo semelhante ocorreu com o subsetor de wealthtech, que globalmente mostrou valores de investimento
melhores neste periodo de seis meses do que em todo o ano de 2020, impulsionado principalmente por

colocacoes corporativas. Na América do Sul, apenas um negocio dessa natureza foi registrado no primeiro
semestre de 2021, e ele conseguiu ficar entre as 10 primeiras transacoes deste tipo no mundo (Fintual, do
Chile, no valor de US$ 15 milhées). O negécio firmado pela empresa Loft, do Brasil, também merece destaque
no subsetor de proptech: seu valor de investimento foi de US$ 425 milhdes, o que facilmente a colocou na quarta
posicao entre os principais negoécios desse tipo no cenario global, € muito proximo do méaximo registrado nesse
periodo, recebido pela empresa LendInvest, da Inglaterra (US$ 681 milhdes).

Figura N° 3
[

Investimento em fintechs no 152021

na América do Sul. Paises e subsetores.
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LONSIderacoes finais

Como é possivel verificar pelos dados do primeiro
semestre de 2021, a consolidacdo do mercado de
fintechs estd em pleno crescimento. Somente

neste curto periodo de seis meses, o investimento
em fintechs atingiu US$ 98 bilhoes globalmente,
superando o recorde do segundo semestre de
2020. A pandemia e as medidas que 0s paises

tiveram que adotar, especialmente durante a fase

mais critica da crise sanitaria, tiveram um impacto
positivo na aceleracao digital, na transformacéo das
organizacoes e, principalmente, na taxa de nascimento
e desenvolvimento das empresas digitais, estimulando
investimento nesses setores.

Da mesma forma, o interesse crescente dos
investidores em fintechs e seus subsetores, tanto
global quanto regionalmente, pode se traduzir em
maiores riscos para a seguranca cibernética dessas
empresas ou na necessidade de os paises imporem
novas regulamentacdes sobre ativos virtuais (por
exemplo, criptomoedas) que, por sua vez, estimulam
a criacao de novos mercados e investimentos voltados
para eles (regtech, wealthtech, proptech, meios de
pagamento etc.).

Quando se trata da América do Sul, as estatisticas
de investimentos em fintechs nao deixam de ser
surpreendentes. No seu ritmo e gradativamente, a
regiao se adapta as tendéncias globais, embora com
valores de investimentos e nimero de negdécios ainda

distantes dos recordes observados nas regides mais
desenvolvidas. Porém, durante o primeiro semestre de
2021, alguns negdcios firmados por empresas da regiao
conseguiram ocupar as primeiras posicées Nnos seus
subsetores (como a Loft, do Brasil, e a Fintual, do Chile)
ou mesmo no ranking global, como no caso do NuBank.

Para concluir, pode-se afirmar que a regido estd em pleno
crescimento e desenvolvimento em termos das fintechs.
O numero de bancos digitais e empresas associadas

aos subsetores deste mercado importante cresce rapida
e diariamente, especialmente no que tange aos meios

de pagamento por meio de investimentos privados e
aqueles que fluem por meio de capital de risco e novas
fusdes e aquisicoes (uma ferramenta ou modalidade
crescente apds a pandemia). Embora as perspectivas
sejam promissoras, os efeitos nocivos da pandemia sobre
as economias frageis da América do Sul ndo devem ser
subestimados, pois podem postergar o desenvolvimento
desses importantes setores e atrasar investimentos.

A melhora no ritmo de vacinacao observada na maioria
dos paises da regiao e as medidas de socorro promovidas
podem indicar que o processo de recuperacao econémica
acabara pressionando a taxa de investimento local no
curto e médio prazos, beneficiando a dinamica associada
as empresas de tecnologia — dentre elas, as fintechs — e
permitindo que a América do Sul aumente seu peso

nas proximas edicoes do relatério global da KPMG e nos
dados de investimentos em fintechs divulgados pela
PitchBook. Veremos os resultados em alguns meses.




REIBIENCIas

KPMG, “Pulse of Fintech. H1" 2021", KPMG, 2021.

Pitchbook Data Inc., “Venture Capital, Private Equity
and M&A Database”, PitchBook, 2021.

nedl) | Bl ) .
y | -- il
||| 1 I .
IR |
‘

b w'lm'*hnwma..,.~

PHA

T —

[ t————
. —

\

\



o
Lontato

Ricardo Anhesini
Soécio-lider de Servicos Financeiros
da KPMG na América do Sul

rsouza@kpmg.com.br

kpmg.com/socialmedia

®in f Oo

© 2021 KPMG Auditores Independentes Ltda., uma sociedade simples brasileira, de responsabilidade limitada e firma-membro da organizacao global KPMG de
firmas-membro independentes licenciadas da KPMG International Limited, uma empresa inglesa privada de responsabilidade limitada. Todos os direitos reservados.

O nome KPMG e o seu logotipo sao marcas utilizadas sob licenca pelas firmas-membro independentes da organizacao global KPMG.



	CONTENIDO
	INTRODUCCIÓN
	4
	5
	REFERENCIAS
	CONTACTO
	INFO 1

	A: 
	A1: 
	B: 
	B1: 
	C: 
	C1: 
	D: 
	D1: 
	E: 
	E1: 
	F: 
	F1: 
	G: 
	G1: 


