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O aprimoramento dos processos na avaliagdo

de risco de mercado, com o objetivo de mitigar
riscos das exposicdes que cada companhia pode
ter no decorrer de suas operacoes, tem sido um
grande desafio na aplicacao da IFRS 9 (CPC 48)

Instrumentos Financeiros.

Um dos aspectos relevantes na analise de
volatilidade é a atual condicdo dos mercados globais
e locais, com impactos econémicos significativos
relacionados ao aumento de precos, as taxas

de juros com efeito de politica monetaria, ao
prolongamento da pandemia e debates sobre os
riscos climaticos, sociais € ambientais.

Neste contexto, as instituicbes — financeiras e

nao financeiras — precisam monitorar as suas
exposicoes ao risco de mercado, considerando, por
exemplo, eventos extremos, mudancas bruscas na
taxa de cambio, impactos ambientais que possam
influenciar precos e cenério politico, entre outros.

Enquanto isso, instituicoes nao financeiras
ainda buscam a melhoria de modelos e servicos
que possam contribuir para os célculos e 0
monitoramento necessarios para a gestao dos
riscos de mercado.
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PIncipals desalios

Instituicoes financeiras

A resolucado CMN n° 4.966, de 2021, movimentou o mercado financeiro local, com o debate sobre o
processo de harmonizacédo de alguns elementos da regra atual com a IFRS 9 (CPC 48) Instrumentos
Financeiros. Qualificacdo na designacéo, politica de gerenciamento de riscos, controle das operacoes de
protecéo, teste de dominancia do risco de crédito, estruturas de hedge accounting como hedge de valor
justo, fluxo de caixa e investimento liquido no exterior sao alguns dos temas abordados.

Modelos de contabilidade de hedge

Hedges de valor
justo de exposicoes
relacionadas a alteracoes
no valor justo

Hedges de investimento
liquido no exterior
COM expOosICao
a moeda estrangeira

Hedges de fluxos de
caixa de exposicoes
nos fluxos de caixa

Esse plano devera ser:

- Aprovado pelo Conselho A|gumas das [jeﬂmcoes

de Administragdo ou, caso

ele ndo exista, pela diretoria []UB devem Ser
Aentrega doplano da instituigao. apresentadas no plano

demplementacao  [ERSETSSONSRRLRR  (Ic TIemeNtacas. o
goprimerodesaio  [EOMMGITRSACI  Objcllioe a esiralegia
emdebatee  forma resumica ¥ (e gestaneriscos as

as instituicaes RSP  [)/inCinais eXD0sicoes
TlﬂaﬂCelraS UBVBm superados. Por exemplo, assim []UB DUUBFE]U SBF
entregaloate 30 de como a [FRS 9 (CPC 48), a CMN designadas para hedge

n° 4.966 ndo aborda temas

JUﬂhU de 2022 como macro Hedge Accounting BCCUUHUHQB d T[mea
que potencialmente colaboraria [je gerenmamemo UUS

com a gestao de riscos das

instituicdes financeiras (ainda HSCOS Ue memado

em debate internacional).
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Um ponto explorado pela resolucédo é a formalizagao
das relacdes econémicas. Para a documentagao de

hedge, o objetivo distingue-se da estratégia de gestao
de riscos. Enquanto o
designadas

Entre as exposicdes mais comuns a serem
designadas para hedge accounting, estao:

Captacao
de divida
no exterior

Aplicacoes
e captacoes
financeiras

para protecao contabil, a deve ser
claramente definida em alto nivel e aderente com a
para a execucao do hedge accounting.

Acodes ou
indices de
pPrecos

Compra/venda
futura de
commodities

A gestao das exposicoes podem ser realizadas individuaimente (em cada
0peracan) ou de formaintegdrada. Tambem podem Ser designados para heage
dccounting apenas alguns riscos de uma determinada exposicao:

Ao realizar a designacao das exposicoes, a
instituicao devera identificar o relacionamento
econdmico entre o item protegido € o instrumento
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de protecao, demonstrando de forma prospectiva
que a relacdo de protecado tende a ser efetiva.



Ao realizar a protegdo de um portfélio, a Instituicdo correlacionado com os instrumentos de protecao

deveré identificar o risco designado e a camada de designados para esta relacao de hedge.
protecdo que ira permear esta estrutura de hedge
accounting, controlando o total de exposicao e

De forma mais ampla, a resolucdo CMN n° 4.966/21 determina
que a documentacao de hedge accounting deve conter:

O objetivo e a estratégia de gestao de risco da instituigao
para a contabilidade de hedge.

A identificacdo do instrumento de hedge, do item objeto
de hedge e da natureza do risco que esta sendo protegido.

A analise prospectiva do atendimento aos requisitos de efetividade
de hedge e das fontes de inefetividade de hedge.

O valor do indice de hedge e o método utilizado
para sua determinacao.

A Cefinicao da poliica de gestdo de
[1SCOS deve Ser direcionada antes
Mesmo das designacoes e heage
accounting. Gontudo, & permitido que a

INStitLcao realize o reequilioro da relacao
(e protecao, desde que o oojetivo de
gerenciamento de riscos nao

{enna sido alterado.
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Dentro desta visdo apresentada pela resolucdo CMN n°4.966/21, é necessdria a andlise de necessidade
de reequilibrio da relacao de protecao ou descontinuidade (cabendo destacar que a descontinuidade
voluntaria é proibida).

A imagem abaixo exemplifica um pouco essa analise:

O objetivo do
gerenciamento
de risco € ainda
0 mesmo?

Sim

A relacao de hedge
continua a ser
apropriada para refletir a
relacao esperada entre
o instrumento de hedge
e o item protegido?

Sim

Descontinuar a
contabilidade
de hedge*

Nao

» Reequilibrar

Continuar a contabilidade de hedge

* A descontinuacao voluntéria é proibida.

E necessario
que o resultado
seja compativel

com a finalidade
da contabilidade
de hedge.
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NSIITUICOeS N0 Tinancelras

A complexidade e a sofisticacdo dos mercados
demandam a constante busca de novas solugcdes
em gerenciamento de riscos financeiros nas
instituicdes em geral, principalmente naquelas com
exposicoes como variacao cambial, do preco de
commodities e nas taxas de juros.

Dessa forma, setores como agronegécio, energia,
varejo e consumo tendem a buscar mecanismos
de protecao aos riscos financeiros, também
conhecidas como hedging. Essas praticas se
popularizaram especialmente pela ampla utilizacao
de derivativos nos ultimos anos envolvendo hedge
econdmico € hedge accounting.

O hedge econdomico visa a protecao econdémica
das exposicoes, porém nao considera o

eventual impacto de descasamento contabil

nas demonstragdes financeiras. Por outro lado,
aplicando o hedge accounting, a companhia obtém
o beneficio adicional na mitigagao desses eventuais
descasamentos na contabilidade.

SEI0res como agronegacio, energia, Varejo & ConsUMo Sdo Sensivels a diferentes

[1SCOS (e mercado & formas de reconnecimento conta que, eventuaimente, originam
(lescasamentos no resultado, causando volatiidade nos balancos.
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O Brasil € um grande pais exportador e 0
agronegdcio aparece como protagonista no
desenvolvimento local. Além da variagdo cambial, o
risco do mercado de commodities é relevante para
definir os precos de compra e venda de produtos
internos. Isso pode resultar em uma margem
menor, especialmente quando tratamos de riscos
financeiros para o preco de venda dos produtos.

A mesma situacédo se aplica ao setor de energia,
comumente exposto a transacdes futuras altamente
provaveis denominadas em moeda estrangeira.

Outro aspecto local relevante refere-se a inflagao

e aos juros. A volatilidade das taxas de juros é

um sinal de alerta na avaliacao de gerenciamento
dos seus riscos, assim como em estratégias com
utilizacao de clausulas contratuais de protecao,
barreiras e tomada de decisédo para gerenciamento
de exposicoes pré-fixadas e pds-fixadas. Além
disso, observamos muitas empresas exportadoras e
operacoes entre matrizes no exterior e filiais locais
sensiveis a esse processo de transicao.

Nesse sentido, aplicar uma politica de
gerenciamento de riscos de mercado consistente
com a forma de gestao dos pregcos e com a
utilizacao de protecao adequada pode ser relevante.

Outros desafios de instituicoes ndo financeiras
estao na alta volumetria de dados, custos em
desenvolvimento tecnolégico, recursos humanos e
capacitacao.

Trabainar com umvolume
EXCesSv de planinas,

elevada interferencia manual

¢ alfa volumetria de dados

13z 1Scos parainstituicoes

N0 financelras em diversos
Segmentos, Como agronegacio,
energia, vargjo e consumo.

Ajudamos com o mapeamento de diferentes praticas contabeis, diagnéstico de aplicacdo da resolugao
CMN n° 4.966, implementacao de ferramentas de calculo, validacdo e monitoramento da gestao de

riscos e hedge accounting.

Auxiliamos em diferentes setores com solucoes tecnoldgicas para reducao de planilhas e intervencao
manual nos processos. Além disso, oferecemos monitoramento periddico as a service para
assertividade e precisao dos modelos associados as boas praticas sugeridas pela IFRS 9 (CPC 48)

Instrumentos Financeiros.
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AKPMG pode audar

A KPMG possui a combinagao adequada de experiéncia e profissionais
qualificados para estruturacao de um modelo de gestao de riscos e estruturas
de hedge accounting e uma equipe multidisciplinar dedicada a essas praticas,
desde a analise das exposicoes existentes até a identificacao do melhor
modelo de protecao disponivel no mercado para o seu negécio.

Além disso, contamos com um amplo suporte tecnolégico e departamento
técnico de pesquisa, com atuacéao local e global, com uma visdo panoréamica
de praticas de mercado e comparacao internacional de estudos de caso, com
foco no desenvolvimento de solugdes de negdcios para nossos clientes em
diversos paises e mercados distintos.
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