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Introduccion

En los ultimos afos, la practica de reportar el desempeno corporativo en las dimensiones Ambientales,
Sociales y de Gobierno Corporativo (ESG en adelante, por sus siglas en inglés) ha experimentado
transformaciones significativas. Se han multiplicado las normativas y legislaciones vinculadas a la
exigencia de publicar reportes de sostenibilidad y/o reportes integrados en el mundo, y Chile no es la
excepcion. La entrada en vigor en 2023 de la Norma de Caracter General N° 461 (NCG N°461 en
adelante) de la Comisién para el Mercado Financiero de Chile es un ejemplo de ello y ha abierto nuevos
desafios de transparencia para las empresas. Por otro lado, el lanzamiento internacional de las normas S1
y S2 del “International Financial Reporting Standards” (IFRS) viene a traer a escena nuevos parametros
que llaman a integrar la informacion financiera con la extra-financiera o ESG.

A esto se le suma la irrupcion de estandares nuevos para el reporte de los riesgos y las oportunidades
vinculadas al cambio climatico y a la biodiversidad, como los principios del “Task Force on Climate-Related
Financial Disclosures” (TCFD) y el “Taskforce on Nature-Related Financial Disclosures” (TNFD). Este
ultimo estandar se lanzé en septiembre de 2023 y proporcionara un marco para que las empresas
informen sobre los riesgos y las oportunidades derivados de los impactos de la biodiversidad en sus
negocios.

La actualizacion de los Estandares Universales del “Global Reporting Initiative” (GRI) y la nueva presencia
ganada en Chile de los Estandares sectoriales del “Sustainability Accouting Standards Boards” (SASB)
son otros ejemplos del nuevo escenario en materias de transparencia para las empresas chilenas.

En este contexto, las empresas se enfrentan al desafio de adoptar estos marcos y adaptarlos a las
necesidades especificas de su gestion de la Sostenibilidad corporativa y asegurarse de que la informacion
reportada sea precisa, fiable, trazable, comparable y relevante. Este estudio elaborado por KPMG en Chile
se propone aportar a la discusién sobre el estado de la practica del reporte en empresas chilenas y seguir
impulsando la mejora continua del ejercicio de transparencia de informacién extra-financiera o ESG. Resta
preguntarse qué haran con sus resultados las empresas y sus grupos de interés y si veremos en las
préximas ediciones un avance en el cierre de brechas detectadas en el periodo analizado.

KPMG

Riesgos climatico

Conoce mas sobre KPMG en Chile y
sus servicios en ESG:


https://kpmg.com/cl/es/home/services/advisory/advisory-esg.html
https://kpmg.com/cl/es/home/services/advisory/advisory-esg.html
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Resumen ejecutivo

KPMG Internacional viene publicando desde 1993 un estudio bienal para
evaluar el avance y las tendencias en Reportes de Sostenibilidad a nivel
global. Esta nueva edicién 2023 trae como novedad el analisis del escenario
nacional en reportes de sostenibilidad, que permite profundizar en los
resultados de las empresas chilenas, comparadas con los resultados de la
encuesta global 2022.

El objetivo general de este estudio es analizar el estado actual de la practica de
reportar el desempefio corporativo en las dimensiones ESG en Chile, con el fin
de identificar las tendencias y desafios que enfrentan las empresas chilenas en
esta materia.

Se analizaron 139 Reportes de Sostenibilidad y Reportes
Integrados de empresas chilenas, a partir de la seleccion de dos (2)
muestras. La primera muestra (Muestra | en adelante) refiere a las cien
empresas de mayores ingresos de Chile*, alineada a la edicion 2022 del
estudio global. La segunda muestra (Muestra Il en adelante) selecciona
empresas que reportan su desempeno en sostenibilidad en el periodo
analizado, sin considerar su nivel de ingresos.

Los resultados del estudio muestran que las empresas chilenas estan
avanzando en su compromiso con la divulgacion de informacion ESG.

En particular, se destaca el aumento en la tasa de reporte de las
empresas, que pasoé de un 71%' en 2022 a un 91% en 2023. En este
sentido, el formato de reporte mas elegido es el integrado, que combina
informacion financiera y no financiera.

* Ver metodologia para mayor informacion (pagina 8).

' Fuente: KPMG Survey of sustainability Reporting 2022, KPMG International, September 2022.
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Por otra parte, los estandares internacionales mas utilizados son GRI, SASB y TCFD.
Los resultados del estudio sugieren que la entrada en vigor de la Norma de Caracter
General N°461 (NCG N°461) de la Comision para el Mercado Financiero de Chile ha
incidido en la aplicacion de SASB y TCFD entre las empresas analizadas debido a las
nuevas exigencias de la norma. Una gran mayoria (70%) de las empresas de mayores
ingresos de Chile (Muestra |) y un alto porcentaje (51%) de las empresas que informan
sobre su gestion de Sostenibilidad (Muestra Il) aplican la NCG N°461 en la elaboracion de
Sus reportes.

Por otra parte, el analisis de materialidad es una practica cada vez mas extendida entre
las empresas chilenas. El 80% de las empresas de las empresas de mayores ingresos y el
70% de las empresas que reportan ESG realizan estos analisis de materialidad
anualmente.

Respecto a la gestidon de riesgos ESG, se observé en el estudio global 2022 que las
empresas de mayores ingresos de Chile estaban reconociendo cada vez mas los asuntos
ESG en su gestion de riesgos. Este afio, analizando las empresas chilenas, se observa
una mayor evaluacion de los riesgos climaticos, en comparacion con los riesgos sociales y
de gobierno corporativo. Sin embargo, se evidencian brechas en la definicién de una
gobernanza de esos riesgos y en la cuantificacion financiera de los mismos.

Finalmente, existen otras oportunidades de mejora detectadas en la calidad de la
informacion reportada, asi como en la integracion de la informacion ESG en la gestion de
la empresa. Si bien mas de la mitad de las empresas chilenas tiene un liderazgo definido
para los asuntos ESG, se evidencia poca divulgacion de los incentivos vinculados a la
sostenibilidad que garanticen la relevancia de la gestion y reporte de informacion ESG
para sus ejecutivos.
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[~ 70% de las N100y 51% de
G las empresas que reportan su
@ gestién en sostenibilidad
para transparentar el desempeno en & utilizan la NCG N°461

de las empresas N100 de Chile sostenibilidad corporativa. Un 88% de

reporta su desempefo en las N100 de Chile lo eligen como

gggﬁgnlb”ldad, un 18% mas que en formato, un 30% mas respecto a 2022.
Si bien mas de la mitad de
las empresas reporta TCFD

+20% més que en 2022 @'
de las empresas N100 de Chile realizan ( ° au )
analisis de materialidad. 78% de las N100 informa riesgos
vinculados al gobierno corporativo.

E de las empresas N100 que identifican

De las empresas N100 indica contar con metas riesgos vinculados a la pérdida de

para la reduccion de emisiones GEI pero pocas Pero pocos divulgan los incentivos
alineadas a metas nacionales e internacionales que establecen a su equipo
(Acuerdo de Paris, NDC, Science Based Targets los incluyen en su matriz de riesgo. directivo respecto a sostenibilidad.

Initiative, otras)

m © 2023 KPMG Auditores Consultores Limitada, una sociedad chilena de responsabilidad limitada y una firma miembro de la organizacion global de firmas miembro de KPMG afiliadas a KPMG
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Sobre elestudio

KPMG Internacional publica desde 1993 un estudio bienal para
evaluar el avance y las tendencias en Reportes de Sostenibilidad a
nivel global. La edicion 2022, titulada “Grandes cambios, pequefos
pasos: Estudios sobre reportes de Sostenibilidad 2022”, conté con
la participacién del equipo ESG de KPMG en Chile, y luego de dos
afios de ausencia la firma volvio a participar de la investigacion
global analizando el desempeio de las empresas chilenas en
materia de Reportes de Sostenibilidad.

Esta nueva edicién 2023 representa un nuevo hito ya que se
propone el desafio de elaborar un estudio nacional que permita
profundizar en los resultados de las empresas chilenas, comparar
con los resultados de la encuesta global 2022 y leer las tendencias
a la luz de los cambios normativos del pais.

Riesgos ESG \ Riesgos climatico \ Biodiversidad | Gestion ESG | Conclusiones >

Este estudio esta enfocado en el mercado chileno y busca ofrecer
informacion significativa sobre cémo reporta el sector corporativo su
desempefio en sostenibilidad e incluir una muestra de empresas que
vaya mas alla del criterio de clasificacion por ingresos propuestos por
la encuesta global en la edicidon 2022. Este analisis se diferencia de
la version global porque analiza dos muestras de empresas, una
primera alineada a la muestra global 2022 que seleccion6 empresas
por sus niveles de ingreso- clasificadas como N100- y una segunda
muestra que no considera ingresos, sino que mas bien evalua el
involucramiento de las empresas en iniciativas como Pacto Global de

la ONU y/o Accion Empresas, cuyos requisitos de membresia
incluyen reportar el desempeno en sostenibilidad.

KPMG

kPG

Theroad \ Kme time Big Shi

ahead \ small steps

Estudio 2017 Estudio 2020 Estudio 2022

Mas informacion sobre los estudio anteriores en este link:


https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmg/xx/pdf/2017/10/kpmg-survey-of-corporate-responsibility-reporting-2017.pdf
https://kpmg.com/xx/en/home/insights/2020/11/the-time-has-come-survey-of-sustainability-reporting.html
https://kpmg.com/xx/en/home/insights/2022/09/survey-of-sustainability-reporting-2022.html
https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmg/xx/pdf/2017/10/kpmg-survey-of-corporate-responsibility-reporting-2017.pdf
https://kpmg.com/xx/en/home/insights/2022/09/survey-of-sustainability-reporting-2022.html
https://kpmg.com/xx/en/home/insights/2020/11/the-time-has-come-survey-of-sustainability-reporting.html
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stras e empresas analizadas’:

Muestra I: Las 100 empresas con mayores ingresos totales de Chile, clasificadas
como N100, acorde a sus estados financieros publicos y rankings reconocidos en la
materia (América Econdmica; Forbes 2022; IPSA; y Disfold). Dentro de este grupo

Metodologia Mu

El presente estudio es una actualizacion de la versién 2022 del
Estudio Global de Reportes de Sostenibilidad de KPMG

=)

Internacional, enfocada en el desempeno de empresas chilenas. — i
C— de empresas, se excluyeron aquellas empresas que reportan a través de su casa
Para el desarrollo de este estudio, se condujo un analisis de matriz, quedando 77 empresas en la Muestra |.
contenido de 139 Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados
dilaleit ErlEE 4 e s 202257 S0 G R]ILE 6l 2025, Muestra Il: Empresas que reportan su desempefio en sostenibilidad, pero que no
diferenciados en dos muestras de empresas. estan clasificadas como N100 por su nivel de ingresos totales. Estas empresas son
A oy . reconocidas por su desempefo en Sostenibilidad a través de membresias en redes
En esta edicion, se decidié profundizar en algunos aspectos o ) i ) _,
. e iniciativas mundiales como Pacto Global de las Naciones Unidas y Accién
abordados por el estudio global y por ello a lo largo del documento i i ) . i
. " . D " Empresas (capitulo chileno del Consejo Mundial Empresarial para el Desarrollo
se podra identificar aquellas preguntas de investigacion adicionales, i : o, R i
. ) o Sostenible o WBCSD por sus siglas en inglés). Ambas organizaciones tienen
relacionadas al reporte de asuntos claves como riesgos climaticos y terios d bresi ) tar ol d i tenibilidad
. . . . criterios de membresia que exigen reportar el desempefio en sostenibilidad.
gestion de la biodiversidad; el impacto de la NCG N° 461; q 9 P P
materialidad; entre otras. Estas preguntas se identifican en color
rosado’ cuando Corresponda. 2 Para mayores detalles de los 139 reportes analizados, referirse al Anexo.

© 2023 KPMG Auditores Consultores Limitada, una sociedad chilena de responsabilidad limitada y una firma miembro de la organizacién global de firmas miembro de KPMG afiliadas a KPMG Transparencia ESG en Chile 8
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Caracterizacion del universo del estudio

Muestra Il:N100 empresas chilenas de mayores ingresos

Mineria ' A
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Comercializadores Electricidad C ~ Cl Papeles y forestales
9) aes Andes - CGE@”/ P CmpC" ardauco
Hialplazs (/sl:g;f PEHUENCHE
Productores de Alimentos Servicios Financieros A Industria de metales y mineria Bancos }{BCl

N S22 A A
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St?ﬁdaAc?:sa y otras Industrias generales } Vende_d?res de alimentos Energias renovables Vehiculos y repuestos Seguro de vida
PN AGUAS ESIANSA - y medicina 5 ”n B’ MetLife
’ Essbio il m swaesfsu;;i:fo s.a. Walmgntl'g i €C0|bUﬂ e’ NGIC - FINNING @ A consorcio
Combustible, gas y Articulos domésticos | Ingenieria industrial Quimicos Software y servicios de | Transporte industrial | Viajes y ocio
servicios multiples construccion de computacion
denex s esmax viviendas $k antarchile @ SONDA. BICSAV FLaATAM
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Caracterizacion cel universo del estucio CasaMatrizy Subsidiarias:

Muestra l: N100 empresas chilenas de mayores ingresos’ - 56% de la Muestra | son

empresas subsidiaras de otra
compaiiia, con casa matriz
principalmente en Chile (66%),
seguido por matrices espanolas

15% 63% 15% 5% 2% (8,3%), italianas (3,9%) y

estadounidenses (3,9%).

Figura 1: Clasificacion de empresas segun ingresos en Chile (n=100).

Ingresos entre $0.5 billones USD o menos. Un 44% de las empresas no son
Ingresos entre $0.5 billones o $1 billén USD. SIS ¢l G T GehiEh EE
Ingresos entre $1 billén a $5 billones USD.

Ingresos entre $5 billones a $10 billones USD.

Ingresos entre $10 billones a $20 billones USD.

Ingresos entre $20 billones USD o mas.

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en Chile, KPMG en Chile. Septiembre 2023.

Los cinco principales sectores de laMuestral’

o
13% 8% N 8% 6% 6%
w Mineria Electricidad g Comercializadores Sector Productores

generales financiero de alimentos

2 Para mayores detalles de los 139 reportes analizados, referirse al Anexo.
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Caracterizacion del universo del estudio

Muestrall: Empresas que publican Reportes de Sostenibilidad

Servicios financieros Bsric $) LOS HEROES. | Transporte industrial Construccion y minerales Electricidad —
@ ralabella Gawa de Ve o2 transeLec.
[(. h m EééA FC“\B TPs C bb - ':e. Uniendo a Chile con Energia s
COOQ%H&;{”W VanTrust Capital ANDES v — VALPARAISO — ‘ 'E: COORDINADOR
] AFP _ - 38 ELECTRICO NACIONAL CRUPO
m arpCapital PlanVital WorreoscHile chilexpress @elon Polpaico’ | 3% cerro
nnnnnnnnnnnn X GENERALI W
Productores de Alimentos Gas, Agua y otras utilidades Industrias en general Viajes y ocio Quimicos
ORIZQN esvaL ., IAM
o SVAL , 17 MASISA IC
, k agUAsS N ) Codelpa
i s Manuka antofagasta a1 S3a(
Servicios de Salud y Articulos domésticos Seguros de vida Productores de petréleoy | Servicios de apoyo Bebidas

Equipamiento construccion de viviendas gas

MUTUAL Casaideas. PENTAVIDA llplgas i

La Araucana




< Resumen ejecutivo | Sobre el estudio \ Tendencias en Reportes | Materialidad | DS | Riesgos ESG | Riesgos climatico

Caracterizacion del universo del estudio

Muestra l: Empresas que publican Reportes de Sostenibilidad*

Figura 2: Clasificacion de empresas segun ingresos en Chile (n=39).

Ingresos entre $0.5 billones USD o menos
Ingresos entre $0.5 billones o $1 billén USD.
Ingresos entre $1 billén a $5 billones USD.

Ingresos entre $5 billones a $10 billones USD.

Ingresos entre $10 billones a 20 billones USD.
B Ingresos entre $20 billones USS o mas.

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en Chile, KPMG en Chile. Septiembre 2023.

Los seis principales sectores de laMuestrall*

@ 21% Sector @ 8% Materiales y o 8% Electricidad
financiero construccion
o/ . . - .
8% Servicios basicos

13%Transporte /ﬂgg\ " o 8% Productores de

. . (Sanitarias y eléctricas) .

industrial alimentos
4 Para mayores detalles de los 139 reportes analizados, referirse al Anexo.
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CasaMatriz y Subsidiarias:

46,1% de las empresas son
filiales de otras empresas, de las
cuales el 77,8% son
mayoritariamente chilenas,
mientras que el 22,2% restante
son de Canada, Francia,
Holanda y Reino Unido.

53,8% de las empresas no son
subsidiarias de otra compaiia.

Transparencia ESG en Chile 12
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Resultados del estudio:

Tendencias enReportes de
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Transparencia ESG en Chile

P e r SEPL 4
rres del Paine - Region Hegga//anes, en Chile

e agen obtenida desde Freepik )




< Resumen ejecutivo | Sobre el estudio |

Tendencias en Reportes

Materialidad | DS | Riesgos ESG | Riesgos climatico | Biodiversidad

Mas del 90% de las
empresas conmayores
Ingresos de Chile
reportan su
desempefioen
sostenibilidad

El 91% de las cien empresas de mayor facturacion
de Chile incluidas en la Muestra | reporta su
desempeno en aspectos Ambientales, Sociales y de
Gobernanza (ESG).

En comparacién con la muestra utilizada en el
estudio global 2022, se observa un aumento del
18% en el numero de empresas chilenas que
reportan su desempeno en sostenibilidad.

KPMG

Conclusiones > @

Gestion ESG \

Figura 3: Empresas N100 que reportan ESG en Chile en 2023, frente a 2022

91%

n=100
Muestral

2023

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes
Integrados en Chile, KPMG en Chile. Septiembre 2023.

1as miembro de KPMG afiliadas a KPMG

La practica de divulgar y
transparentar el
desempeno en
sostenibilidad entre las
empresas chilenas viene
siendo evaluada y
analizada desde hace
varios anos a través del
estudio global de KPMG.
Las tasas de reporte de las
empresas chilenas con
mayores ingresos han
evolucionado desde un
60% en 20155 al 73% en el
ano 2022.

5 Fuente: KPMG Survey of sustainability Reporting 2022,
KPMG International, September 2022.

Transparencia ESG en Chile 14
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EnChile gananterreno los Reportes Integrados
frente alos Reportes de Sostenibilidad

El 88,3% de las empresas de mayores ingresos de Chile
(Muestra |) eligen el formato de Reporte Integrado para divulgar
su desempeno en sostenibilidad y, en esta misma linea, el
69,2% de la Muestra Il divulga a través del formato de Reporte
Integrado.

En comparacion con los resultados del estudio global de 2022,

existe un aumento del 30% en el numero de empresas chilenas
que utilizan el formato de Reportes Integrados para divulgar su

desempeno en sostenibilidad.

En relacion con los Reportes de Sostenibilidad, donde se
informa exclusivamente sobre la gestién ESG, sin integrar los
estados financieros, el porcentaje cae hasta llegar a un 22,3%
de las companias de la Muestra | y un 30,7% de la Muestra Il.
Se observa que el uso de Reportes de Sostenibilidad ha
disminuido en un 47% en comparacion a la muestra de las N100
de 2022.

Estas cifras sugieren una incidencia de la entrada en vigor de la
NCG N°461 de la CMF en Chile que marca un hito en la
integracion de informacion financiera y extra-financiera en un
solo documento.

Figura 4: Empresas que publican Figura 5: Comparativo de empresas Figura 6: Comparativo de empresas chilenas
Reportes Integrados en Chile en el 2023 chilenas de mayores ingresos con Reportes con Reportes de Sostenibilidad en 2023

(Muestra | y Muestra I1). Integrados en 2023 frente a 2022. respecto a 2022.

88% 88%
709
69% %
58%

23%
n=77 n=39 n=77 n=77
Muestral  Muestralll N100 Muestral| N100 Muestra |
2023 2023 2022 2023 2022 2023

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en Chile, KPMG en Chile. Septiembre 2023.

15

A




< Resumen ejecutivo | Sobre el estudio | Tendencias en Reportes | Materialidad | ODS | Riesgos ESG | Riesgos climatico | Biodiversidad | Gestion ESG | Conclusiones > @

Uso de estandares

SASB se posiciona como el estandar mas utilizado, seguido por GRIy [aNCGN" 461

A continuacion, se presentan los estandares y guias de reporte mas utilizados por las empresas en Chile, = . ,

o igura 7: Empresas que reportan con SASB en Chile en 2023
entre las que se encuentran el Marco de Reporte Integrado o <IR>, GRI, SASB, y NCG N°461. Resulta respecto a 2022 (Muestra I).
relevante mencionar que un 6% de la Muestra |, conformada por las N100, y un 8% de la Muestra ll,

conformada por las empresas que reportan en sostenibilidad, no declara estar alineado a algun estandar

de reporte. 16%
SASB ganaterreno como estandar de reporte 58%

El uso de los estandares sectoriales de la Junta de Por otra parte, un 28,6% de las empresas de la

Normas de Contabilidad de Sostenibilidad (SASB Muestra Il, aquellas que reportan en

por sus siglas en inglés) entre las empresas sostenibilidad, han decidido incorporar el uso

chilenas ha aumentado significativamente en los del estandar SASB en sus reportes a pesar de

ultimos afios. En el estudio global del afio 2022, no estar obligadas a reportar bajo la NCG

solo un 58% de las compafiias chilenas analizadas N°461. Esto sugiere que las empresas estan

(N100) declaro utilizar SASB. Sin embargo, en la reconociendo los beneficios de este estandar

Muestra | de 2023, conformada por las N100, el alineado a la perspectiva financiera, incluso

76,6% informo utilizar este estandar. Este aumento cuando no estén obligadas a utilizarlo. =48 e

del 28,6% sugiere una influencia de la entrada en N100 Chile Muestra |

vigor de la NCG N°461 de la Comision de Mercados
Financieros (CMF) que incluye el uso obligatorio de
SASB para las empresas reguladas en Chile, segun
la/las industria(s) a la que pertenezcan.

2022 2023

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y
Reportes Integrados en Chile, KPMG en Chile. Septiembre 2023.
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GRIy SASB encabezan los
estandares mas usados enChile

Figura 8: Empresas que reportan con SASB y GRI en Chile en 2023.

Los estandares GRI se mantienen como los Uso de SASB Uso de GRI
mas utilizados entre las empresas chilenas 0
en 2023, con un 71% de las empresas de 16% "% 70%

mayores ingresos (Muestral) y un 70% de
las empresas que reportan su desempefio
en sostenibilidad (Muestra ).

04%
Frente a esto, el uso de SASB ha alcanzado
una amplia mayoria de las empresas en

2023, con un 76% de la Muestra | y un 54%
de la Muestra Il que declaran en sus

reportes usar este estandar. Respecto a las =77 n=39 n=77

conclusiones del estudio global 2022, se

mantiene la hegemonia de los Estandares Muestral Muestra ll Muestral Muestra ll
] o )

GRI con mas del 70%, en cambio, el uso del 2023 2023 2023 2023

estandar SASB aumenté del 58% al 76% en
el mismo periodo 2022. _ , _ .

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes
Integrados en Chile, KPMG en Chile. Septiembre 2023.
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Avanza con velocidad laNCGN° 461

Respecto a la nueva Norma de Caracter General N°461 de la Comisién del
Mercado Financiero, el 70,1% de las empresas de mayores ingresos (Muestra )
indican reportar bajo esta normativa. Frente a esto, un numero igualmente
significativo (51,2% de la Muestra Il) reporta bajo esta normativa.

Cabe sefialar que es la primera vez que se considera el apartado de la NCG
N°461 dentro del estudio, por lo que en las proximas ediciones se contara con
informacion comparativa mas completa. Sin embargo, solo con esta data
podemos identificar la influencia de esta norma como buena practica de
transparencia, aun entre empresas no reguladas por la CMF.

Figura 9: Empresas que reportan acorde a la Norma de Caracter General N°461 de la Muestra |

(n=77) y la Muestra Il (n=39).

DS

Muestrall Muestra ll

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en Chile, KPMG en
Chile. Septiembre 2023.
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AcercadelaNCGN 461
dela CMF

El 12 de noviembre de 2021, la Comision
para el Mercado Financiero (CMF),
promulgé la Norma de Caracter General
N°461 que establece la modificacion de
las normas anteriores que regulaban las
memorias anuales de las empresas
reguladas. La norma requiere que los
emisores de valores de oferta publica,
bancos y companias de seguros,
incluyan informacién ESG en las
memorias anuales, ademas de la
informacion financiera ya reportada. La
norma entré en vigencia a fines del 2022
y aplica a las memorias anuales 2022 de
las sociedades anénimas abiertas con
activos totales consolidados por un valor
superior a UF 20 millones. En los
préximos anos la aplicaciéon de la norma
se ampliara progresivamente hasta
incluir a todos los emisores de valores,
incluyendo sociedades anénimas
abiertas especiales, bancos y compaiias
de seguro.
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Pﬂca I]re_se“(:ia del Marco Figura 10: Empresas que reportan con IIRC en Chile en 2023 respecto al afio
Internacional e Reportes i
Integrados (IIRC) "

El uso del Marco Internacional de Reportes
Integrados (IIRC) se redujo
significativamente en Chile en 2023.

Solo el 19% de las empresas de mayores
ingresos de Chile (Muestra |) declararon

utilizarlo, en comparacion con el 41% del
afio anterior . La industria que mas hizo 140/
referencia al IIRC en el 2023 fue el Retail, o

con un 30,8%.
Respecto a la Muestra Il se puede
observar que solo un 14% de las empresas n=34 n=68 =Y

hacen referencia al uso de este marco de
reporte. N100 Chile Muestra | Muestra ll

19%

2022 2023 2023

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes
Integrados en Chile, KPMG en Chile. Septiembre 2023.

® Para obtener el detalle de esta informacion, refiérase al Anexo.
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https://assets.kpmg.com/content/dam/kpmg/cl/pdf/2023/advisory/estudio-de-reportes-esg-Chile-2023-anexo.pdf

< Resumen ejecutivo

AcercadelaVerificacion
Externa de informacion ESG

La verificacion externa es un proceso de
revisiéon independiente de la informacion
ESG incluida en un reporte. A través de
muestreos y testeos, se identificay
revisa la eficacia y efectividad de los
controles de informacién sobre los datos
ESG de una compaiiia. El informe de
verificacion externa ofrece un grado de
confianza en los destinatarios del reporte
sobre la fiabilidad y trazabilidad de la
informacion, asi como permite mejorar la
gestion en sostenibilidad de las
empresas.

Actualmente la verificaciéon externa no es
obligatoria en el pais, pero es una buena
practica recomendada por estandares y
marcos de reporte, y es solicitada a
quienes forman parte del Dow Jones
Sustainability Index. Sin embargo, desde
el 2022 las empresas europeas y sus
filiales estan obligadas a publicar y
verificar su informacién en
sostenibilidad, lo que permite evitar el
greenwashing.

KPMG

Sobre el estudio

Tendencias en Reportes | Materialidad | DS | Riesgos ESG |

Ganapresenciala
Verificacion externa
feinformacion ESG

El 36,6% de las empresas mas grandes (Muestra )
incluyen una carta de verificacion de un auditor
independiente sobre la informacion en sostenibilidad. En
contraste, solo el 5,1% de las empresas de la Muestra Il
incluyen este trabajo de verificacion.

En comparacion al estudio del afio 2022, se observa un
aumento de 13 puntos porcentuales en el numero de
empresas que estan verificando sus reportes de
sostenibilidad. Esto sugiere un mayor interés por aumentar
la confiabilidad de la informacion reportada.

Todas las verificaciones realizadas fueron limitadas’, es
decir, se seleccionaron una cantidad especifica de
contenidos incluidos dentro del reporte. No se realizaron
verificaciones exhaustivas®, que buscan profundizar en la
evaluacion completa de la data.

7 Para obtener el detalle de esta informacién, refiérase al Anexo.
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Figura 11: Empresas que realizan verificaciones externas de

su informacion ESG en 2023, respecto al aiio 2022.

31%

24%

0%

N100 Chile Muestra | Muestra Il
2022 2023 2023

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y
Reportes Integrados en Chile, KPMG en Chile. Septiembre 2023.
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Analisis de Materialidad

Lamayoria de las empresas chilenas identifica
sus temas materiales extra-financieros

En cuanto a la identificacion de temas materiales, la mayoria de las
empresas chilenas de mayores ingresos (Muestra 1) identificaron estos
temas bajo la definicion indicada por GRI que considera los principales
impactos, tanto positivos como negativos, de su negocio sobre los
grupos de interés. Este porcentaje es similar al del estudio de 2022
(80,7%). Los sectores de electricidad y de retail destacan por realizar
este ejercicio.

En la Muestra Il, el 75% de las empresas también identificaron sus
temas materiales segun GRI, siendo los sectores de servicios
financieros quienes mas reportan realizar este ejercicio, seguido por el
sector de transporte industrial, de construccion y materiales, y, por
ultimo lugar, de productores de alimentos.

La identificacion de temas materiales es fundamental para una gestion
sostenible. No solo sirve para la transparencia y el reporte, sino que
también es una guia fundamental para la determinacion de estrategias
corporativas de sostenibilidad.

Estos resultados sugieren que las empresas chilenas estan haciendo
un esfuerzo para identificar impactos extra-financieros o ESG de sus
operaciones y cadena de valor.

DS | Riesgos ESG \ Riesgos climatico \ Biodiversidad | Gestion ESG | Conclusiones > @

Acercade laMaterialidad
extra-financiera

Segun la definiciéon de GRI, se entiende a
la materialidad extra-financiera como
aquellos “temas que representan los
impactos mas significativos de la

Figura 12: Empresas que identifican temas materiales

extra-financieros en 2023 respecto a 2022.

80% 80% organizacion sobre la economia, el medio
5% ambiente y las personas, incluidos los

impactos sobre los derechos humanos” .
Sin embargo, con el pasar de los afos ha
ido posicionandose la definicion de
materialidad combinada que integra la
tradicional definicion de materialidad
financiera con la definicion extra-
financiera o por impactos, permitiendo
una visién integral de los temas criticos
que las empresas deben gestionar y
reportar en materias ESG.

=48 n=77 N30 ® Fuente Estandares Universales Global Reporting Iniciative:
https://globalreporting.org/pdf.ashx?id=13739

N100 Chile Muestra | Muestra ll

2022 2023 2023

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de
Sostenibilidad y Reportes Integrados en Chile, KPMG en Chile.
Septiembre 2023.
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< Resumen ejecutivo

Lamayoria de las empresas actualizaron

sumaterialidad en el titimo ano

La importancia de mantener actualizados los temas materiales tiene
que ver con el dinamismo del contexto de sostenibilidad, los cambios
de comportamiento y necesidades de los grupos de interés, el cambio
en el modelo de negocio, entre otros factores. Esto requiere que las
empresas mantengan una constante revision de sus temas ESG
estratégicos o materiales.

En este sentido, mas de un 80% de las empresas mas grandes de
Chile (Muestra I) actualizé su materialidad durante su proceso de
reporte del afio 2022. Esto sugiere que las empresas estan tomando
conciencia de la importancia de revisar sus temas materiales de forma
regular. Por otro lado, un 7,9% mantiene vigente la materialidad del
afo 2021, mientras que un 5% no ha actualizado su materialidad
desde el ano 2020 y un 3,1% no ha especificado la fecha de
actualizacién de su materialidad. Este porcentaje es pequeno, pero es
importante que las empresas proporcionen esta informacion a sus
grupos de interés para que se evidencia la vigencia de estos analisis.

Respecto a la Muestra Il, el 88% de las empresas actualizé su
materialidad durante su proceso de reporte 2022. Este porcentaje es
superior al de la Muestra I, Io que sugiere que las empresas de este
sector estan tomando medidas mas proactivas para mantener sus
temas materiales actualizados.

© 2023 KPMG Auditores Consultores Limitada, una sociedad chilena de responsabilidad limitada y una firma miembro de la organizacién global de firmas miembro de KPMG afiliadas a KPMG
International Limited, una compafiia privada inglesa limitada por garantia (company limited by guaranty). Todos los derechos reservados
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Figura 13: Ano de actualizacion de los temas materiales

Muestral p-m)

8% 0% 3%

Muestrall -9

4% 4% 4%

m 2022.
H 2021.
W 2020 o anterior.

B No especifica el afio de actualizacion.

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en Chile, KPMG en Chile. Septiembre
2023.
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Mas empresas analizan impactos en
grupos de interes

Con el proposito de ahondar en los estudios de materialidad, este estudio
identifica tres niveles o tipos de impactos analizados por las empresas para
definir su materialidad:

Nivel 1. Impacto de los temas ASG de la compainiia, es decir, que solo afecta a
la compania.

Nivel 2. Impacto de los temas ASG de la compafiia y hacia sus stakeholders o
grupos de interés.

Nivel 3. Impacto de los temas ASG de la compafiia, hacia los stakeholders y
sociedad en general.

Respecto al Nivel 1, se observa que son pocas las empresas (2,6% y 5,1%)
que identifican sus temas materiales considerando solo los impactos que
afectan a la compaifiia.

Por su parte, el Nivel 2 es reportado por un 41,7% de las empresas de la
Muestra | y 52,3% de la Muestra Il, al considerar impactos de la compania
hacia sus partes interesadas o grupos de interés, un aumento de 10y 15
puntos porcentuales respectivamente en comparacion al estudio global del
afo pasado’.

Finalmente, el Nivel 3 es reportado por un 29,9% de la Muestra | y un 18% de
la Muestra Il, considerando los impactos sobre los grupos de interés y la
sociedad en general.

° Fuente: KPMG Survey of sustainability Reporting 2022, KPMG International, September 2022.

KPMG

Riesgos climatico Biodiversidad | Gestion ESG | Conclusiones >

Riesgos ESG

Figura 14: Nivel de impacto considerado en la materialidad.

Muestral(n=77)

6% 20%

Muestrall (n=39)

B Compafias que identifican temas materiales analizando su “impacto en la compafiia”.

B Compafias que identifican temas materiales analizando su “impacto en la
compafiia y en sus grupos de interés”.

B Compafias que identifican temas materiales analizando su “impacto en la
compafiia, en sus grupos de interés y en la sociedad en general”.

B Compafias que no utilizan ninguno de los conceptos anteriores.

B Compafias que no identifican temas materiales.

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en Chile, KPMG en Chile.
Septiembre 2023.
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Grece larelevanciadelos
Objetivos de Desarrollo

Sostenible (0DS) delas g‘"’g vy A B E

Naciones Unidas ! 2% 12%  15% 15%  52% M1%  59%35%  B1% 74%

Los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de la ONU
son un conjunto de objetivos globales que buscan

SALUD EDUCACION IGUALDAD

. . . AGUA LIMPIA TRABAJO DECENTE INDUSTRIA, REDUCCIGN DE LAS
promover el desarrollo sostenible a partir del trabajo Y SANEAMIENTO Y CRECIMIENTO INNOVACION E 11 e
articulado entre gobiernos y sector privado. Para contribuir L L) il -
- . o -
a estog objetivos, las empresas debe’rlm identificar y /s/" d=)
seleccionar ODS y sus metas especificas y evaluar su ‘I v

contribucién positiva y negativa a cada una de ellas.

En este estudio se observa que la proporcién de 44% 44% 65% 44% 77% 82% 68% 47% 59% 50% 67% 47%

empresas de la Muestra | que identifican ODS especificos
ha aumentado un 2% respecto al 2022, alcanzando el

0 ‘ Siac indi PRODUCCIGN ACCION VIDA VIDA PAZ, JUSTICIA ALIANZAS PARA
85,7%. La mayoria de las compafiias indican aportar en 12 Y CONSUMO 1 POR EL CLIMA 1 SUBMARINA 1 DE ECOSISTEMAS 1 E INSTITUCIONES 1 LOGRAR
10 de los 17 ODS. RESPONSABLES TERRESTRES sOLIDAS L0S OBJETIVOS

El ODS mas identificado por las empresas de la Muestra | m @

es el 13 “Accidn por el Clima” (83%), seguido por el 8
“Trabajo decente y crecimiento econémico” (77%) y el 9
“Industria, innovacion e infraestructuras” (68%). Los ODS 0 0 0 0 0 0 0 0 (V) 0 0 0
menos identificados son el 14 “Vida Submarina” (14%) y 67/0 74/0 83/0 59/0 14A 15/’ 36/0 24/’ 52/0 32/0 62/0 53/0
el 2 “Hambre Cero” (15%).

&

©® Muestral ©® Muestrall

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en Chile, KPMG en Chile. Septiembre 2023.

© 2023 KPMG Auditores Consultores Limitada, una sociedad chilena de responsabilidad limitada y una firma miembro de la organizacién global de firmas miembro de KPMG afiliadas a KPMG Transparencia ESG en Chile 26
International Limited, una compafiia privada inglesa limitada por garantia (company limited by guaranty). Todos los derechos reservados
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< Resumen ejecutivo

Sigue pendiente el ahordaje de AV S
las metas delos0DSvdelos
impactos negativos Muestra Muestra |l

En Chile, solo el 12,1% de las empresas mas
grandes (Muestra I) y el 8,8% de la Muestra Il
diferencian sus impactos positivos y negativos
asociados a los ODS. Esto significa que la mayoria
de las empresas no reportan informacién sobre los
impactos negativos de sus operaciones, un criterio
clave de los ODS.

De las empresas que diferencian sus impactos,
solo la mitad de la Muestra | identifica metas Figura 17: Compaiiias que identifican metas especificas de los ODS como
especificas de cada ODS a los que impacta. Esto
deja a Chile por debajo de lo reportado

los ODS de la Muestra | (n=66) y la Muestra Il (n=34).

relevantes para su negocio de la Muestra | (n=66) y la Muestra Il (n=34).

globalmente, donde el 50% de las empresas Muestra | Muestra Il

identifican metas especificas.

En la Muestra Il, el 47,1% de las empresas

identifica metas especificas de cada ODS a los que

impactan. Esto es mas alto que en la Muestra |,

pero aun esta por debajo del promedio global™.
° Fuente: KPMG Survey of sustainability Reporting 2022, KPMG International, Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes
September 2022. Integrados en Chile, KPMG en Chile. Septiembre 2023.

© 2023 KPMG Auditores Consultores Limitada, una sociedad chilena de responsabilidad limitada y una firma miembro de la organizacién global de firmas miembro de KPMG afiliadas a KPMG
International Limited, una compaiiia privada inglesa limitada por garantia (company limited by guaranty). Todos los derechos reservados.
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Gestionderiesgos ESG

Chile lideralaintegracion de Riesgos Climaticos en
elnegocio

Las empresas chilenas estan liderando la integracion de los riesgos
climaticos en el negocio. En 2023, el 66,9% de las empresas de mayores
ingresos (Muestra |) informaron riesgos asociados al cambio climatico en
sus informes integrados, en comparacion con el 46% de 2022.

Chile se posiciona como lider en gestion de riesgos climaticos con un
66,9% de las empresas mas grandes que incluyen una narrativa sobre
sus riesgos relacionados al cambio climatico. El sector que mas reporta
esta informacion sigue siendo el eléctrico.

Sin embargo, aun queda un margen de mejora. Solo el 5,9% de las
empresas proporcionan una cuantificacion financiera de los potenciales
riesgos e impactos climaticos, y solo el 4,4% incluyen modelos de los
potenciales riesgos climaticos que podrian afectar el negocio.

En la Muestra I, la mayoria de las empresas no informa sobre sus
potenciales impactos climaticos (59,4%) y solo el 40,7% los identifica de
manera descriptiva.

Tendencias en Reportes | Materialidad

| ODS |

Riesgos ESG

Riesgos climatico Biodiversidad \

Figura 18: Identificacion de Riesgos vinculados al cambio climatico en la Muestra |

(N100) (n=77) y la Muestra Il (n=39) 2023.

Muestra |

Muestra ll

I 6%
—

o

R
I, 1

0%

0%

I 5

B El reporte incluye una descripcion narrativa de los potenciales riesgos e

impactos.

B El reporte incluye una cuantificacion financiera de los potenciales
riesgos e impactos.

B El reporte incluye un modelamiento de los potenciales riesgos usando
analisis de escenarios.

B Ninguna de las anteriores.

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados
en Chile, KPMG en Chile. Septiembre 2023.
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Los Riesgos Sociales enChile se
dentifican, perono se miden

Las empresas chilenas estan mejorando en la
identificacion de riesgos sociales, pero aun queda un
margen de mejora en la medicion de estos riesgos.

Figura 19: Riesgos sociales para el negocio y modo de informar sus potenciales

impactos en la Muestra | (N100) (n=77) y la Muestra Il (n=39) 2023.

En 2023, el 38,2% de las empresas mas grandes de I 6

Chile (Muestra I) informaron sobre sus impactos y Muestra | | 6%

riesgos sociales, un aumento con respecto al 36% de
I 5

2022. Sin embargo, solo el 5,9% de las empresas de
esta muestra cuantificaron sus potenciales impactos
sociales. La mayoria (55,9%) estan realizando una
descripcion narrativa de estos riesgos.

33%
En la Muestra I, las empresas chilenas identificaron _ ’

en mayor medida sus riesgos sociales, con un 66,7% Muestra Il | 0%

que informaron sus riesgos sociales en sus reportes _ 67%
integrados. De estas empresas, el 33,3% realizaron

una descripcion de los potenciales impactos que

, . - B El reporte incluye una descripcidon narrativa de los potenciales riesgos e impactos.
podrian enfrentar por aspectos sociales de su gestion.

B El reporte incluye una cuantificacion financiera de los potenciales riesgos e impactos.
B Ninguna de las anteriores.

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en
Chile, KPMG en Chile. Septiembre 2023.
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Aumenta lagestion de riesgos
vinculados al gobierno corporativo

Las empresas chilenas estan mejorando en la gestion de Figura 20: Riesgos vinculados al gobierno corporativo y modo de informar sus
riesgos vinculados al gobierno corporativo. En la edicion potenciales impactos en la Muestra | (N100) (n=77) y la Muestra Il (n=39) 2023.

pasada del estudio global se observé que en Chile existia
una menor tasa de reportes de riesgos de gobernanza en

comparacion a la muestra global, con un 32% de las I /87

empresas chilenas reportando sobre esta informacion. Muestra | - 6%

Para el presente estudio, se observo que un 77,9% de las _ 16%

empresas en la Muestra | reportan narrativamente sus
riesgos en gobernanza.

Es importante considerar, que en Chile a las empresas se 4%
les fomenta contar con un modelo de prevencion del - ?
delito™, donde se identifican, entre otros, los potenciales Muestra Il _ 15%

riesgos e impactos en su gobernanza. Asimismo, la NCG 81%
N°461 a instalado la necesidad de una mayor identificacién _ 0
de riesgos en el gobierno corporativo, impulsado también
por la nueva Ley de Delitos Econdmicos. Esto se evidencia
aun mas con las empresas de la Muestra Il, donde el B El reporte incluye una cuantificacion financiera de los potenciales impactos.
81,5% realiza una descripcion de los riesgos de B Ninguna de las anteriores.

gobernanza, aunque solo un 3,7% que incluye una

cuantificacion de los impactos potenciales.

B El reporte incluye una descripcién narrativa de los potenciales impactos.

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en

" Fuente: Modelo de Prevnecion del Delito de la Ley 20.393. Chile. KPMG en Chile. Septiembre 2023
ile, en Chile. Septiembre .

https://www.dt.gob.cl/legislacion/1624/w3-propertyvalue-156254.html
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< Resumen ejecutivo

Integracion de TCFD
alFRS $2en2023

Durante el afno 2023, se
publicaron las normativas IFRS
S1y S2, desarrolladas por el
"International Sustainability
Standards Board" (ISSB) de la
IFRS Foundation. Estas
normativas integraran las
recomendaciones del marco del
"Task Force on Climate-Related
Financial Disclosures™ (TCFD),
que establece una metodologia
para la divulgacion de riesgos y
oportunidades climaticas de las
empresas. Asi, gran parte de la
arquitectura del marco TCFD se
consideraran en los
requerimientos de divulgaciéon
especificos de la normativa
IFRS S2.

Sobre el estudio

Tendencias en Reportes | Materialidad | DS |

Riesgos ESG

Biodiversidad | Gestion ESG | Conclusiones >

Riesgos climatico |

TCFD ganaterreno entre los estandares de reporte

Al revisar los reportes de las empresas de mayores ingresos de Chile (Muestra |), se observé que un 59,7% de las empresas
declaré informar en linea a las recomendaciones del TCFD. En contraste, solo un 7,7% de las empresas de la Muestra Il

declaré lo mismo.

En comparacién con el estudio del afio 2022, existe un incremento de un 26% mas de reportes que afirman seguir las
recomendaciones de TCFD. Esto demuestra el creciente interés de las empresas en incorporar la gestion de riesgos climaticos
propuestas por el TCFD y sugeridas por la NCG N°461 de la CMF.

Figura 21: Reporte de riesgos climaticos en linea a las

recomendaciones de TCFD en Chile en 2023 respecto al aiio 2022.

60%

3%

n=77

N100 Chile Muestral

8%

Muestra ll

2022 2023 2023

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y
Reportes Integrados en Chile, KPMG en Chile. Septiembre 2023.

Por otra parte, un 80,7% de las empresas de la Muestra |
presenta la informacion sobre TCFD en el mismo reporte
integrado que su informacion financiera. Un 16,1% presenta la
informacion sobre TCFD en un reporte de sostenibilidad
separado, y un 3,2% presenta esta informacion en un reporte
independiente sobre TCFD"2,

En comparacion con el estudio de 2022, la proporcién de
empresas que presentan la informacion sobre TCFD en el
mismo reporte que integra su informacion financiera y ESG
aumento de 62,5% a 80,7%"3. Esto da cuenta de un aumento
significativo en el niumero de empresas que divulgan
informacion sobre TCFD en el mismo documento junto a su
informacion financiera y extra-financiera.

2 Para obtener el detalle de esta informacion, refiérase al Anexo.

3 Fuente: KPMG Survey of sustainability Reporting 2022, KPMG International, September 2022.
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El desafio de integrar los principios de TGFD en Chile

El estudio de este afio incorpor6 una nueva 6ptica de analisis relacionada con
la difusion de riesgos climaticos bajo el marco del "Task Force on Climate-
Related Financial Disclosures" (TCFD). El estudio investigé el adecuado uso
de este marco bajo sus 7 principios fundamentales para una declaracion
efectiva™, asi como la inclusién en la gobernanza, el alcance en las
operaciones, los objetivos y las oportunidades que las empresas divulgan en
torno a su gestion de los riesgos vinculados al cambio climatico.

En la Muestra | de 2023, solo un 25,8% de las empresas mas grandes de
Chile cumplen la totalidad de los 7 principios fundamentales de TCFD. Esto
significa que la mayoria de las empresas no divulgan informacion suficiente o
precisa sobre sus riesgos climaticos, su gobernanza, estrategias y métricas de
desempeinio.

Un 41,9% de las empresas cumplen parcialmente los principios, lo que indica
que estan haciendo algunos progresos, pero aun tienen margen de mejora. Y
existe un 32,3% de las empresas que no cumplen los principios en absoluto, lo
que significa que no brindan ninguna informacién sobre los 7 principios clave
para la gestion de los riesgos climaticos.

En la Muestra Il, el cumplimiento de los principios es aun mas bajo. El 66,7%
de las empresas cumple parcialmente los principios, mientras que el 33,3%
restante no los cumple en absoluto.

Estos resultados sugieren que existe un bajo nivel de calidad en la divulgacion
de las recomendaciones TCFD. La mayoria de las empresas no cumplen
plenamente con los principios fundamentales, lo que dificulta que los
inversores y otros interesados evaluen los riesgos climaticos de las empresas.

4 Fuente: Recomendaciones del Task Force on Climate-related Financial. 2017. Pag.18.
Disclosureshttps://assets.bbhub.io/company/sites/60/2020/10/FINAL-2017-TCFD-Report-11052018.pdf

KPMG

Figura 22: Cumplimiento de los siete principios fundamentales de una

declaracion efectiva con TCFD en 2023.

I 267:

muestra | | NG 2%
I 22

0%

Muestra I | [ 67
I, 2’

B Cumple con la totalidad de los 7 principios de TCFD.

B Cumple parcialmente con los 7 principios de TCFD.

B No cumple con los 7 principios de TCFD.

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y
Reportes Integrados en Chile, KPMG en Chile. Septiembre 2023.
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Crecela Gobernanza de
los riesgos climaticos

Uno de los Principios de TCFD incluye la

Figura 23: Integracion de los riesgos climaticos identificados en la

integr_aCié_n de_ los impaCtOS y riesgos del gobernanza de la empresa en la Muestra | (n=31) y la Muestra Il
cambio climatico a la gobernanza de la (n=3) 2023.
empresa, lo que conlleva considerar la

experticia y conocimientos en la materia de Muestra | Muestra Il
los directorios, y el rol que cumplen los
altos ejecutivos respecto a la gestion de

los riesgos climaticos dentro de la matriz

de riesgo de la compafia.

Al analizar los reportes, se observa un o
80,7% de las empresas de la Muestra | y 81 /()
un 66,7% de la Muestra |l declaran estar

integrando los riesgos climaticos en su

gobernanza, lo que representa un

importante avance para la gestion estos

riesgos.

Cabe destacar que esta pregunta se
afiadi6 al analisis inicial de 2022.

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y
Reportes Integrados en Chile, KPMG en Chile. Septiembre 2023.
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Tendencias en Reportes |

Figura 24: Objetivos o compromisos corporativos asociados a los riesgos climaticos, 2023.

Muestral(n=77)

6% 18% 29%

Muestrall (n=39)
33,3%

33.3% 33.3%

B Compafiias que describen tener objetivos, pero sin explicitarlos.

B Compafias que describen sus objetivos de reduccion de riesgos asociados al
cambio climatico.

B Compafias que describen sus objetivos de mitigacion de riesgos asociados al
cambio climatico.

B Compafiias que describen sus objetivos de reduccion y mitigacion de riesgos
asociados al cambio climatico.

B Compaiias que no identifican objetivos.

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en Chile, KPMG en Chile.
Septiembre 2023.
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Objetivos y metas para gestionar los
riesgos climaticos

La definicién de metas y objetivos es fundamental para evaluar la efectividad de
las acciones para abordar los riesgos climaticos.

En la Muestra |, el 29% de las empresas describe tener objetivos de reduccion y
mitigacion de riesgos climaticos. Esto significa que estas empresas tienen un plan
claro para abordar los riesgos climaticos, tanto a nivel de metas como de KPI.

Un 6,5% de la Muestra | describe tener s6lo metas de reduccion del riesgo. Esto
significa que estas empresas tienen un plan para reducir su impacto climatico, pero
no tienen un plan especifico para mitigar sus riesgos climaticos.

Un 12,9% de las empresas describe tener sélo objetivos de mitigacion de riesgos.
Esto significa que estas organizaciones tienen un plan para adaptarse a los riesgos
climaticos, sin un plan especifico para reducir su impacto climatico.

Un 22,6% de las empresas describe tener objetivos, pero no enfocados en la
reduccién ni mitigacion de los riesgos, es decir, estas companias tienen objetivos
relacionados con el clima, pero no estan directamente relacionados con la gestion
de riesgos climaticos.

Por ultimo, un 29% de las empresas no describe compromisos al respecto. Esto
significa que estas empresas no tienen un plan claro para abordar los riesgos
climaticos.

En el caso de las empresas de la Muestra I, los resultados son similares. El 33,3%
de las empresas describe tener objetivos de mitigacion y reduccion de riesgo,
mientras que otro 33,3% no reporta compromisos en la materia.

Transparencia ESG en Chile 36
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Riesgos climaticos enla cadena de valor

El 55% de las empresas de la Muestra | identifica los riesgos climaticos en todas sus operaciones. Esto significa que
estas empresas estan considerando el impacto climatico de sus operaciones, pero sin que quede claro si consideran
a sus proveedores, clientes y otros socios comerciales.

Un 35% de las empresas de la Muestra | no menciona el alcance que tienen los riesgos identificados. Esto significa
que estas organizaciones no estan proporcionando informacién suficiente sobre el alcance de su gestion de riesgos
climaticos.

Por otro lado, un 6% de las empresas de la Muestra | identifica los riesgos climaticos a nivel corporativo. Esto indica
que estas compafiias estan considerando el impacto climatico de sus operaciones generales, pero no estan
considerando el impacto climatico de sus proveedores, clientes y otros socios comerciales.

Un 3% de la Muestra | identifica los riesgos climaticos al nivel de instalaciones particulares. Esto significa que estas
empresas estan considerando el impacto climatico de sus instalaciones especificas, pero no estan considerando el
impacto climatico de su cadena de valor.

Las companias que identifican riesgos climaticos suelen utilizar, ademas, los alcances 1, 2 y 3 en el proceso de
gestion de las emisiones de gases de efectos invernadero. Esto significa que estas empresas estan considerando el
impacto climatico de sus actividades directas, asi como el impacto climatico de su energia comprada y el impacto
climatico de sus actividades indirectas.

En el caso de la Muestra Il, los resultados son similares. Un 33,3% de las empresas identifica sus riesgos a nivel
corporativo, un 33,3% identifica sus riesgos climaticos en toda su cadena de valor y un 33,3% no menciona alcances
de los riesgos reportados.

Los resultados son optimistas para las empresas analizadas, ya que tanto en la Muestra | y Muestra Il se alcanza un
66%, respectivamente, que sefiala identificar el alcance de sus riesgos climaticos. Esto significa que la mayoria de
las empresas de la muestra estan describiendo el alcance de sus evaluaciones de riesgos.
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Figura 25: Identificacion de los riesgos climaticos en la cadena de valor.

Muestral (n=77)
3%

09% 39%

e —

66%

Muestrall (n=39)

33.3% 33,3% 33.3%

B La identificacion de riesgos de la compaiiia tiene un alcance a nivel corporativo.
B La identificacion de riesgos de la compania tiene un alcance a nivel de instalaciones particulares.
B | a identificacion de riesgos de la compania tiene un alcance en todas las operaciones.

B La compafiia no menciona el alcance de los riesgos identificados.

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en Chile, KPMG en Chile. Septiembre 2023.
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dentificacionde
oportunidades climaticas

El 35,5% de las empresas mas grandes de Chile (Muestra l)
analiza las oportunidades que pueden surgir en su negocio
por el cambio climatico. Esto significa que estas empresas
estan considerando cémo el cambio climatico puede crear
nuevas oportunidades para su empresa. 23% 13% 29%

El 22,6% de las empresas de la Muestra | analiza las
oportunidades y describe el nivel de desarrollo. Esto significa

Figura 26: Oportunidades identificada a partir de los impactos en cambio climatico 2023.

B Compaiiia describe que analiza las oportunidades que pueden surgir en su negocio con el cambio

que estas empresas estan considerando como el cambio climatico.

climatico puede crear nuevas oportunidades para su negocio B Compaiiia describe las oportunidades que surgen en su negocio por el cambio climatico y el nivel de

y estan tomando medidas para aprovecharlas. desarrollo de estas.

Un 29% de las empresas de la Muestra | no analiza las B Compaiiia describe las oportunidades que surgen en su negocio, su nivel de desarrollo y mide el costo
oportunidades y no estan manifestando interés en identificar financiero de estas.

como el cambio climatico puede crear nuevas oportunidades -

) Compafiia no declara oportunidades, pero afirma estar interesada en analizarlo.
para su negocio.

B Compafia no declara oportunidades ni si le interesa identificarlas.
En el caso de la Muestra Il, el 100% de las empresas que
indica analizar los riesgos climaticos, también esta evaluando
sus oportunidades’®.

Los resultados sugieren que las empresas estan haciendo
progresos en la identificacién de oportunidades relacionadas
con el cambio climatico. Sin embargo, aun queda un margen
de mejora, ya que un porcentaje significativo de las
empresas no esta considerando este aspecto.

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en Chile, KPMG en Chile. Septiembre 2023.

s Para obtener el detalle de esta informacion, refiérase al Anexo.
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El 64,9% de las empresas de las empresas grandes
(Muestra |) indican haber establecido metas u objetivos de
reduccion de sus emisiones de Gases de Efecto
Invernadero (GEI). Este porcentaje representa un leve

o
M eta S d e re d u c c I 0 n Figura 27: Compainias con metas de reduccion de emisiones de carbono en Chile en 2023 respecto al aino 2022.
] ] 0,
., 65%
61% )
84%
aumento con respecto a las empresas chilenas que
indicaron lo mismo en 2022. En el caso de la Muestra Il, el
n=77

53,9% de las empresas indica contar con metas u objetivos

de reduccidén de sus emisiones. N100 Chile Muestral Muestra ll

Al indagar en como se lograra reducir las emisiones o 2022 2023
llegar a las metas propuestas al respecto, se observa que
la mayoria de las empresas de las dos muestras se Figura 28: Acciones para la reduccién de emisiones en la Muestra | (n=77) y la Muestra Il (n=39) 2023.
enfocan en reducir directamente sus emisiones. En la
Muestra |, el 81,6% de las empresas indica que solo
reducira las emisiones que generan. En la Muestra I, el R o1
81,7% de las empresas indica que busca lograr sus o

objetivos solo reduciendo sus emisiones GEI. Muestra | (IS 167

2023

B 3%

Un porcentaje menor de empresas considera reducir
emisiones y mitigar su impacto con bonos de carbono. En
la Muestra |, el 15,4% de las empresas considera esta _ 91%

opcif')n. En la Muestra I.I, el 15,4% de las .e'mpresas Muestra Il | 0%

gestiona sus compromisos con la reduccion y B Reduccion de emisiones.
compensacion a través de bonos de carbono. - 9%

B Reduccion de emisiones y bonos verdes.
B Ninguna de las anteriores.

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en Chile, KPMG en Chile. Septiembre 2023.
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Pocaalineacion ametas climaticas nacionales
ginternacionales

o P .
Un 44% de las empresas mas grandes de Chile Figura 29: Vinculacion de los objetivos de reduccion de emisiones a objetivos externos
(Muestra 1) que indica tener objetivos de reduccién internacionales o nacionales en la Muestra | (n=77) y la Muestra Il (n=39) 2023.

de emisiones de Gases de Efecto Invernadero (GEI)
no los vinculan a ninguna meta internacional, _ 38%
regional o nacional. Sin embargo, un 38% reporta o
alinear su meta de reduccién de emisiones con un | 4%

objetivo internacional, como es el caso del Acuerdo muestra | | TN 14%
de Paris. Esto representa una reduccién en el

[v)
numero de empresas que sehalan estar alineados a ] 44%

esta meta internacional respecto a la muestra global

del 2022 (22% menos)™®. I 14

Solo un 14% de las empresas de la Muestra | esta Muestrall | 0%

en linea con la meta del gobierno de Chile de _ 28Y%
reduccion de emisiones GEI al afio 2050. 18%
I, /6

En el caso de las empresas de la Muestra Il, un
47,6% no vinculan su meta de reduccion de
emisiones GEIl a iniciativas o metas nacionales o

. . . B Vincula sus objetivos con objetivos internacionales.
internacionales. Sin embargo, un 38,1% de estas J )

empresas afirma que su meta de reduccion de B Vincula sus objetivos con objetivos regionales.
emisiones se relaciona con metas nacionales, y un B Vincula sus objetivos con objetivos nacionales.
14,3% afirma que se vincula con el Acuerdo de

, B Ninguno de los anteriores.
Paris.

6 Fuente: KPMG Survey of sustainability Reporting 2022, KPMG International,

September 2022 Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en Chile,

KPMG en Chile. Septiembre 2023.
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Bajaintegracion conlalniciativa “Science Based Targets”

La Iniciativa de Metas Basadas en la Ciencia (“Science Based
Target Initiative”) es una iniciativa conjunta de CDP, el Pacto
Global de las Naciones Unidas, el Instituto de Recursos Mundiales
(WRI) y la organizacion WWF, que “identifica y promueve enfoques
innovadores para el establecimiento de objetivos corporativos de
reduccion de gases de efecto invernadero ambiciosos y
significativos™”.

La mayoria de las empresas de la Muestra | (81%) no vincula sus
metas de reduccion de emisiones de GEI con las recomendaciones
de la iniciativa “Science Based Targets”. Sin embargo, un 10%
afirma que ha adoptado estas recomendaciones sin adherir a la
iniciativa, mientras que un 9% tienen el objetivo de adoptarlas. De
las empresas que divulgan haber adoptado las recomendaciones
de esta iniciativa, un 76,5% ha establecido un objetivo de carbono
neutralidad’s.

En la misma linea, las empresas de la Muestra Il en su mayoria
(94,9%) senalan no seguir las recomendaciones de la iniciativa.
Solo un 5,1% ha adoptado estas recomendaciones sin adherir a la
iniciativa.

7 Fuente: Sciencie Based Targets. Drivid Ambitios Corporate Climate Action. 2016. Pagina n°2.

8 Para obtener el detalle de esta informacion, refiérase al Anexo.

KPMG

Figura 30: Adopcion o intencién de adoptar los objetivos basados en ciencia, como los define

Science Based Targets initiative (SBTi) en la Muestra | (N100) (n=77) y la Muestra Il (n=39) 2023.

Muestra |

Muestra ll

I 9%

I 10%

I 1

G

0%

N  95%

B Ha adoptado los objetivos del SBTi.

B Tiene la intencidon de adoptar los objetivos del SBTi.

B Ninguna de las anteriores.

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en Chile, KPMG en

Chile. Septiembre 2023.
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< Resumen ejecutivo Sobre el estudio |

Elavancedela
gestion de riesgos
en biodiversidad

La divulgacion de riesgos vinculados a la biodiversidad es
una tendencia creciente en Latinoamérica. En 2022, el
50% de las 100 empresas mas grandes de la region
informaron gestionar sus riesgos en materia de
biodiversidad, lo que posicion6 a Latinoamérica como la
region del mundo con mayor porcentaje de divulgacion de
este aspecto’.

Debido a este elevado porcentaje, en el estudio 2023 se
profundizé en esta seccion incluyendo mas preguntas
sobre la gestion de biodiversidad en las empresas
chilenas. Para ello, se anadieron consultas relacionadas a
la gestion de riesgos vinculados a la pérdida de
biodiversidad en la cadena de valor, y las potenciales
oportunidades de negocio que podria surgir a raiz de
abordar de estos riesgos.

Ademas, se indago en la gobernanza de estos riesgos,
los objetivos comprometidos respecto a la proteccion,
restauracion y conservacion en biodiversidad, y si se
considera a la biodiversidad en la materialidad.

Tendencias en Reportes

| Materialidad | DS | Riesgos ESG

Biodiversidad | Gestion ESG |  Conclusiones >

Riesgos climatico

Lagestion de riesgos relacionados alaBiodiversidad

La conservacion, la proteccion y la restauracion de los ecosistemas son elementos clave para
enfrentar la crisis climatica actual. El Marco Global de Biodiversidad® considera en su Meta 15 la
divulgacion de impactos y dependencias en la biodiversidad de sectores econdmicos, ya que la falta
de la identificacién y gestion de riesgos en biodiversidad no permite a las empresas, especialmente
de industrias criticas, adaptarse prontamente a los cambios climaticos, en biodiversidad y en
ecosistemas que existen actualmente.

En Chile, las empresas dependen de los recursos naturales para llevar a cabo sus operaciones, por
lo que la pérdida de biodiversidad representa un riesgo para su continuidad.

En el pais ha tomado medidas para impulsar la gestion de riesgos de biodiversidad en el sector
corporativo. La adhesion al Marco Global de Biodiversidad y la creacion del Sistema de Informacion y
Monitoreo de Biodiversidad (SIMBIO) promueven la divulgacién de impactos y dependencias en la
biodiversidad?®'.

La publicacién del Marco del “Taskforce on Nature-Related Financial Disclosures” (TNFD)?? permitira
a las empresas contar con una metodologia de identificacion de riesgos y oportunidades en los
temas relacionados a la naturaleza, que considera una apropiada divulgacion de la gestion de la
biodiversidad.

A

9 Fuente: KPMG Survey of sustainability Reporting 2022, KPMG International, September 2022.

20 Fuente: Marco global para la Biodiversidad Post-2020. https://www.iucncongress2020.org/es/programa/post-2020-global-biodiversity-framework
2" Fuente: Ministerio del Medio Ambiente. LEY SBAP. Proteger para avanzar. https://mma.gob.cl/ley-sbap-proteger-para-avanzar/

22 Fuente: TNFD Nature-Related Risk & Opportunity Management and Disclosure Framework. https://framework.tnfd.global/
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Seregistralaperdida de biodiversidad
comountriesgo paraelnegocio

Los resultados SUQieren que las empresas chilenas Figura 31: Reporte de pérdida de biodiversidad como un riesgo para el negocio en la
tienen un margen de mejora en la divulgacion de Muestra | (n=77) y la Muestra Il (n=39) 2023.

riesgos de biodiversidad. Solo el 24% de las

empresas de mayores ingresos en Chile (Muestra ) I 2

indica reportar riesgos respecto a biodiversidad, pero 0%

solo de manera descriptiva sin incluir una °

cuantificacion financiera. Esto representa una Muestra | I 1%

disminucién en comparacioén a lo reportado en el

[+)
2022, donde el 40% de las empresas a nivel global ] 15%

reportaron sus riesgos en biodiversidad®:.

8%
Respecto a la Muestra Il, solo un 7,7% informa estar -
gestionando riesgos en biodiversidad, existiendo solo Muestrall | 0%
una (1) empresa que identifica sus potenciales 0%
(+]

riesgos en biodiversidad de manera descriptiva. _ 999,

B El reporte incluye una descripcion narrativa de los potenciales impactos.

B El reporte incluye una cuantificacion financiera de los potenciales impactos.

B El reporte incluye un modelamiento de los potenciales impactos usando analisis
de escenarios.

B Ninguna de las anteriores.

# Fuente: KPMG Survey of sustainability Reporting 2022, KPMG International, Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en Chile,
September 2022. KPMG en Chile. Septiembre 2023.
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Inclusion de la biodiversidad enla Matriz
tle Riesgo Corporativa

En torno a la integraci(')n de la biodiversidad en Figura 32: Integracion de riesgos en Biodiversidad en la Matriz de Riesgos de las empresas en la Muestra | (n=77) y la

la matriz de riesgos, solo el 21,2% de las
empresas mas grandes de Chile (Muestra I)

Muestra Il (n=39) 2023.

presentan sus potenciales impactos en la [ WA

pérdida de biodiversidad en la matriz de B 5%

riesgos, y de ellas un 5,3% cuenta con

indicadores de gestion al respecto. Muestral | 0%

Ademas, se observa que un 66,7% de la I /4%

Muestra Il que si identifica estos riesgos los

ncluye en su matiz orporaiiva de manera I

descriptiva. Muestrall | 0%
0%
I 33

B Compania identifica la Biodiversidad en su matriz de riesgos.

B Compania identifica la Biodiversidad en su matriz de riesgos y cuentan con indicadores de gestiéon o
desempefio.

B Compania identifica la Biodiversidad su matriz de riesgos, cuentan con indicadores de gestion o
desempefio y una estrategia asociada.

B Ninguna de las anteriores.

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en Chile, KPMG en Chile. Septiembre 2023.
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Poca Gobernanza de los riesgos en biodiversidad

Respecto a la gobernanza de la biodiversidad, se observa que un 85,7% de
la Muestra | no esta integrando los riesgos asociados a biodiversidad en su
gobernanza.

Dentro de las empresas que si identifican sus potenciales riesgos en la
materia (23,4%), la mitad declaran su integracion en la gobernanza.

Por otro lado, un 94,9% de empresas de la Muestra Il no estan integrando los
riesgos asociados a biodiversidad en su gobernanza.

Figura 33: Integracién de los riesgos en biodiversidad a la gobernanza de las empresas en la

Muestra | (N100) (n=77) y la Muestra Il (n=39) 2023.

Muestra | Muestra ll

14% 0%

86%

@Siintegra @ No integra

5%

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en Chile, KPMG
en Chile. Septiembre 2023.

© 2023 KPMG Auditores Consultores Limitada, una sociedad chilena de responsabilidad limitada y una firma miembro de la organizacién global de firmas miembro de KPMG afiliadas a KPMG
International Limited, una compaiiia privada inglesa limitada por garantia (company limited by guaranty). Todos los derechos reservados.

Riesgos ESG Riesgos climatico Biodiversidad | Gestion ESG | Conclusiones >

Baja consideracion de la biodiversidad como tema material

Las empresas chilenas estan dando una baja prioridad a la biodiversidad ya que no
la estan considerando en su materialidad. Solo el 33,8% de las empresas de la
Muestra | reportan que la biodiversidad es considerada un tema material.

Los sectores que identifican como tema material a la Biodiversidad son
principalmente los de electricidad, alimentos y petréleo y gas. Estas industrias
impactan y/o podrian verse impactadas por la pérdida de la biodiversidad en su
estrategia de negocio y cadena de valor.

En comparacion, solo el 18% de las empresas de la Muestra Il identifica a la
biodiversidad como un tema material.

Figura 34: La Biodiversidad como tema material en la Muestra | (N100) (n=77) y la Muestra Il (n=39) 2023.

Muestra | Muestra Il

18%

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en Chile, KPMG en Chile.
Septiembre 2023.
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Tendencias en Reportes

| Materialidad | DS | Riesgos ESG Riesgos climatico Biodiversidad | Gestion ESG \

Poco abordaje de los riesgos en biodiversidad

enlacadenade valor

Respecto a la evaluacion de riesgos en materia de
Biodiversidad en la cadena de valor, un 57,9% de las
empresas mas grandes de Chile (Muestra I) que
identificaron riesgos en Biodiversidad mencionan el
alcance de esta evaluacion.

Sin embargo, un 15,8% de estas empresas solo los
identifica a un nivel corporativo, mientras que un 21,1%
los identifica a nivel de instalaciones propias y un
21,1% en toda la cadena de valor.

En cambio, las empresas de la Muestra Il que
identifican estos riesgos no incluyen el alcance ni su
consideracion de la cadena de valor.

Estos resultados sugieren oportunidades de mejora en
la evaluacioén e integracion de riesgos en Biodiversidad
en la cadena de valor, en especial en ciertos sectores
donde los mayores impactos y riesgos estan en sus
proveedores.

Figura 35: Alcance de la identificacion de riesgos en Biodiversidad en la cadena de valor de la empresa en 2023

Muestral (n=77)
21% 21%

58%
Muestrall (n=39)

100%

B La identificacion de riesgos de la companiia tiene un alcance a nivel corporativo.

B La identificacion de riesgos de la compaifiia tiene un alcance a nivel de instalaciones particulares.

B La identificacion de riesgos de la compaiiia tiene un alcance en todas las operaciones y su cadena de
valor.

B La compafiia no menciona el alcance de los riesgos identificados.

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en Chile, KPMG en Chile. Septiembre
2023.
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Obi?tiVO_S_ VI 0 c(%mﬂmm_iSUS de zlgnusr:rsgéig:n;sagii::ig:; %ﬁa;:nz (l)'ize;gos en biodiversidad y objetivos o compromisos de proteccion, restauracion ylo
proteccion, restauraciony -
conservaciondelabiodiversidad ~ Muestral(n=77)

Las empresas que reconocen riesgos de biodiversidad 10% 16%
estan definiendo objetivos para abordarlos. De las
empresas de la Muestra | que identifican riesgos de
biodiversidad, el 84% describe objetivos de proteccion,

restauracion y conservacion de la biodiversidad. MueStra " [n=39]

En cambio, las empresas de la Muestra Il que incluyen a
la biodiversidad como un tema material son menos
propensas a definir objetivos para abordar los riesgos.
De estas empresas, el 66,7% no describe objetivos
asociados, y el restante 33,3% describe solo objetivos de
proteccion de la biodiversidad.

Compafiias que afirman tener objetivos, pero sin explicitarlos.

Compafiias que describen sus objetivos de proteccion de la biodiversidad.
Compafiias que describen sus objetivos de restauracion de la biodiversidad.

Compafiias que describen sus objetivos de conservacion de la biodiversidad.

Compafiias que describen sus objetivos de proteccion, restauracion y conservacion de la
biodiversidad

Compafiias describen objetivos que combinan proteccion, restauracion y/o conservacion de la
biodiversidad.

B Compafias que no identifican objetivos.

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en Chile, KPMG en Chile. Septiembre 2023.
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Identificacion de oportunidades a
[]_al'tl_l' [IB |03 |mDaCtOS en Figura 37: Identificacién de oportunidades de negocio a raiz del impacto en Biodiversidad.
biodiversidad —————

Un 96% de las empresas de las empresas mas
grandes de Chile (Muestra 1) no analiza las
oportunidades que pueden surgir en su negocio por
asuntos vinculados a la biodiversidad, y solo un 1,3%
declara un interés por analizarlo.

Esto parece indicar que las empresas se quedan solo Muestra " (“:39]

en la accion de identificar los potenciales riesgos, mas
no las oportunidades que puedan surgir a raiz de la

3% 1% 96%

gestion e innovacion en biodiversidad. 5% 95%

Por su parte, el 95% de las empresas de la Muestra Il

no analizan ni describen las oportunidades que surgen B Compaiiia describe que analiza las oportunidades que pueden surgir en su negocio por la gestion de la
en su negocio por asuntos vinculados a la biodiversidad.

biodiversidad. Las que si lo hacen corresponden a dos

empresas del sector financiero y el sector de B Compania describe las oportunidades que surgen en su negocio vinculadas a biodiversidad y el nivel de
transporte industrial. desarrollo y abordaje de las oportunidades.

B Compania describe las oportunidades, su nivel de desarrollo y mide el costo financiero de estas
oportunidades.

B Compania no declara oportunidades ni si le interesa identificarlas.

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en Chile, KPMG en Chile. Septiembre 2023.
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Gobernanza ASG

I_a Sostenin“idad en cn“e tiene Iiderazgo definido Figura 38: Miembro especifico del directorio y ejecutivos responsables en temas de sostenibilidad

en la Muestra | (N100) (n=77) y la Muestra Il (n=39) 2023, frente a 2022 (n=5.800).

Las empresas chilenas avanzan en la definicién de liderazgos para la gestion de
la sostenibilidad. La gobernanza de los riesgos ESG es fundamental para
gestionar los temas que son criticos para el negocio. Sin un liderazgo claro, se
diluyen los esfuerzos por gestionar la sostenibilidad de la compafnia. Por lo que,
en este estudio, se buscé comprender como se define la gobernanza en materias

ESG y cémo las empresas establecen liderazgos que permitan permear la gestion
de sostenibilidad a las operaciones y crear una cultura de entendimiento de la
importancia de la sostenibilidad.

Un 55,8% de las empresas de mayores ingresos en Chile (Muestra ) y un 51,9%
de la Muestra Il tienen a un encargado o lider de las materias de sostenibilidad.
Esto posiciona al pais por sobre la mayoria global, donde solo un 34% identifica a
un responsable para gestionar sus potenciales impactos sociales, ambientales y
de gobernanza.

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en Chile, KPMG en Chile.
Septiembre 2023.

N100 2022 Muestra | 2023 Muestra Il 2023
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Pocas empresas tivulgan sus incentivos para
impulsar el liderazgo ASG

Las empresas chilenas estan avanzando en la inclusion de incentivos para impulsar el
liderazgo ESG, pero aun queda un margen de mejora. La inclusién de objetivos y
métricas de sostenibilidad en la remuneracion de los ejecutivos es una sefal importante
a los inversores y a los grupos de interés. Indica que el liderazgo de la empresa esta
comprometido con la gestion estratégica de la sostenibilidad.

En el periodo del estudio, solo el 23,5% de las empresas de la Muestra | informa incluir
compensaciones relacionadas a la sostenibilidad. Esto se mantiene en comparacion
con el estudio del afio 2022. Para el caso de la Muestra I, solo el 3,7% da cuenta de
estas compensaciones.

Figura 39: Inclusién de variables de sostenibilidad dentro de la remuneracion de directorios o ejecutivos en

la Muestra | (N100) (n=77) y la Muestra Il (n=39) 2023, respecto a la muestra global N100 2022 (n=5.800).

N100 Global Muestra | Muestra ll

B EE

Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en Chile, KPMG en Chile.
Septiembre 2023.
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I Muestral (n=77)
monitorear|a T
gestionESG

Muestrall (n=39)
Para conocer cémo las empresas chilenas evaluan

sus avances en sostenibilidad, se afadié una
pregunta en el estudio que busca identificar
evidencia empirica que dé cuenta de la importancia
del monitoreo de gestion ESG a través de objetivos,
metas e indicadores.

10% 20% 2% 49%

B La compania solo menciona que existe un monitoreo, sin evidenciarlo.

o . B La compaiiia evidencia un monitoreo de los compromisos ESG descriptivamente.
Un 35% de las empresas de las empresas mas

grande de Chile (Muestra I) y un 43,6% de la B La compaiiia evidencia un monitoreo de los compromisos ESG a través de indicadores de
Muestra Il no dan cuenta de realizar monitoreo de la desempeiio.

gestion ESG. B La compainiia evidencia un monitoreo de los compromisos ESG a través de indicadores de

No obstante, un 26% de la Muestra | y un 20,5% de desempefio, y declara el porcentaje de cumplimiento.

Muestra Il reportan evidencias de un monitoreo de B Ninguna de las anteriores, la compaiiia no presenta informacién al respecto o es su primer afio
los compromisos ESG, a través de indicadores de reportando sobre su gestion ESG.

desempeno, dando a conocer sus desafios,
oportunidades y avance en el cumplimiento de los

ObjetIVOS compromet|dos a sus grupos de interés. Fuente: Transparencia ESG en Chile: Estudio sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en Chile, KPMG en Chile. Septiembre 2023.
Cabe destacar que un 23,1% de la Muestra Il solo

menciona que existe un monitoreo, pero sin entregar
evidencia al respecto.
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Tendencias en Reportes |

Gonclusiones

El estudio KPMG sobre Reportes de Sostenibilidad y Reportes Integrados en Chile
evidencia un avance acelerado de la practica de reportar el desempefo corporativo
en las dimensiones ESG. El 91% de las empresas de mayores ingresos de Chile
publican reportes de este tipo, un 18% mas que en 2022. El formato de reporte mas
elegido es el integrado, que combina informacion financiera y no financiera.

Los resultados del estudio sugieren una influencia en las empresas chilenas de la
entrada en vigor de la NCG N°461, que exige divulgar informacién ESG integrada con
la informacién financiera. Esta influencia se sugiere en la cantidad de empresas que
informan utilizar esta norma, en la eleccién del formato de reporte integrado y en el
uso estandares de reporte mas cercanos al sector financiero, como la mayor
utilizacién de SASB y TCFD en esta edicion.

Pese a esto, GRI sigue siendo usado por una gran cantidad de empresas chilenas, en
particular por la utilizacion mayoritaria de su definicion de materialidad y de la mirada
que incluye una evaluacion de los impactos sobre sus diferentes grupos de interés.
La mayoria informa realizar andlisis de materialidad en linea con GRI, frente a un
porcentaje menor que mantiene analisis unicamente bajo el concepto financiero de
materialidad.

Cabe destacar, que este estudio ha detectado brechas vinculadas a la aplicacion de
los principios de contenido y calidad de GRI, tales como el principio de precision, de
equilibrio, de claridad, de comparabilidad, de exhaustividad, de contexto de
sostenibilidad, de puntualidad y de verificabilidad. Por lo que existen oportunidades
de mejora para las empresas chilenas, en particular a la hora de garantizar el
principio de equilibro de GRI que llama a divulgar “informacion sin sesgo y hacer una
representacion justa de los impactos negativos y positivos de la organizacion” 4.

Las empresas chilenas han avanzado en la gestion de riesgos ESG, pero aun existen

Biodiversidad | Gestion ESG |  Conclusiones >

Riesgos ESG Riesgos climatico

oportunidades de mejora para aumentar los niveles de transparencia y confianza hacia el
mercado.

En particular, las empresas chilenas son mas propensas a evaluar los riesgos climaticos,
pero solo un cuarto de las empresas que reportan TCFD cumplen con sus principios a
cabalidad. El abordaje de riesgos climaticos no estan informando adecuadamente el
alcance de estas evaluaciones, si incluyen a la cadena de valor y si identifican
oportunidades relacionadas al cambio climatico.

La gestidn de riesgos vinculados a la Biodiversidad también esta siendo una tendencia
global, pero las empresas chilenas aun no definen una gobernanza clara para su gestion
ni mencionan si el alcance de estas evaluaciones de riesgos incluye la cadena de valor.
Casi ninguna analiza las oportunidades vinculadas a la gestion de la Biodiversidad, un
espacio de mejora destacable.

Por otra parte, casi el 80% de las empresas informa riesgos vinculados al gobierno
corporativo y 60% evalla los riesgos sociales, pero sin sefalar una hoja de ruta con
metas y KPI. Estos resultados sugieren que las empresas chilenas tienen oportunidades
de mejora en la integracion de los riesgos ESG a una gobernanza clara, con objetivos,
metas e indicadores que les permitan evaluar el progreso y el involucramiento de toda su
cadena de valor, no solo en la gestidn de riesgos sino también en sus oportunidades.

Finalmente, el estudio aborda la gestion mas alla del reporte y permite identificar que las
empresas chilenas tienen un liderazgo definido para la gestion de la sostenibilidad
corporativa y avanzan en el monitoreo de sus acciones y programas, a través de sus
reportes. Sin embargo, existen oportunidades de mejora para exponer con mayor
profundidad sus compromisos de largo plazo, generar incentivos, como bonos vinculados
a KPI de sostenibilidad, que permitan acelerar las transformaciones que estan solicitando
los distintos grupos de interés.

24 Fuente: GRI 2: Contenidos Generales, Global Reporting Iniciative, 2021. Disponible en https://www.globalreporting.org/standards/download-the-standards/
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