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背景 

中国財政部、国家税務総局、国家発展改革委員会、商務部の政府 4 機関は共同で

2017 年 12 月 28 日に「外国投資者の配当金直接投資に係る源泉所得税課税猶予政

策関連問題に関する通達、（財税〔2017〕88 号、以下「88 号通達」）」及び解釈文を公布

した。これは、党中央委員会及び国務院の政策・指針の実行、新たな課題解決の取組

み、既存外資系企業の利用拡大、外資誘致の強化、外国投資者の中国への投資拡大

を狙っている。同通達は、2017 年初に国務院公布の「外資系企業の投資措置 20 項

目」ならびに外資誘致の促進に関する 2017 年 39 号通達を踏まえて①外国投資者の

源泉所得税に対する課税猶予適用要件、②優遇措置適用の手続きと負担義務、③事

後管理、④政府機関の協働システム、⑤優遇措置の適用要件に適合しなくなった場合

の税務処理、⑥特別事項と実施時期について詳細に規定した。 

主な内容 

外国投資者が中国国内居住者企業から得た配当金を奨励類の外商投資プロジェクトに

直接投資する場合、所定の要件を満たしていれば納税義務が繰り延べられ、源泉所得

税の徴収は猶予される。88 号通達の主な内容は下記のとおりである。 

1. 優遇措置の適用要件 

（一）直接投資の判定 

外国投資者による配当金の直接投資は増資、新規投資、株式買収など持分投資である

が、上場企業に対する資本金の払込及び資本剰余金などの資本金組み入れ増資、若

しくは株式買取り（所定の要件に該当する戦略投資を除く）は含まれない。具体的には

下記のとおりである。 

1. 中国の国内居住者企業に対する払込資本金又は資本剰余金の増額 

2. 中国国内に新会社を設立 
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3. 非関連者から中国の国内居住者企業の持分を買取り 

4. その他財政部および税務総局の規定する形態 

注意すべきは、88 号通達は実務上の利便性と優遇措置の不正適用の防止を目的にし

ているため、次の 2 つの直接投資形態については課税猶予措置から適用除外となって

いる。 

1. 所定の要件に適合する戦略的な投資を除いた上場企業に対する資本金の払込及び

資本剰余金などの資本金組み入れ増資、若しくは株式買取り（所定の要件に適合す

る戦略的な投資とは「外国投資家による上場企業への戦略投資に関する管理弁法

（商務部 2005 年第 28 号令）」に定めた投資形態に該当する投資。） 

2. 関連者からの持分の買取り 

（二）外国投資者が得た配当金 

外国投資者が得た配当金とは、株式配当、利益配当などの持分投資収益の性質を有し

かつ居住者企業が実現した過年度未処分利益が含む繰越利益を源泉とするものであ

る。 

（三）投資活用資金（資産）は第三者の口座を経由してならない 

投資源泉の資金（資産）は、被投資企業又は持分譲渡者の口座に直接振り込まなけれ

ばならない。迂回手段による資金（資産）の移動は禁止されている。 

外国投資者の直接投資に用いられる配当金が現金で払込まれる場合、当該資金は利

益配当を行った企業の口座から、被投資企業又は持分譲渡者口座に直接振り込まなけ

ればならず、直接投資を行う前に国内・外の第三者口座を経由してはならない。外国投

資者が現金等価物又は有価証券など現金以外の資産を直接的に配当金投資を行う場

合、当該資産の所有権は利益配当を行う企業から、被投資者企業又は持分譲渡者に

直接移転し、直接投資を行う以前に第三者企業若しくは個人に保有または一時的保有

を委託してはならない。 

（四）奨励類投資プロジェクトの判定 

「外商投資産業指導目録」に記載の外商投資奨励類目録及び「中西部地域外商投資優

勢産業目録」は優遇措置適用対象である。 

外国投資者の奨励類投資プロジェクトへの直接投資とは、被投資企業が投資可能期限

内に上記 2 つの目録に規定された事業活動を行うことである。例えば、製品の製造又

は役務提供、建設工事投資又は機械設備の購入、研究開発活動を行うなどである。 

上記の目録はいずれも 2017 年改訂版を指す。担当政府機関が今後これらの目録を改

訂する場合には、新しく改訂された目録に準じることになる。また、外国投資者は源泉所

得税の課税猶予優遇措置を適用する場合、被投資企業が実施する奨励類プロジェクト

が投資時の目録に定められた対象業種に該当していれば、その後目録改正によって当

該奨励類プロジェクトが調整されても優遇措置を継続して享受できる。 

2. 事前届出・事後管理の原則 

外国投資者が優遇措置の適用要件を満たしている場合、税収管理法に基づき申請を

行い、優遇措置適用要件を満たしていることを証明できる関連資料を配当を予定してい

る企業に提出しなければならない。また、配当を行う企業側では、合理的に審査を行

い、外国投資者が上述の優遇措置適用の要件を満たしていると認められる場合は源泉

所得税徴収を一時的に猶予して、当該事由を管轄税務局に届出なければならない。 

なお、外国投資者には源泉所得税の課税猶予が適用されていても、税務局の事後管理

の段階で所定の要件に該当していないと判定された場合、配当を行う企業の責めに帰
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すべき事由がある場合を除き、外国投資者は規定に従って企業所得税を納付していな

いとみなされ、所得税納税に加え延滞税を払う。税金滞納日数は配当支払開始日を起

算とする。 

3. 税金追徴と免除 

投資を回収する場合の税金の追納 

外国投資者は、持分譲渡、買戻し、清算などの方法によって源泉所得税の課税猶予を

受けて直接投資に充当された資金を回収する場合、入金日から 7 日以内に所定の手

続きを行って税務局に繰り延べた税金の申告・納付を行わなければならない。 

特殊な内部再編の優遇措置継続適用 

外国投資者が内部再編によって持分を処分する場合、88 号通達では外国投資者が源

泉所得税の課税猶予適用を享受した後に実行される持分の再編は、これが特殊税務

処理を適用できる再編に該当し、かつ実際に特殊税務処理を行った場合、課税猶予を

継続して適用することができる。 

4. 優遇措置の有効期間 

88 号通達は優遇措置の効果を最大限にアピールして積極的に外資誘致を図る目的か

ら、課税猶予措置を  2017 年 1 月 1 日から遡及適用すると明記した。これは外国投資

者が 2017 年 1 月 1 日以後において株式配当、利益配当などによって持分投資収益を

直接的に投資する場合に同通達が適用され、外国投資者は規定に従い、源泉所得税

の課税猶予の適用を受けられる。ただし、実際に課税猶予を享受しなかった場合でも、

関連税金の実納付日から起算して 3 年以内であれば当該優遇措置は遡及適用される

ため、納付税金の還付申請が行える。 

KPMG の所見 

今回の新優遇措置は対中投資を計画している多国籍企業にとって良い機会である。外

国企業は今後、中国に直接投資するか、それとも、従来通り香港若しくはシンガポール

など第三国を経由して投資を行うか、どちらも選択できることから投資方法選択の柔軟

性が高まった。また、多くの外国投資者は中国で国内配当金を一元管理して再投資す

る場合、投資資金を回収できるまで源泉所得税を繰り延べることが可能になった。これ

は中国政府が外資誘致を強化する姿勢を一層鮮明にし、税優遇の特例によって外資が

稼得する利益をより多く中国に留保させることが目的である。 

当該優遇措置の適用対象となる投資収益については、上述の政府 4 機関が同通達発

表と同時に行われた記者会見が参考になる。外国投資者が得た配当金は株式配当

金、利益配当などの持分投資収益の性質を有するもので、かつ過年度に既に計上され

ている未処分利益についても居住者企業の繰越利益と見做される。これにより同通達

では 2017 年 1 月 1 日時点での繰越未処分利益全額に適用されることになる。 

適用対象企業については、同通達では「中国の国内居住者企業」とは法に則り中国国

内で設立された居住者企業と定義されている。通達は中国国内で設立された上場企業

及び非上場企業を含むため、外国投資者が中国国内で設立された上場企業から得た

配当金を、非上場企業の奨励類投資プロジェクトに直接投資を行う場合、上記の優遇

措置を適用して源泉所得税の徴収が猶予される。 

今回の優遇措置適用は実務上の多くの課題を抱えている。このため将来的に新たに通

達又は公告によって明確化される必要がある。 
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• 再投資プロジェクトが複数事業におよぶ場合、奨励類プロジェクトに該当するかをど

のように判断するか。例えば奨励類プロジェクトによる収益の売上高に占める割合

が規定数値に達するかによって判断するのかは明らかではない。 

• 投資資金が回収された場合、再投資プロジェクトを行った企業が管轄税務局に源泉

徴収されるべき税金を納付すべきか、それとも配当を行った居住者企業が管轄税務

局に源泉徴収された税金を納付するのか、或いは外国投資者が非居住者の納税者

として自ら納付するのかなども明らかではない。非居住者の外国企業が申告納税を

する場合、外国投資者はいずれの税務機関に税金を納付すべきなのか、さらには配

当を行う企業と再投資プロジェクトを行う企業が同じ省に所在していない場合、租税

紛争（例えば再投資プロジェクトが奨励類プロジェクトに該当するか、繰延納税の要

件を満たしているか、租税条約上の優遇措置が適用可能かなど）の解決について

は、いずれの税務機関が管轄すべきかなども明らかではない。 

• 外国投資者は居住者企業から現金等価物の配当、有価証券など非現金配当を得た

場合、その税務処理に留意しなければいけない。 
 

国内各地の管轄税務局の見解が、上記に言及した問題点の実務上の取扱いで異なる

可能性があるため、企業は、管轄税務局と緊密に意思疎通を図るべきである。 

KPMG は今後の動向に注目してまいります。 

実務上の取扱いに関して不明点がありましたら、KPMG はアドバイザリーサービスをご

提供して、貴社をサポートいたします。 
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