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“外商投资再迎重大利好”系列之二 —— 
外国投资者股息再投资可递延缴纳预提所得税 

 

背景 

继今年 1 月国务院发布“外资二十条”之后，7 月 28 日，国务院常务会

议再次部署加大引进外资力度并提出系列举措。会议明确，“对境外投

资者从中国境内居民企业分配的利润直接投资于鼓励类投资项目的，实

行递延纳税，暂不征收预提所得税。” 

早在 2008 年之前，外国投资者从其投资于中国境内的企业分得的股息

所得，一般可免于缴纳中国的预提所得税。但 2008 年 1 月 1 日起新企

业所得税法取消了该优惠。自此，除非可享受相应税收协定待遇，外国

投资者从中国境内分得的股息所得，一般需向中国税务机关缴纳 10%的

预提所得税。即使相关税后利润直接用于中国境内再投资，外国投资者

的股息再投资仍需承担与利润分配相对应的预提所得税税负。 

为此，许多外国投资者选择在华设立投资性公司作为其中国利润的汇集

和再投资平台，来避免于中国境内再投资时可能会发生的 10%的预提所

得税。 

然而，设立投资性公司时对其外国投资者所必需的经济实力的要求（如

外国投资者资产总额不低于四亿美元、投资性公司注册资本不低于三千

万美元等），使大多数中小型跨国企业望而却步。此后，商务部曾发布

规定，允许境内外投资者以其持有的中国境内企业的股权作为出资，新

设外商投资企业或对现存内外资企业进行增资。此举曾使部分无法满足

投资性公司设立条件的中小型跨国企业，可以通过股权出资的方式重组

其在华投资架构。 

本期快讯讨论的法规︰ 

• 《 外商投资产业指导目录

（2017 修订）》（国家发

展和改革委员会、商务部

令第 4 号）等 
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毕马威观点 

本次新规的出台，对有意于进一步投资中国的跨国企业来说，无疑是又

一利好。这些跨国企业，未来可使用传统的包括香港、新加坡在内的境

外投资平台，实现对其中国利润的汇集和再投资，而无需提前负担相应

预提所得税。该优惠的出台，不仅显示了中国政府进一步吸引外资的力

度和决心，也迎合了自去年下半年以来外管局对跨境资金流动的监管升

级。该政策旨在通过税收优惠的方式使外资利润更多地留存并投资于中

国。 

当然，这一优惠政策的实施，执行层面还有许多问题亟待解决。如： 

• 递延的预提所得税何时缴纳？再投资项目的股权转让时缴纳，还是

本次进行利润分配的居民企业股权被转让时缴纳？如果确定在股权

转让时缴纳相应税款，但股权不是整体转让而是部分转让，则应如

何补缴？ 

• 递延的预提所得税在缴纳时由谁扣缴？由哪个税务机关负责征收管

理？是本次进行利润分配的居民企业及其主管税务机关，还是再投

资项目企业及其主管税务机关？ 

• 与税收协定待遇如何衔接？是否需要提前进行协定待遇优惠备案以

确定被递延缴纳的预提所得税金额？ 

• 鼓励类项目的判定，除遵循刚刚发布的《外商投资产业指导目录

（2017 年修订）》以外，是否还包含其它范围，如中西部地区适用

的外商投资优势产业目录？【详见毕马威《中国税务快讯：新版

〈外商投资产业指导目录〉进一步缩减外资准入限制》（第二十一

期，二零一七年六月）】 

• 如果再投资项目同时从事多项业务，如何判定是否属于鼓励类投资

项目？ 

同时值得注意的是，我们认为，该政策应可适用于此前外商投资企业已

经形成但尚未分配的利润。 

根据会议要求，上述措施原则上要在 9 月底前落实，预计相关执行文件

将很快出台。我们会对该措施的发展保持高度关注。 
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本次国务院常务会议提出的其他引进外资措施还包括： 

• 在全国推行已在自贸试验区试行的准入前国民待遇加负面清单管理

制度。加快推动对外资企业商务备案与工商登记实行“单一窗口、

单一表格”受理。完善外资法律体系。 

• 将服务外包示范城市的技术先进型服务企业所得税优惠政策推广到

全国。 

• 研究出台措施，取消或放开制造业和服务业一些领域外商投资股比

限制。鼓励地方出台支持措施吸引跨国公司设立地区总部。允许以

并购方式设立外商投资企业。强化外资知识产权保护。 

• 扩大国家级开发区投资管理权限，对符合规划的利用外资项目要优

先保障建设用地。对西部地区及东北老工业基地国家级开发区科技、

环保等领域建设加大财政支持，更好承接外资转移。 

• 在全国采取“告知+承诺”等方式，简化外国人才来华工作许可。

年内出台措施，扩大外国人才签证发放范围，延长有效期。 

为此，毕马威推出“外商投资再迎重大利好”系列文章。此前我们已推

出该系列文章第一期——《制造业、服务业部分领域外资股比限制将进

一步放宽》。本文为该系列文章第二期，后续我们还将持续推出该系列

的其他文章，敬请关注。 
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