
中国内地和香港

2019年度第一季度
回顾：IPO及其他
资本市场发展趋势
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• 2019年第一季度，全球IPO市场继续由美国、中国和香港主导。新经济公司持续上市，
预计该行业仍将成为IPO市场的主要推动力

• 中国在上海证券交易所设立并试行的科创板在A股市场是前所未有的改革，也是中国战
略计划的重要组成部分

• 香港继续获认可为新经济公司的枢纽，第一季度再录得两宗根据新上市制度上市的生
物科技公司。

• 随着科创板对新兴公司发展的大力推动， 中国和香港市场必须继续优势补足并共同发
展

刘国贤
主管合伙人
毕马威中国
资本市场

香港将不断增强资本市场包容性，以吸
引海外和非传统行业公司的来港申请上市。
我们看到越来越多发展成熟的海外企业有
兴趣来港进行 IPO 或分拆业务上市，这将
进一步巩固交易所作为国际金融中心的地
位。

“
”

前言
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资料来源：彭博及毕马威分析

排名 证券交易所 IPO募集资金
(10亿美元)

IPO募集资金
(10亿港元)2

1 香港联合交易所 36.7 286

2 纽约证券交易所 27.5 215

3 东京证券交易所 26.6 208

4 纳斯达克 25.5 199

5 法兰克福证券交易所 13.9 108

排名 证券交易所 IPO募集资金
(10亿美元) 1

IPO募集资金
(10亿港元)1,2

1 纳斯达克3 4.10 32

2 香港联合交易所 2.05 16

3 深圳证券交易所 1.67 13

4 上海证券交易所 1.41 11

5 纽约证券交易所 0.77 6

(1) 以上分析是基于2019年3月22日的数据。
(2) 美元兑港币的汇率为7.8。
(3) IPO募集资金根据一家预计将于三月底上市的大型科技IPO作出调整

2018年
(全年)

2019年
第1季度

资料来源：彭博及毕马威分析

全球领先的证券交易所



中国内地IPO市场
香港IPO市场
沪港通及深港通
债券通



中国内地IPO市场
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2019年第一季度，上海证券交易所（上交所）和深圳证券交易所（深交所）共
录得32宗IPO，募资总额为人民币274亿元。

工业市场仍然主导A股IPO市场，上市宗数占2019年第一季度的最大份额。受惠
于85家正在申请上市的公司，预计该行业将在今年继续保持强劲表现。

科创板已于2019年3月1日公布最终落实的规则，当中引入了许多旨在帮助新经
济公司在上海证券交易所上市的新规则。科创板试行的IPO注册制度引起了市场
参与者的浓厚兴趣，长远来说，将成为A股IPO市场持续发展的强大催化剂。

注：
(1) 除另有注明者外，所有数据为截至2019年3月15日的实际数量及毕马威预测数量的总和，但不包括以介绍形式上市的公司。

A股IPO市场：2019年第一季度概要
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资料来源：Wind及毕马威分析

 2019年第一季度，A股IPO市场共录得32宗IPO，募资总额为人民币274亿元，同比下降31％。受环球经
济不稳定及审批放行速度放缓影响，上交所和深交所的IPO宗数和募集总额同时下降。

 预计工业和信息技术、媒体和电信业仍将是2019年A股IPO市场发展的主要推动因素。这两个行业约占现
有上市申请宗数的60％。

 科创板引起了市场各方的浓厚兴趣，其重点支持新一代信息技术、高端装备、新材料、新能源、节能环
保和生物医药的发展。科创板的推行将对A股IPO市场的长期发展有深远的影响。

注：除另有注明者外，所有数据为截至2019年3月15日的实际数量及毕马威预测数量的总和，但不包括以介绍形式上市的公司。

上交所 深交所 A股市场 (上交所及深交所)

募资总额
(10亿人民币)

IPO
宗数

平均交易规模
(10亿人民币)

募资总额
(10亿人民币)

IPO
宗数

平均交易规模
(10亿人民币)

IPO宗数

<10亿
人民币

10亿-50亿
人民币

>50亿
人民币 总数

2019年第一季度 12.3 13 0.9 15.1 19 0.8 23 9 - 32

2018年第一季度 20.7 18 1.15 19.1 19 1.01 27 10 - 37

2018年全年 86.5 57 1.52 51.3 48 1.07 76 25 4 105

2017年第一季度 41.8 65 0.64 27.8 69 0.40 118 16 - 134

2016年第一季度 5.1 9 0.57 6.2 15 0.41 23 1 - 24

2015年第一季度 33.4 35 0.95 14.7 35 0.42 61 8 1 70

A股IPO：概况
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Source: Wind and KPMG analysis

注：除另有注明者外，所有数据为截至2019年3月15日的
实际数量及毕马威预测数量的总和，但不包括以介绍形式上市的公司。

2019年第1季度: 前5大行业–按IPO宗数
IPO宗数 = 32

资料来源：Wind和毕马威分析

工业市场

 工业市场继续保持上市 宗 数最 多 的地 位 ，占
2019年第一季度IPO总宗数的38％。受惠于85
家正在申请上市的工业市场公司(截至2019年3
月15日)，预计该行业将占全年上市宗数的主要
份额。

 “ 工 业 互 联 网 ”仍然被视为重点，从长远来
看，中国将致力于实现高质量的经济发展。通
过将实体设备与大数据、人工智能和物联网互
相结合，可以更好地实现这一目标。

Consumer Markets

 消费品市场保持其作为A股IPO市场一个主要行
业的地位，在上市宗数和募资总额方面均排名
第四。稳定的上市申请人数量，让该行业有望保
持其增长势头。

 今年的春节假期录得人民币1,005亿元的销售
额，同比增长8.5％，相关数据显示消费增长前
景乐观，特别是电子商务平台方面的销售额。预
计中 国将保 持其全球最 大 电 子 商 务 市 场 的地
位。

消费品市场
2018年: 前5大行业–按IPO宗数

IPO宗数 = 105

资料来源：Wind和毕马威分析
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资料来源：Wind和毕马威分析

2019年第1季度: 前5大行业–按募资总额
募资总额 = 人民币274亿元

Source: Wind and KPMG analysis

 由于几家本季度上市的大型区域性商业银行募资
总额均排名前十，金融服务本季度以募资总额计
排名首位。

 在18家等待上市批准的金融服务公司中，有12家
为区域性商业银行，其余均是一些证券和期货经
纪商。

注：除另有注明者外，所有数据为截至2019年3月15日的
实际数量及毕马威预测数量的总和，但不包括以介绍形式上市的公司。

Telecom, Media and Technology

 信息技术、媒体和电信业的增长势头从2018年延
伸到2019年第一季，新上市宗数和募资总额方
面均排名第三。受惠于政府对科技公司的大力支
持，以及73家拟在A股市场上市的公司带动， 预
计2019年将是该行业又一个走势凌厉的一年。

 科创 板最后落实 的规则已 于 2019 年 3月 1日公
布，而第一批在科创板上市的公司最快可能在
2019年中旬出现。随着科创板对新经济公司的大
力支持，我们预计信息技术、媒体和电信业将继
续成为重点行业之一，并在未来数年推动A股
IPO市场的蓬勃发展。

金融服务

信息技术、媒体和电信业

2018年: 前5大行业–按募资总额
募资总额 = 人民币1,379亿元

资料来源：Wind和毕马威分析
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A股IPO：行业分析 (续)
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2019年
第1季度 公司名称 交易所 募集资金

(10亿人民币) 行业

1 青岛农村商业银行股份有限公司
#

深交所 2.2 金融服务

2 青岛港国际股份有限公司 上交所 2.1 基础设施 / 房地产

3 西安银行股份有限公司 上交所 2.1 金融服务

4 青岛银行股份有限公司 深交所 2.0 金融服务

5 浙江三美化工股份有限公司 上交所 1.9 工业市场

6 明阳智慧能源集团股份公司 上交所 1.3 工业市场

7 石药集团新诺威制药股份有限公司 深交所 1.2 医疗保健及生命科学

8 江苏立华牧业股份有限公司 深交所 1.2 消费品市场

9 江苏紫金农村商业银行股份有限公司 上交所 1.2 金融服务

10 华林证券股份有限公司 深交所 1.0 金融服务

2018年
第1季度 公司名称 交易所 募集资金

(10亿人民币) 行业

1 华西证券股份有限公司 深交所 5.0 金融服务

2 江苏金融租赁股份有限公司 上交所 4.0 金融服务

3 河北养元智汇饮品股份有限公司 上交所 3.4 消费品市场

4 红星美凯龙家居集团股份有限公司 上交所 3.2 消费品市场

5 成都银行股份有限公司 上交所 2.5 金融服务

6 华宝香精股份有限公司 深交所 2.4 消费品市场

7 厦门盈趣科技股份有限公司 深交所 1.7 信息技术、媒体及电信业

8 科顺防水科技股份有限公司 深交所 1.5 工业市场

9 今创集团股份有限公司 上交所 1.4 工业市场

10 润建通信股份有限公司 深交所 1.3 信息技术、媒体及电信业
资料来源：Wind和毕马威分析

2019年第一季度：
人民币162亿元

2018年第一季度：
人民币264亿元

~ 占募资总额 59%

~  占募资总额 66%

前10大IPO项目募总额

十大IPO

• 金融服务继续
为前十大A股
IPO的重要行
业。

资料来源：Wind和毕马威分析# 预计将于2019年第一季度前上市。募集资金以公司招股说明书中披露的金额为基础估计。

A股前10大IPO项目
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 受环球经济不稳定因素影响，2017年第四季度以来，正在处理的上市申请宗数逐渐下降。

 随着科创板的启动，预计会有来自各行各业的众多上市申请人，有高市场认可度及有突破性核心技术的
公司将获得优先考虑。

 目前正在等候上市的公司当中，接近60％均来自信息技术、媒体和电信业及工业行业。预计这些行业将
继续成为A股市场发展的主要动力。

A股上市申请: 2019年第1季度行业分布* 
按公司数量划分

资料来源：Wind和毕马威分析注：*以上分析是基于截至2019年3月15日的数据。

A股上市申请
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刘大昌
合伙人
资本市场咨询组
毕马威中国

科创板引起了浓厚的市场兴趣， 并
将优先考虑高市场认知度及有突破性
核心技术的上市申请人。鉴于科创板
对质量的要求和重视， 我们相信科
创板有潜力在未来数年成为新经济公
司发展的支柱。

“
”

• 科创板对A股市场来说是前所未有的改革，也是中国战略计划的重要组成部分，将会
推动创新驱动型增长和提升资本市场服务实体经济的能力

• 科创板将成为促进策略性新兴行业发展的引擎之一
• 作为一个具有灵活财务要求的试点 IPO 注册制系统，科创板将在风险受控的前提下进

行市场试验并不断完善
• 长远来看，相信随着科创板渐渐成为经济系统中不可或缺的一部分，其将进一步实现

与资本市场生态系统的整合

A股IPO市场：2019年展望



香港IPO市场
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2019年第一季度，以募资总额计，香港在全球排名第二。本季度主板录得31宗
IPO，募资总额达到195亿港元。

随着多家房地产开发和管理以及建筑服务公司上市，基础设施/房地产行业在上
市宗数和募资总额方面领先主板。信息技术、媒体和电信业保持着去年的势
头，通过数家与在线服务相关的新经济公司 IPO，获得上市宗数及募资总额的第
二位。

香港交易所将进一步提升其作为中国及亚洲其他地区与国际关连的地位，表明
其锐意成为亚洲区内全球市场领导者的愿景。交易所公布三项关键举措 - “立足
中国”、“连接全球” 和 “拥抱科技” - 将成为实现愿景的关键。作为连接全
球计划的一部分，预计在香港上市的国际企业集团数目将会增加。

注：
(1) 排名及数据是根据截至2019年3月15日的信息。
(2) 除另有注明者外，所有分析为截至2019年3月31日的数据及毕马威预测的总和，但不包括以介绍形式上市的公司。

香港IPO市场：2019年度第一季度概要
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资料来源：联交所和毕马威分析

 本季度主板共录得31宗IPO，募集总额达到195亿港元。本季度有两家从事生物科技的公司根据新上市
制度上市，其中一家公司在2019年第一季度以募资金额计排名首位。

 IPO宗数的增长为新的一年再次带来憧憬。截至2019年3月15日，有148名正在处理的上市申请，而截
至2018年3月31日则为81家，强劲的上市申请数目有可能推动未来数季的上市宗数及募资金额进一步
增加。

 创业板录得五宗IPO，募集资金达到港币4亿元。由于自2018年下半年以来申请创业板上市的公司逐渐
回落，上市宗数和募资金额均有所下降。

主板 创业板

募资总额
(港币10亿

元)
IPO宗数

平均交易
规模

(港币10亿元)

IPO宗数
募资总额

(港币10亿元) IPO宗数
平均交易

规模
(港币10亿元)

< 港币10
亿元

港币10
亿至50

亿元
>港币50

亿元

2019年第1季度 19.5 31 0.63 23 8 - 0.4 5 0.08

2018年第1季度 22.2 29 0.77 25 3 1 2.2 33 0.07

2018年全年 281.3 130 2.16 90 30 10 5.1 75 0.07

2017年第1季度 12.1 20 0.61 17 3 - 1.3 19 0.07

2016年第1季度 29.9 13 2.30 8 3 2 0.3 6 0.05

2015年第1季度 19.7 16 1.23 13 1 2 0.6 9 0.07

注：除另有注明者外，所有数据为截至2019年3月15日的实际数量及毕马威预测数量的总和，但不包括以介绍形式上市的公司。

香港IPO市场：概况
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资料来源：香港交易所和毕马威分析

2019年第1季度: 前5大行业–按IPO宗数
IPO数目 = 31

资料来源：香港交易所和毕马威分析

Telecom, Media and Technology

 该行业在筹资总额及上市宗数方面均排名第二。
在2019年第一季度上市的五家信息技术、媒体和
电信业公司当中，有四家为新经济公司。

 截至2019年3月15日，在26家新经济公司中，有
12家是信息技术、媒体和电信业公司。这些公司
从事的营业项目包括在线游戏、在线营销、在线音
乐和视频平台业务。

 得益于大湾区的发展蓝图，以及政府推动人工智
能、智慧城市和科技发展的努力，我们预计信息
技术、媒体和电信业将在未来数年保持其势头。

 该行业在上市宗数方面继续领先市场，其募资总
额计也在第一季度排名首位。

 截至2019年3月15日，超过四分之一正在申请上
市的公司均来自该行业。我们预计基础设施/房地
产将继续成为2019年的领先行业之一。

 由于大湾区对基础设施的需求增加，包括发展香
港国际机场的三跑道计划以及香港的数码港和科
学园，预计未来数年建筑和基础设施公司将保持
强劲势头。

基础设施 / 房地产

信息技术、媒体和电信业2018年: 前5大行业–按IPO宗数

25%

15%
12% 12%

8%

28%

基础设施及
房地产

信息技术、
媒体及电信业

消费品市场 工业市场 能源和
自然资源

其他
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IPO数目 = 130
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工业市场 消费品市场 教育 其他
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注：除另有注明者外，所有数据为截至2019年3月15日的
实际数量及毕马威预测数量的总和，但不包括以介绍形式上市的公司。

香港IPO市场：主板行业分析
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资料来源：香港交易所和毕马威分析

2019年第1季度: 前5大行业–按募资金额

19% 18% 18%
14%
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医疗保健及

生命科学

教育 工业市场 其他

募资总额 = 港币195元

医疗保健及生命科学
资料来源：香港交易所和毕马威分析

 建基于生物技术公司在2018年的表现强劲，该行业在第
一季度新 IPO制度下，接连获取两家生物技 术公司的
IPO，募资总额排名第二。

 大湾区的发展蓝图为香港的医疗机构提供支持，并借助
政府中药检测中心的力量，推动中药迈向标准化和国际
化。

 除了政府在2019至2020年香港财政预算中对医疗保健行
业提供支持外，长者居民比例的预期上升，将继续产生
对医疗保健服务的巨大需求。长远来看，该行业将继续
成为香港IPO市场的不可缺少的推动力。

 教育行业在2019年第一季度复苏，以上市宗数和募资
总额计均为前五大行业。

 上市的三家公司都是从事私立教育的机构，其中一家更
是专注于在线教育的新经济公司。

教育

2018年: 前5大行业–按募资金额

52%
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房地产

消费品市场 其他

募资总额 = 港币2,813亿元

注：除另有注明者外，所有数据为截至2019年3月15日的
实际数量及毕马威预测数量的总和，但不包括以介绍形式上市的公司。

香港IPO市场：主板行业分析 (续)
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资料来源：香港交易所和毕马威分析

2019年第1季度: 前4大行业–按IPO宗数
IPO宗数 = 5 募资总额 = 港币4亿元

2019年第1季度: 前4大行业–按募资总额

2018年: 前5大行业–按IPO宗数
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IPO宗数 = 75 募资总额 = 港币51亿元

2018年: 前5大行业–按募资金额
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注：除另有注明者外，所有数据为截至2019年3月15日的实际数量及毕马威预测数量的总和，但不包括以介绍形式上市的公司。

香港IPO市场：GEM行业分析
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2019年
第1季度 公司名称 募资金额

(港币10亿元) 行业

1 基石药业 - B 2.2 医疗保健及生命科学

2 猫眼娱乐 2.0 信息技术、媒体和电信业

3 中国旭阳集团有限公司 1.7 工业市场

4 新东方在线科技有限公司# 1.7 教育

5 德信中国控股有限公司 1.5 基础设施 / 房地产

6 康希诺生物股份公司– B# 1.2 医疗保健及生命科学

7 浙江开元酒店管理股份有限公司 1.2 运输、物流及其他

8 成都高速公路股份有限公司 1.0 运输、物流及其他

9 中国科培教育集团有限公司 0.9 教育

10 微盟集团 0.8 信息技术、媒体和电信业

2018年
第1季度 公司名称 募资金额

(港币10亿元) 行业

1 甘肃银行股份有限公司 6.8 金融服务

2 正荣地产集团有限公司 4.5 基础设施/ 房地产

3 雅居乐雅生活服务股份有限公司 4.1 基础设施/ 房地产

4 中国新华教育集団有限公司 1.3 教育

5 希玛眼科医疗控股有限公司 0.7 医疗保健 / 生命科学

6 中国博奇环保(控股)有限公司 0.6 能源及天然资源

7 金猫银猫集团有限公司 0.5 消费品市场

8 澳能建设控股有限公司 0.4 基础设施/ 房地产

9 槟杰科达国际有限公司 0.4 信息技术、媒体和电信业

10 瑞豊动力集団有限公司 0.3 工业市场

资料来源：香港交易所和毕马威分析

2018年第一季度：
港币196亿元

2019年第一季度：
港币142亿元

~ 占募资总额80%

~ 占募资总额73%

前10大IPO项目募资金额

十大IPO

资料来源：香港交易所和毕马威分析

• 新经济公司继续对
IPO的整体形势产
生重大影响，在十
宗最大型的IPO当
中，有五家属于这
类公司

# 预计将于2019年第一季度前上市。募集资金以中位价为基础估计。

香港前10大IPO项目
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“ 朱雅仪
主管合伙人
新经济市场及生命科学
毕马威中国

上市申请数目持续高企，当中
包括不少制药公司或利用科技突
破发展的传统企业。我们预计今
年余下时间的IPO活动将会加速
发展。 ”

• 随着2018年推出的新上市制度，大量新经济公司推动香港IPO市场再创高峰。股票市
场得到扩大，其中来自信息技术、媒体和电信业及生命科学行业的公司均有所增加

• 2019年第一季度录得两宗生物科技IPO，预期香港将继续成为全球新经济公司的枢纽
• 新上市制度巩固了香港作为国际金融中心的地位。凭借强大的法律和金融体系、能不

受限制地和全球投资者交接，加上临近中国市场，香港已为吸引海外公司在当地上市
做好准备

• 通过深化不同行业和地区间的参与，将创造一个有可持续发展愿景，充满活力和多样
化的金融市场。

香港IPO市场：2019年展望



沪港通及
深港通
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北向交易日均成交金额
人民币10亿元

南向交易日均成交金额
港币10亿元

资料来源：香港交易所

 由于预计摩根士丹利资本国际指数将增加中国上市股票的权重，北向投资的平均每日成交金额均有所增
长。 这不仅意味着市场兴趣增强，而且表明在全球不确定因素的影响下，仍然保持着对中国资本市场坚定
的信心，从而进一步增加A股市场的资金流入。

 “立足中国”作为香港交易所2019年至2021年策略计划的三大关键课题之一，将继续促进中国迈向国际化
和分散投资的发展。主要策略包括通过扩大在岸产品的供应来增加北向资本流入，在海外提供更多风险管
理工具，扩大南向资本配置以促进内地投资者分散投资。

*有关分析是以截至2019年3月15日的数据为基础
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债券通
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资料来源：Wind 和 Bond Connect Company Limited

2018年
8月31日

债券通推出了大宗交易分配服
务，允许资产管理公司将大宗交
易分配给多个客户账户。

债券通的投资者数目超过500名，
来自24个全球主要市场。

2018年
12月28

日

境外资本参与中国债券市场

 注册海外投资者数量从年初的503名激增至2019
年2月的617名。

 彭博成为债券通的第二个交易平台，首笔交易
已于2019年2月22日执行。

 平均每日成交额增加至人民币64.8亿元，较2018
年12月增加82％。

 债券通为国际投资者参与中国在岸债券市场提供
了一个简化和畅顺的机制。香港交易所2019至
2021年策略计划的主要措施之一是通过结构性
改进，增加更广泛的准入平台以及准备启动南
向交易来加强债券通。

债券通接纳彭博成为第二个交易
平台。

2019年
1月17日

2018年
8月24日

债券通全面实现实时交付与付款
结算。

公布中国人民币计价的政府和政
策性银行证券将于2019年4月开始
纳入彭博巴克莱全球综合指数。

2019年
1月31日

债券通推出了一级市场信息平台，
作为首个集中发布中国债券市场一
级发行信息的英语渠道。

2019年
2月22日

债券通
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刘国贤
主管合伙人，资本市场
毕马威中国
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