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2019年前三季度回顾：
IPO及其他资本市场
发展趋势
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环球IPO市场面面观
美国、香港和中国内地仍然是IPO市场的主要动力，包揽全球交易所前五位。由于环球经济存在不确定
性，部分大型企业上市面临诸多挑战，包括下调招股价、缩减集资规模甚至推迟上市。有鉴于此，全球十
大IPO募资总额从2018年的604亿美元下跌至2019年前三季度的291亿美元。

受惠于A股市场的持续开放，中国内地是IPO市场的一个亮点。第一批科创板申请人已于7月上市，2019年
前三季度共有33家公司成功登陆科创板。这些公司的股价稳步上涨，上市后10天的股价与发售价相比，平
均上涨了216％。继科创板取得成功后，国务院正计划推动深圳创业板IPO注册制改革，此举将进一步提升
中国资本市场的多样性和竞争力。

由于香港IPO申请人持谨慎、观望的态度，2019年前三季度的募集资金与去年同期相比有所下降。但香港
IPO市场基本面稳定，仍然是IPO申请人首选的上市地点之一。事实上，前三季度的主板IPO数量与去年同
期相若，7月和8月新提交的主板上市申请宗数更较去年同期增加约30％。受惠于众多IPO上市申请人，香
港IPO市场将在第四季度回升，港交所有望保持全球前三大IPO市场的地位。此外，ESR Cayman 最近再度
递交上市申请，而百威亚太更将于2019年第三季末上市，反映市场气氛有所改善。

刘国贤

主管合伙人
资本市场
毕马威中国

全球IPO市场放缓主要与一系列影响市场
气氛的不确定因素有关，包括中美贸易局
势紧张、英国脱欧及可能预示经济衰退的
美债收益率曲线倒挂。

“
”

注：除另有注明者外，所有数据为截至2019年9月13日的实际数量及毕马威分析。
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资料来源：彭博及毕马威分析

排名 证券交易所 IPO募集资金
(10亿美元) 1

1 纽约证券交易所 23.6

2 纳斯达克 18.7

3 上海证券交易所 12.9

4 香港证券交易所（2） 11.4

5 深圳证券交易所 7.5

(1) 以上分析是基于2019年9月13日的数据。
(2) 百威亚太预计募集46亿美元并于9月30日上市，截至第三季度末，香港证券交易所募资总额有望排名全球第三。百威亚太的募集资金以发售价中位数预测，

且未考虑发售量调整权及超额配股权。

2019年前三季度

全球领先的证券交易所

排名 证券交易所 IPO募集资金
(10亿美元)

1 香港证券交易所 31.2

2 纽约证券交易所 23.9

3 纳斯达克 20.8

4 上海证券交易所 11.2

5 法兰克福证券
交易所 8.8

排名 证券交易所 IPO募集资金
(10亿美元)

1 香港证券交易所 36.9

2 纽约证券交易所 27.6

3 东京证券交易所 26.7

4 纳斯达克 25.5

5 法兰克福证券
交易所 13.8

2018年前三季度2018年全年

2019年前三季度：
741亿美元
占全球募资总额 73%

前五大证券交易所的募资总额
2018年前三季度：
959亿美元
占全球募资总额 62%
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2019年
前三季度 公司名称 证券交易所 募集资金

(10亿美元) 行业

1 优步科技 纽约 8.1 信息技术、媒体及电信业

2 百威亚太控股有限公司# 香港 4.6 消费品市场

3 艾万拓公司 纽约 3.4 医疗保健及生命科学

4 Nexi SpA 米兰 2.3 金融服务

5 来福车 納斯達克 2.3 信息技术、媒体及电信业

6 中国广核电力股份有限公司 深圳 1.9 能源及天然资源

7 华泰证券 伦敦 1.7 金融服务

8 缤趣 纽约 1.6 信息技术、媒体及电信业

9 Network International 伦敦 1.6 金融服务

10 中国铁路通信信号股份有限公司 上海 1.6 信息技术、媒体及电信业

2019年前三季度：
291亿美元

2018年全年：
604亿美元

前10大IPO项目募资金额

超 大 型 科 技
公 司 仍 然 是
IPO 市 场 的
主要推动力

全球10大IPO项目

2018年
全年 公司名称 证券交易所 募集资金

(10亿美元) 行业

1 软银集团 东京 21.2 信息技术、媒体及电信业

2 中国鉄塔 香港 7.5 信息技术、媒体及电信业

3 小米集团 香港 5.5 信息技术、媒体及电信业

4 西门子医疗 法兰克福 5.0 医疗保健及生命科学

5 克诺尔集团 法兰克福 4.5 工业市场

6 富士康工业互联网股份有限公司 上海 4.3 信息技术、媒体及电信业

7 美团点评 香港 4.2 信息技术、媒体及电信业

8 安盛公平 纽约 3.2 金融服务

9 Pagseguro Digital 纽约 2.6 信息技术、媒体及电信业

10 爱奇艺 納斯達克 2.4 信息技术、媒体及电信业

资料来源：彭博和毕马威分析，不包括直接上市、空白支票和信托公司

资料来源：彭博和毕马威分析，不包括直接上市、空白支票和信托公司
# 预计将于2019年第三季度末上市。募集资金以发售价中位数预测，且不考虑发售量调整权及超额配股权。
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中国内地
IPO市场
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A股IPO市场：2019年前三季度概要

2019年前三季度，上海证券交易所（上交所）和深圳证券交易所（深交所）共录得127
宗IPO，募资总额为人民币1,403亿元。工业市场和信息技术、媒体及电信业继续引领A
股IPO市场，占募集资金总额60%以上。

科创板的首批申请人已于7月22日上市，2019年前三季度将共有33家公司登陆科创板。
这些公司股价稳步上涨，上市后10天股价与发售价相比，平均上涨了216％(1)。信息披露
和发行人质量是监管机构的首要考量因素。审查申请人质量仍是科创板的重中之重，截
至2019年9月13日，已有9家公司在监管机构审查后撤回申请。

科创板在全球不确定因素下仍录得稳定增长，显示投资者对科创板充满信心。实行注册
制的科创板有望推动估值、信息披露及交易机制等资本市场关键要素的改革。

我们欣喜地看到A股资本市场将持续开放，
内地政府有意在深交所创业板实行与上交
所科创板相似的IPO注册制改革。“

”
刘大昌

合伙人
资本市场咨询组
毕马威中国

注：除另有注明者外，所有数据为截至2019年9月13日的实际数量及毕马威预测数量的总和，但不包括以介绍形式上市的公司。
注(1): 此统计包括28家截至9月13日在科创板已录得10个交易日的上市公司之股价表现
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资料来源：Wind及毕马威分析

 2019年前三季度，A股IPO市场共录得127宗IPO，募资总额为人民币1,403亿元。

 工业市场继续领先A股IPO市场, 于2019年前三季度以上市宗数排行第一及募资总额排行第二。目
前，工业市场和信息技术、媒体和电信业的申请上市的公司数量占申请上市总数的60%，这两
个行业预计会在2019年余下时间继续推动A股IPO市场的发展。

 科创板已于7月22日开板，2019年前三季度将共有33家公司登陆科创板。

注：除另有注明者外，所有数据为截至2019年9月13日的实际数量及毕马威预测数量的总和，但不包括以介绍形式上市的公司。

A股IPO：概况

上交所 上交所 – 科创板 深交所 A股市场合计

募资总额
(10亿人民币)

IPO
宗数

平均交易规模
(10亿人民币)

募资总额
(10亿人民币)

IPO
宗数

平均交易规模
(10亿人民币)

募资总额
(10亿人民币)

IPO
宗数

平均交易规模
(10亿人民币)

募资总额
(10亿人民币)

IPO
宗数

2019年前3季度 41.4 41 1.01 47.5 33 1.44 51.4 53 0.97 140.3 127

2018年前3季度 76.7 51 1.50 - - - 38.7 36 1.08 115.4 87

2018年全年 86.5 57 1.52 - - - 51.3 48 1.07 137.8 105

2017年前3季度 104.9 173 0.61 - - - 70.9 177 0.40 175.8 350

2016年前3季度 49.0 54 0.91 - - - 27.8 72 0.39 76.8 126

2015年前3季度 108.7 79 1.38 - - - 48.9 113 0.43 157.6 192
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 信息技术、媒体和电信业继续为A股IPO市场的一个
主要推动力，上市宗数排名第二，募资总额排首
位。

 目前，有28家信息技术、媒体和电信业公司正申请
在创科板上市，同时亦有97家信息技术、媒体和电
信业公司申请在传统板块上市，这反映科技企业对
在证券交易所各个板块上市均感兴趣。 信息技术、
媒体和电信业是A股IPO市场的重要板块，推动A
股IPO市场的蓬勃发展。

信息技术、媒体和电信业

Source: Wind and KPMG analysis

2019年第三季度: 前5大行业–按IPO宗数
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22%

9% 7%
3% 5%

9%
13%

3%
1%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

工业市场 信息技术、
媒体及电信业

消费品市场 金融服务 医疗保健及
生命科学

其他

IPO宗数 = 127

资料来源：Wind和毕马威分析

A股IPO：行业分析
工业市场

 工业市场上市宗数最多，募资总额排名第二。受惠
于178家正在申请上市的工业市场公司，该行业将
继续占全年上市宗数的主要份额。

 有23家来自工业市场的公司积极申请在科创板市场
上市，占现有科创板市申请上市企业总数的32％。
这些公司主要从事高端设备、电机和材料的生产。

2018年: 前5大行业–按IPO宗数
IPO宗数 = 105

资料来源：Wind和毕马威分析

注：除另有注明者外，所有数据为截至2019年9月13日的实际数量及毕马威预测数量的总和，但不包括以介绍形式上市的公司。

A股 (不包括科创板)
科创板
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资料来源：Wind和毕马威分析

2019年第三季度: 前5大行业–按募资总额
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募资总额 = 人民币1,403亿元

Source: Wind and KPMG analysis

A股IPO：行业分析(续)

注：除另有注明者外，所有数据为截至2019年9月13日的实际数量及毕马威预测数量的总和，但不包括以介绍形式上市的公司。

 由于本年度有多家区域性商业银行上市，金融服
务以上市宗数及募资总额计均排名第四。八家上
市公司中有三家在2019年前三季度跻身十大A股
IPO之列。

 目前，有22家金融服务公司正在申请上市，其中
19家为区域性商业银行，其余3间为证券和期货经
纪商。

金融服务2018年: 前5大行业–按募资总额
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其他

募资总额 = 人民币1,379亿元

资料来源：Wind和毕马威分析

 该行业在2019年前三季度以募资总额计排名第
三。

 该板块表现受到于一家在上交所上市的核电公司
(共募集人民币126亿元）和两家在科创板上市的
高端材料生产公司(共幕集人民币23亿元)所带动。

能源及自然资源

A股 (不包括科创板)
科创板



10© 2019毕马威会计师事务所 — 香港合伙制事务所，是与瑞士实体 — 毕马威国际合作组织 (“毕马威国际”) 相关联的独立成员所网络中的成员。版权所有，不得转载。在中國香港印刷。

2019年
前三季度 公司名称 交易所 募集资金

(10亿人民币) 行业

1 中国广核电力股份有限公司 深交所 12.6 能源及天然资源

2 中国铁路通信信号股份有限公司 上交所
- 科创板

10.5 信息技术、媒体及电信业

3 宁夏宝丰能源集团股份有限公司 上交所 8.2 工业市场

4 中国海洋石油集团有限公司 上交所 3.8 能源及天然资源

5 深圳传音控股股份有限公司# 上交所
- 科创板

3.2 信息技术、媒体及电信业

6 澜起科技股份有限公司 上交所
- 科创板

2.8 信息技术、媒体及电信业

7 苏州银行股份有限公司 深交所 2.6 金融服务

8 青岛农村商业银行股份有限公司 深交所 2.2 金融服务

9 青岛港国际股份有限公司 上交所 2.1 基础设施 / 房地产

10 西安银行股份有限公司 上交所 2.1 金融服务

资料来源：Wind和毕马威分析

2019年前三季度：
人民币501亿元

2018年前三季度：
人民币599亿元

占募资总额36%

占募资总额52%

前10大IPO项目募资
总额

信 息 技 术 、
媒体及电信业
继续为前十大
A 股 IPO 的 重
要行业。

资料来源：Wind和毕马威分析

A股前10大IPO项目

2018年
前三季度 公司名称 交易所 募集资金

(10亿人民币) 行业

1 富士康工业互联网股份有限公司 上交所 27.1 信息技术、媒体及电信业

2 宁德时代新能源科技股份有限公司 深交所 5.5 工业市场

3 华西证券股份有限公司 深交所 5.0 金融服务

4 江苏金融租赁股份有限公司 上交所 4.0 金融服务

5 鹏鼎控股（深圳）股份有限公司 深交所 3.7 信息技术、媒体及电信业

6 河北养元智汇饮品股份有限公司 上交所 3.4 消费品市场

7 红星美凯龙家居集团股份有限公司 上交所 3.2 消费品市场

8 鄭州銀行股份有限公司 深交所 2.8 金融服务

9 长沙银行股份有限公司 上交所 2.7 金融服务

10 成都银行股份有限公司 上交所 2.5 金融服务

# 预计将于2019年第三季度末上市。募集资金以公司招股说明书中披露的金额为基础估计。
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 申请传统板块上市的公司数量从2019年第一季度开始增加，反映公司对A股上市的热情不断上升。

 申请在科创板上市的公司数量仍然强劲，表明市场对创新和科技板块的IPO有浓厚的兴趣。由于申请人提交
的初步财务信息有效期届满，截至2019年9月13日有37家公司的状态转为中止，导致正在申请上市的公司数
量减少。这个技术性的原因并不会导致相关申请人放弃申请。

 目前申请上市的公司当中，约60％均来自工业市场及信息技术、媒体和电信业，这两个行业将继续为A股
市场发展的提供动力。

A股上市申请 – 2019年第三季度行业分布 *
按公司数量划分

资料来源：Wind和毕马威分析
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附注：*以上分析是基于截至2019年9月13日的数据
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01
申请受理

02 03 04 05 06 07

1 54 2 5 11 - 33(1)

科创板上市申请流程
截至2019年9月13日，有73(1) 间公司正在申请在创科板上市。

信息来源：Wind、上证所及毕马威分析

审核中

附注1：四家正在预备发行上市的公司，预计将于2019年第三季度末成功在科创板上市。

等待上市
委员会会议

获上市
委员会批准 报送中证监 中证监注册 发行上市
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科创板上市申请详情

 试点注册制的科创板预计将
对估值、信息披露及交易机
制等资本市场的关键要素改
革起到关键作用。

注：*截至2019年9月13日的数据

科创板上市申请—按行业划分*
按公司数目划分

资料来源：Wind及毕马威分析

能源及自然资源
6%

医疗保健及生

命科学 19%

工业市场
32%基础设施/房地产

4%

运输、物流及

其他
1%

信息技术、媒

体及电信业
38%

公司总数 = 73

资料来源：Wind和毕马威分析

按上市标准划分的科创板IPO申请人

注：*截至2019年9月13日止数据；有关上市标准的详情，请参阅上交
所和中证监有关科创板的规则(仅有中文版)。四家正在预备发行上市的
公司，预计将于2019年第三季度末成功在科创板上市。

上市标准* 申请人数目 上市公司数目

I 市值及利润 61 27

II 市值、收入及研发投入 6 -

III 市值、收入及经营活动现金
流 - 1

IV 市值及收入 2 5

V 市值及先进技术 4 -

 科创板市场的大多数申请
人和已上市发行人使用上
市标准I。



14© 2019毕马威会计师事务所 — 香港合伙制事务所，是与瑞士实体 — 毕马威国际合作组织 (“毕马威国际”) 相关联的独立成员所网络中的成员。版权所有，不得转载。在中國香港印刷。 14© 2019毕马威会计师事务所 — 香港合伙制事务所，是与瑞士实体 — 毕马威国际合作组织 (“毕马威国际”) 相关联的独立成员所网络中的成员。版权所有，不得转载。在中國香港印刷。

A股IPO市场：2019年展望

刘大昌

合伙人
资本市场咨询组
毕马威中国

申请在科创板上市的公司数量依然众
多，有助创新和科技公司引领中国内
地资本市场的市场化进程。“

”

传统A股市场和科创板均有大量公司申请上市，反映IPO申请人对市场充满信心。目前，信息技术、
媒体和电信业和工业市场申请上市的公司约占申请总数的60％，这两个行业将是推动市场发展的主
要动力。监管机构重视信息披露和发行人质量，同时亦致力于促进A股市场国际化及提高机构投资者
在市场上的占比。我们预计，科创板将逐步与其他A股市场的发展计划整合。

中国国务院在2019年第三季度推出了一系列更广泛的改革措施，为在深交所创业板推行IPO注册制
改革创造条件。这将提升中国资本市场的多样性和竞争力，同时进一步帮助创新和科技公司发展业
务和集资。
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香港IPO市场
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香港依旧位居主要IPO市场。一家大型啤酒公司预计将于9月30日在香港上市，香港
证券交易所有望在2019年第三季度末以募集总额计排名全球第三。由于只有一宗大
型IPO，前三季度的募集资金从去年同期的港币2,427亿元下降至今年的港币1,248亿
元。上市宗数方面，主板表现平稳，前三季度共有88家公司上市，与去年同期一样。

因上述大型啤酒公司上市，消费品市场募资总额领先其他行业。延续去年的强劲势
头，医疗保健及生命科学行业排名第二，募资总额达到港币255亿元。该行业仍为香
港IPO市场的焦点，今年再有八家公司根据新上市制度（第18A章）申请上市。

鉴于目前市场存在不确定性因素，香港IPO申请人一般采取谨慎和观望的态度，导致
2019年第三季度的募资额与去年同期相比有所下降。然而，香港市场的中小型IPO依
然活跃，相关交易似乎未受影响，七月和八月新提交的主板上市申请宗数较去年同期
增加了约30％。

附注：
(1) 排名及数据是根据截至2019年9月13日的信息。
(2) 大型IPO是指募集资金超过港币100亿元的IPO。中型IPO是指募集资金介乎港币20亿元至100亿元之间的IPO。 小型IPO是指募集资金低于

港币20亿元的IPO。

香港IPO市场：2019年前三季度概要
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主板 GEM 香港IPO市场

募资总额
(港币10亿元) IPO宗数 平均交易规模

(港币10亿元)
募资总额

(港币10亿元) IPO宗数 平均交易规模
(港币10亿元)

募资总额
(港币10亿元) IPO宗数

2019年前三季度 124.3 88 1.41 0.5 8 0.06 124.8 96

2018年前三季度 238.1 88 2.71 4.6 67 0.07 242.7 155

2018年全年 281.3 130 2.16 5.1 75 0.07 286.4 205

2017年前三季度 83.2 51 1.63 4.3 55 0.08 87.5 106

2016年前三季度 134.0 43 3.12 1.9 25 0.08 135.9 68

2015年前三季度 154.6 49 3.16 1.8 21 0.09 156.4 70

资料来源：香港交易所及毕马威分析

 2019年前三季度，主板共录得88宗IPO，募资总额达到港币1,243亿元，较上年同期大幅回落。
募資金額减少，主要是因今年大型(2)IPO数目减少。

 香港市场的中小型(2) IPO仍然活跃。2019年年初至今，已有11家中型IPO在主板上市，另外至少
10间规模相若的企业已递交上市申请。我们预计，2019年中型IPO宗数有望超过去年总数21宗。

 截至2019年9月13日，有超过200间公司正在申请上市，处于历史高位，。

(1) 注：除另有注明者外，所有数据为截至2019年9月13日的实际数量及毕马威预测数量的总和，但不包括以介绍形式上市的公司。
(2) 大型IPO是指募集资金超过港币100亿元的IPO。中型IPO是指募集资金介乎港币20亿元至100亿元之间的IPO。小型IPO是指募集资金低于港币20亿元的IPO。

香港IPO市场：概况
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注：除另有注明者外，所有数据为截至2019年9月13日的实际数量及毕马威预测数量的总和，但不包括以介绍形式上市的公司。

资料来源：香港交易所和毕马威分析

2019年前三季度: 前5大行业–按IPO宗数
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资料来源：香港交易所和毕马威分析

香港IPO市场：主板行业分析

Telecom, Media and Technology

 该行业在上市宗数方面排名第三。2019年前三季
度共有12家信息技术、媒体和电信业公司上市，
其中八家为新经济公司。

 目前，在27家新经济公司正在申请上市，其中16
家来自信息技术、媒体和电信业。这些公司主要
从事云服务、在线游戏、在线营销、在线音乐、
视频平台业务、大数据及人工智能方案等业务。

 得益于政府大力推动人工智能、智慧城市和科技
发展，我们预计信息技术、媒体和电信业将保持
良好势头。

 基础设施/房地产行业以上市宗数计排名第一，
继 续成 为IPO市 场的一 个重 要推动 力。截 至
2019年9月13日，超过四分之一正在申请上市
的公司均来自该行业。

 年内上市的公司从事物业发展、物业管理及装
修服务。由于基础设施需求继续受到关注，该
行业申请上市上市的公司数量预计将保持稳
定。

基础设施/房地产

信息技术、媒体和电信业2018年: 前5大行业–按IPO宗数
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资料来源：香港交易所和毕马威分析

2019年前三季度: 前5大行业–按募资金额
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募资总额 = 港币1,243亿元

资料来源：香港交易所和毕马威分析

香港IPO市场：主板行业分析(续)

医疗保健及生命科学

 多家生物科技公司年初相继上市，医疗保健及生命科学
行业表现强劲，以募资总额计排名第二。2019年前三季
度有四家公司根据新上市制度上市。

 受惠于香港十年医院发展计划及人口老化和寿命延长的影
响，医疗保健服务需求庞大。该行业预计将继续推动香
港IPO市场。

2018年: 前5大行业–按募资金额
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募资总额 = 港币 2,813亿元

 金融服务在募资总额方面排名第三。截至目前，共有六家
金融服务公司上市，其中两家公司为香港前10大IPO。根
据正在申请上市的公司情况，我们预计2019年第四季度金
融服务行业将会有若干中型IPO。

金融服务

 百威亚太控股有限公司预计将于9月底上市，集资额约港币
360亿元，促使消费品市场以募资总额计排名首位。

消费品市场

注：除另有注明者外，所有数据为截至2019年9月13日的实际数量及毕马威预测数量的总和，但不包括以介绍形式上市的公司。
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注：除另有注明者外，所有数据为截至2019年9月13日的实际数量及毕马威预测数量的总和，但不包括以介绍形式上市的公司。 资料来源：香港交易所和毕马威分析

2019年前三季度: 前5大行业–按IPO宗数
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IPO宗数 = 8 募资总额 = 港币5亿元

香港IPO市场：GEM行业分析
2019年前三季度: 前5大行业–按募资总额
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2018年: 前5大行业–按IPO宗数
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IPO宗数 = 75 募资总额 = 港币51亿元

2018年：前5大行业—按募资总额
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2019年
前三季度 公司名称 募资金额

(10亿港币) 行业

1 百威亚太控股有限公司# 36.0 消费品市场

2 申万宏源集团 9.1 金融服务

3 江苏豪森药业集团有限公司 9.0 医疗保健及生命科学

4 中国东方教育控股有限公司 5.0 教育

5 信义能源控股有限公司 3.9 能源及自然资源

6 晋商银行股份有限公司 3.7 金融服务

7 锦欣生殖医疗集团有限公司 3.5 医疗保健及生命科学

8 上海复宏汉霖生物技术股份有限公司 - B# 3.5 医疗保健及生命科学

9 中梁控股集团有限公司 3.2 基础设施 / 房地产

10 基石药业 2.6 医疗保健及生命科学

资料来源：香港交易所和毕马威分析

2018年前三季度：
港币1,828亿元

2019年前三季度：
港币795亿元

占募资总额 75%

占募资总额 64%

前10大IPO项目募资总额

资料来源：香港交易所和毕马威分析

香港前10大IPO项目

医疗保健及生命
科学公司继续引
起 投 资 者 对 IPO
的兴趣，在香港
前10 大IPO项目
中占据四席。

2018年
前三季度 公司名称 募资金额

(10亿港币) 行业

1 中国铁塔股份有限公司 58.8 信息技术、媒体和电信业

2 小米集团 42.6 信息技术、媒体和电信业

3 美团点评 33.1 信息技术、媒体和电信业

4 平安健康医疗科技有限公司 8.8 医疗保健及生命科学

5 江西银行股份有限公司 8.6 金融服务

6 百济神州有限公司 7.1 医疗保健及生命科学

7 海底捞国际控股有限公司 6.9 消费品市场

8 甘肃银行股份有限公司 6.8 金融服务

9 山东黄金矿业股份有限公司 5.4 能源及自然资源

10 易居(中国)企业控股有限公司 4.7 基础设施 / 房地产

# 预计将于2019年第三季度末上市。募集资金以发售价中位数预测，且不考虑发售量调整权及超额配股权。
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 从2019年第一季度起，主板上市申请人数量稳步增加，反映香港市场仍然是IPO的首选目的地。在本年度七
月和八月，新提交的主板上市申请数量从2018年同期的46增加至62，增长超过30%。

 新的上市机制为生物科技公司营造了良好的市场氛围，并持续创造显著效益。今年再有八家公司根据新的上
市制度（第18A章）申请上市。

 主板上市申请中的新兴经济公司是市场的重要推动力。它们的占比从去年第三季度的11%上升至今年同期的
16%，反映了它们的融资需求以及对香港市场的兴趣不断提升。在等候上市的27家新兴经济公司中，16家
来自信息技术、媒体和电信业，其中包括从事云服务、在线游戏、在线营销和大数据的企业。

主板上市申请 – 2019年第三季度行业分布 *

按公司数量划分

资料来源：Wind和毕马威分析

金融服务
4%

消费品市场
17%

能源及自然资源
2%

医疗保健及生
命科学
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工业市场

12%
基础设施 / 房地产

30%

运输、物流及
其它
3%

信息技术、媒
体和电信业

18%

教育
4%

附注：*以上分析是基于截至2019年9月13日的数据

主板上市申请

公司总数 = 171家
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香港IPO市场：2019年展望

“ 朱雅仪

主管合伙人
新经济市场及生命科学
毕马威中国

香港信 息技术 、媒体 及电信 业的 上市申 请 数量众
多，而“一带一路”及“粤港澳大湾区”在内的多
项政策 及措施 为新经 济企业 提供 了广阔 的 发展空
间。然而，市场的不明朗因素令投资者继续采取较
为谨慎的投资策略，令新股定价成为一大挑战。企
业需要证明他们具备有实力的团队、稳健的现金流
和明晰的发展策略，才能吸引到投资者。”

尽管全球市场不明朗，香港前三季度主板IPO宗数与去年相若，加上七月份和八月份新增的主板
上市申请较去年同期增加约30％，反映香港市场基本面稳健，依然是主要的IPO市场。

鉴于众多上市申请，香港IPO市场将在第四季度回升，年结前有望保持其全球前三大IPO市场的
地位。此外，ESR Cayman 最近再度递交上市申请，反映市场气氛有所改善。
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沪港通及
深港通
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北向交易日均成交金额
人民币10亿元

南向交易日均成交金额
港币10亿元

资料来源：香港交易所
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 北向投资保持活跃，凸显海外投资者对中国证券的兴趣增强，以及在全球不确定因素下对中国资本
市场复苏的信心。此外，富时罗素指数将于6月24日至明年3月分三个阶段开始纳入A股。摩根士丹
利资本国际公司已经启动了三步流程，在2019年11月底前将A股的代表比例从5％增加到20％。这一
系列举措有望进一步刺激北向交易。

 港交所、上交所和深交所就沪港通及深港通的南向交易纳入同股不同权的公司达成共识。这三家交
易所正改变业务规则，并征求市场意见，预计将在2019年结前最终落实。

 有关A + H 科创板市场公司的北向交易安排已获港交所、上交所和深交所同意。待相关业务和技术准
备工作完成后，在科创板市场上市的A + H公司的A股将合资格进行北向交易。当局将在适当时候公布
纳入之日期。

沪港通及深港通

*有关分析是以截至2019年9月13日的数据为基础
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债券通
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资料来源：Wind 和Bond Connect Company Limited

债券通迈进第二周年2019年
7月3日

境外资本参与中国债券市场

 注册海外投资者数量从年初的503名激增至
2019年8月的1,244名。

 中国人民银行将继续推动金融基础设施的相
互连接，重塑回购协议机制，推动中国债券
纳入全球旗舰指数。

 债券通为国际投资者参与中国在岸债券市场提
供 了 一 个简 化 和畅 顺的 机 制。 香 港 交 易 所
2019至2021年策略计划的主要措施之一是通
过结构性改进，增加更广泛的准入平台以及
准备启动南向交易来加强债券通。

First Abu Dhabi Bank成为首家加入
中国债券通计划的阿布扎比机构

2019年
7月18日

债券通
公布中国人民币计价的政府和政策性
银行证券将于2019年4月开始纳入彭
博巴克莱全球综合指数。

2019年
1月31日

债券通推出了一级市场信息平台，作
为首个集中发布中国债券市场一级发
行信息的英语渠道。

2019年
2月22日

债券通推出了不可转换债券主要认购
服务，以进一步促进国际投资者参与
这个日渐普及的资产类别。

2019年
4月30日

在债券通注册的国际投资者总数达到
900的关口。

2019年
5月16日
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