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联交所公布提升海外公司来港上市的指引 
 

2019年10月29日，香港联合交易所（“联交所”）发布了一系列指引，以便利其他市场发行人在现行上市制度下来

港上市。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

背景  

为配合推进集团的战略规划，便利其他市场发行人来港上市，联交所及香港中央结算有限公司（“香港结算”）公布

提升有关海外公司来港上市的指引，并协助海外发行人以现行的上市制度提交上市申请。 

现将指引内有关提升总结如下： 

美国「非报告型境内发行人」可使用的替代程序 

美国「境内发行人」若拟依据美国《1993 年证券法》（美国证券法）的 S 规例透过「海外交易」，并以避风港发

行股本证券（S 规例证券），必须符合 S 规例第 903(a)和 903(b)(3)条（S 规例第 3 类的要求）。 

因应联交所进行证券买卖及结算的方式，美国「境内发行人」及其包销商若要就 S 规例证券在联交所上市而严格

遵守 S 规例第 3类的要求并不可行。因此联交所制定了多项替代程序，以解决美国「境内发行人」面对的潜在规

例问题。 

获接纳司法权区申请模板 

证券及期货事务监察委员会与联交所有关海外公司上市的联合政策声明（联合政策声明）(上一次更新为 2018 年 4

月), 为拟在香港上市的海外公司提供指引。联合政策声明中列明，若海外申请人注册成立的司法权区尚未成为香港

上市规例所接纳的司法权区（获接纳司法权区），有关申请人必须证明其当地法律、规则及规例达到至少等同于

香港相关股东保障的标准。 

  

 

      重点 

 
 

联交所提升有关海外公司来港上市的指引: 

• 刊发替代程序，供企业按美国《证券法》S 规例发售证券使用 

• 刊发标准模板，供不曾有公司来港上市司法权区的发行人使用 

• 简化中央结算系统相关信息、加入常问问题及修订中央结算系统纳入表格等香港交易所网站上的信息 
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为协助该等海外申请人作对比，并确保其注册司法权区的主要股东保障标准至少等同香港的标准，联交所特别为

来自不曾有公司来香港上市司法权区的发行人申请获接纳司法权区刊发标准模板。 

中央结算系统相关信息更新 

申请人亦必须向联交所及香港结算证明拟于香港上市的证券亦符合纳入中央结算及交收系统（“中央结算系统”）的

资格，以列入获接纳司法权区。为协助海外发行人了解结算及交收流程和证劵纳入中央结算系统的要求，香港交

易所刊发了以下材料： 

• 简化中央结算系统相关信息以及经修订的中央结算系统纳入表格（载于香港交易所网站）；及 

 

• 有关中央结算系统服务、中央结算系统内的持股架构及证劵纳入中央结算系统的准则的常问问题。 

 

如贵方对本期内容有任何疑问，欢迎联系以下资本市场合伙人和总监。 

 
 

刘国贤 

执业技术 / 资本市场主管合伙人 

毕马威中国 

+852 2826 8010 
paul.k.lau@kpmg.com 
 

  

刘大昌 

资本市场咨询组合伙人 

毕马威中国 
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louis.lau@kpmg.com 

 陈德基 

资本市场咨询组合伙人 

毕马威中国 

+852 2143 8601 
dennis.chan@kpmg.com 

 

 文肇基 

资本市场咨询组合伙人 

毕马威中国 
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terence.man@kpmg.com 

 邓浩然 

资本市场咨询组总监 

毕马威中国 

+852 2833 1636 
mike.tang@kpmg.com 
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