
• 业务和资产所产生的现金流预测将需要重新评估和更新，以反映新冠疫情的影响。由于经济
不确定性增加，这将具有挑战性。

• 如何更新折现率以反映当前的风险环境？由于根据公司现有处境导致的公司信用和/或其他
的风险溢价可能增加，无风险利率的下降不一定会转化为一家公司整体折现率的下降。

• 可以使用哪些来源进行基准测试？基于市场的观察结果的可靠性如何？

• 是否应调整现金流或贴现率，还是两者都要调整？如何降低重复计算（或忽略）风险调整的
可能？

• 您的披露义务是什么？为了提高透明度，是否应扩大披露义务以包括进一步的敏感性（分析）
或其他（分析）？

新冠疫情：
减值测试注意事项
2020年5月

简介
新冠疫情的爆发和对广泛经济的影响正给社会和业务带来前所
未有的压力。我们需要注意资产负债表内资产的价值，以及考
虑这些资产是否存在减值情况。鉴于新冠疫情大流行及其对所
有企业的潜在影响，对此类估值分析要做重新的考量。
会计准则对如何进行这些减值复核进行了规定，但在当前环境
下，应用这些规则存在许多的重大挑战。
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需要面对哪些挑战？



接下来的步骤是什么？
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行动 考虑
1. 考虑是否存在触发

事件或减值迹象
• 公司经营的经济环境是否有重大变化？

• 公司的市值是否低于其净资产？

2. 重新考量现金流预
测

• 预算和现金流量预测是否反映新冠疫情持续时间和严重程度的影
响？

• 对运输、旅行和检疫的限制将如何影响特定资产和现金产生单元
（CGU）的产品和服务的供应和需求？

• 预测有无更新以反映对商品价格的变化？

• 公司持续经营的假设是否仍然有效？

• 是否评估了导致流动性需求的营运资本变动的影响？

• 您是否更新了行业专家、中央银行和其他国际组织的最新观点的
关键假设？

• 现金流模型是否足够灵活、稳健和可靠，以反映关键输入的变化
以及进一步的敏感性（分析）？

• 财务记录（包括年度资产负债表数据）是否是最新的？

• 鉴于高度的不确定性，是否使用预期现金流（多种情形下概率加
权的现金流预测）而不是单一现金流预测？

3. 重新计算折现率 • 在近期的估值中使用的折现率是否需要更新以反映报告日的风险
环境？

• 政府债券收益率的下降导致无风险利率的降低，从而直接转化为
公司贴现率的降低的可能性有多大？

• 您是否应该考虑任何额外的风险溢价、公司信用风险和流动性风
险以反映盈利预测中的总体上更大的不确定性?

• 您将如何确定任何现金产生单元和单项资产的调整?

4. 确定披露要求 • 考虑在中期报告及年度报告中提高敏感性披露以及有关主要假设
和估值不确定性相关的主要信息来源的披露。

• 关于新冠疫情对企业运营的影响以及资产的潜在减值，应披露哪
些情景信息及敏感性细节？

• 现金产生单元是否存在需要披露的特定风险（例如：折现率的构
成、运营及其他部门的特定问题、以及潜在的功能性/经济性贬
值）?



管理层至少需要考虑两个问题来确定是否发
生了触发事件：

1. 我的公司经营所在的经济环境是否发生了
重大变化，这些变化是否会对公司或其资
产产生不利影响？

2. 我的公司（或我的上市同行）的市值是否
低于资产负债表上净资产的账面价值？

似乎很难想象大多数公司都没有满足条件1。
新冠疫情已导致大多数公司的经济状况显着
恶化，也导致其他一些公司的经济不确定性
增加，这可能构成减值的触发事件。然而，
这种重大的经济冲击也可能触发一些通常不
会被作为常规业务的风险和财务报告的流程
等评估的事项和情况。

例如，新冠疫情可能会导致不可抗力事件的
发生或触发会促使资产特定减值的重大不利
合同条款。我们认为，许多（不是全部的）
资产的现金流（至少在短期内）将受到新冠
疫情的影响。这可能会导致需要对固定资产、
存货、房地产和长期股权投资（包括对联营
企业和合资企业的投资）进行减值测试。因
此，企业不仅需要加快进行对商誉和长年限
的无形资产的年度减值测试，而且还要注意
新冠疫情可能会导致资产负债表中其他资产
的减值。减值测试并非都是参照《国际会计
准则第36号》来进行，许多资产类别都有自
己需要遵循的会计准则，这些准则规定了应
当如何来进行减值测试。然而，判断是否减
值的原则，即可收回金额（或公允价值）不
可低于其账面价值，是普遍适用的。

香港和中国大陆的市场走势（包括恒生指数、
上证50指数、深证成份股指数）均呈现下降
趋势。恒生指数自2019年底至2020年3月底
大幅下跌16%。中国大陆的股市指数在同一
时期下降稍少，分别为下降12%（上证）和
4%（深证）。

是否存在触发事件或减值迹象？
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类似的，在2020年第一季度，大多数行业的
公司市值都有所下降。其中一些下降幅度是
非常剧烈的，这意味着条件2也（可能）得到
满足。下方图表列举了在香港、上海和深圳
证券交易所内市值明显下降的行业板块。

市值大幅下跌的行业板块
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来源： S&P Capital IQ
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测算公允价值或在用价值时需要在最佳情况下做出明智的判断。当前的环境要求通过迅速变化的宏观
经济覆盖面来加强对单个事实和情况的考虑。 毕马威的估值专家很高兴与您交谈，并分享他们的观点
和经验，帮助您共度难关。

毕马威将如何帮助您？

随着市值的下降，越来越多的香港上市公司
的市值低于其账面净值（即市净率低于1）。
在香港证券交易所上市的公司中，市净率在1
以下的公司在2019年12月31日至2020年3月
31日期间增加了7%，而P/B比率的中位数在
这段时间内从0.85倍下降到0.69倍。

香港上市公司的市净率分布情况

是否存在触发事
件或减值迹象？
(续)

重要结论
Covid-19可能是减值测试的触发事件。公司
应加快正常的年度减值测试，同时还需评估
其通常不需要评估的其他资产的减值情况。

在重新审视现金流预测或估计折现率方面没
有捷径。需要进行稳健周全的分析，以根据
公司的实际情况确定风险调整因素。由于新
冠疫情的持续时间和影响的不确定性，在准
备预测时需要作出重要的知情判断。

现金流预测中采用的假设应以外部市场观测
数据和确切来源的可靠文件为依据。

对于上市公司，当存在溢价时，应将公允价
值估计值相较于市值进行调节。溢价越大，
就应该进行更多的分析，看看是否应该调整
基础假设。

来源： S&P Capital IQ
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