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大湾区
“跨境理财通” 启动

2020年6月29日，中国人民银行、香港金管局和澳门金管局联合公布开展粤
港澳大湾区“跨境理财通”业务试点框架内容，粤港澳大湾区居民可跨境投
资由区内银行销售的理财产品。

继中共中央、国务院于2019年2月印发了《粤港澳大湾区发展纲要》及有关机构于2020年5月发布了
《关于金融支持粤港澳大湾区建设 的意见》后，“跨境理财通” 是另一推动粤港澳大湾区金融服务便
利化的重要举措，旨在促进大湾区整体发展。我们认为，“跨境理财通” 将有助

（1）促进大湾区内投资理财多样化和便利区内资本流动；以及

（2）推动人民币国际化，强化香港作为国际金融中心和离岸人民币业务枢纽的地位。
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大湾区 “跨境理财通” 启动
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粤港澳大湾区人口超过7,000万，本地生产总值合计达1.6万亿美元，为金融机构提供了巨大的发展机
遇。“跨境理财通” 将为区内居民提供多元化的投资理财产品，同时扩大金融机构的投资者基础。

随着中国内地居民的财富不断增长，他们对离岸资产投资多元化的需求也日益增加。与此同时，从已
开通的债券通和港股通来看，“北向通”的交易越来越活跃，显示香港投资者对中国大陆资本市场的
浓厚兴趣，有意进一步投资中国大陆市场。富时罗素（FTSE Russell）将A股纳入其指数，摩根士丹利
资本国际（MSCI）增加中国 A 股在其指数中的权重，这些举措预计将进一步刺激北向交易。

另外，继香港证券交易所与上海和深圳证券交易所在2019年 8 月达成一致意见后，以香港上市公司股
票加权投票权为基准，首批合格的同股不同权公司于 2019 年 10 月成功地被纳入“南向通” 交易，成
交量持续增加。

“跨境理财通”指粤港澳大湾区居民跨境投资粤港澳大湾区银行销售的理财产品，按照购买主
体身份可分为“南向通”和“北向通”。南向通指粤港澳大湾区内地居民通过在港澳银行开立
投资专户，购买港澳地区银行销售的合资格投资产品；北向通指港澳地区居民可以购买由大湾
区内地银行销售的合资格理财产品。

截至目前，粤港澳大湾区有6家外资法人银行（外商独资银行、股份制银行、外商独资金融公
司和股份制金融公司）。2020年2月，在《纲要》颁布一周年之际，共有来自13个国家和地区
的外资银行在广东省（除深圳外）设立了155家营业性机构，广东省成为全国首个地级市外资
银行全覆盖的省份。

促进大湾区内投资理财多样化和
便利区内资本流动

摘要
* 有关分析是以截至2020年6月22日的数据为基础 资料来源：香港交易所
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“跨境理财通”是继QFII/QDII、两地基金互认、两地股票通、债券通后中国内地资本账户开放的又一
次重大发展。

“跨境理财通”业务资金的汇划使用人民币跨境结算，资金兑换在离岸市场完成。业务资金通过账户
一一绑定实现闭环汇划和封闭管理。通过“跨境理财通”，粤港澳大湾区内地居民可以直接用人民币
购买港澳地区银行销售的合资格投资产品，而港澳居民可以用离岸人民币购买粤港澳大湾区内地银行
销售的合资格人民币理财产品。跨境资金流动实行总额度和单个投资者额度管理。

这些举措将会加速人民币国际化进程，并强化香港的全球离岸人民币业务枢纽地位。

¥

推动人民币国际化进程，强化香港国
际金融中心和离岸人民币业务枢纽的
地位



© 2020毕马威华振会计师事务所(特殊普通合伙) —中国合伙制会计师事务所及毕马威企业咨询 (中国) 有限公司 —中国外商独资企业及毕马威会计师事务所 —香港合伙制事务所，均是与瑞士实体 —毕马威国际合作组织 (“毕马威国际”)相关联的独立成
员所网络中的成员。毕马威华振会计师事务所(特殊普通合伙) —中国合伙制会计师事务所；毕马威企业咨询(中国) 有限公司—中国外商独资企业；毕马威会计师事务所 —香港合伙制事务所。版权所有，不得转载。在中国香港印刷。

大湾区 “跨境理财通” 启动 4

“跨境理财通”预计将为投资者带来更多元化的理财产品和资产配置选择，但同时也在产品设计、
服务质量和风险管理等方面对金融机构提出了更高要求。“跨境理财通”将遵循粤港澳三地个人理财
产品管理的相关法律法规。这将需要三地监管机构采取措施，并建立健全的监管合作、沟通与协调机
制来保护投资者权益。此外，监管机构还需建立金融风险防控长效机制，以应对合规性、流动性和跨
境风险等多重问题。具体政策和举措的落地应通过试点方式逐渐推进。

我们认为，金融机构应关注以下主要领域：

相关产品的风控、合规和运营流程必须符合三地监管要求才可跨境发行。

理财产品的设计必须考虑投资者的风险承受能力及其是否属于合格投资者。销售行为和销售适用
性应列为工作重点，以避免出现“销售误导”或违规销售理财产品等事件。

代销机构必须向投资者充分说明粤港澳不同地区理财产品的风险管理措施、相关法律法规、投资
者权益保护等相关条款，才能开展产品销售工作。

金融机构还应建立和完善其风险管理系统，提高风险预警的及时性和效率并降低风险水平。 “跨境理
财通”还将对银行的理财综合能力提出更高要求，包括渠道销售、客户服务、产品管理、风险管理、
信息披露等诸多方面。

金融机构的主要考量因素
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尽管“跨境理财通”的正式启动时间和实施细则尚未发布，但该计划的正式推出是一个可喜的发展，
证实了政策制定者有意通过“跨境理财通”增强互联互通，促进资金的无缝流动和拓宽大湾区的跨境
投资渠道。

大湾区日益增长的理财需求将继续为金融机构带来巨大的发展机遇。“跨境理财通”将有望进一步推
动产品创新，并可能吸引更多国际金融机构在香港特别行政区或大湾区其他地区设立或扩展业务，以
利用“跨境理财通”带来的新机遇和庞大的投资者群体。

继股票通和债券通的推出后，“跨境理财通”成为中国内地与港澳地区深化金融合作的又一里程碑。
它将为大湾区的银行和资产管理行业带来新的发展机遇，巩固香港国际金融中心和离岸人民币业务枢
纽的地位，并将提升粤港澳大湾区在中国经济发展和对外开放中的引领作用。

结语
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