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联交所刊发关于法团身份的不同投票权受益人的咨询总结 

2020 年 10 月 30 日，香港联合交易所有限公司 (以下简称 “联交所”) 就关于法团身份的不同投票权受益人的咨
询文件刊发咨询总结 (以下简称 “咨询总结” )，主要内容为： 

主要内容 

• 联交所决定现阶段不会实施咨询文件内的建议，给予市场和监管机构更多时间了解及监察现行不同
投票权制度的运行状况，为日后进一步修订提供参考。

• 联交所会将符合以下两项条件的大中华发行人，视为目前就《主板上市规则》第十九C 章在香港第
二上市而言获豁免的大中华发行人 — (a) 由法团身份不同投票权受益人控制，及 (b) 于 2020年10月
30日或之前于合资格交易所作第一上市的大中华发行人 (“合资格法团不同投票权发行人”)。

• 为了将没有不同投票权架构而寻求根据《主板上市规则》第十九C 章作第二上市的大中华发行人所
适 用的资格规定常规化，联交所计划另行咨询市场意见，目前正在考虑 (a) 将最低市值要求更改为
至少 4 亿美元(约港币30亿元), 与联合政策声明中的市值要求一致，及 (b) 删除对 “创新产业公司”
的要求。

背景资料  

2020 年 1 月 31 日，联交所刊发一份咨询文件，就拓宽联交所现有的不同投票权制度以允许法团实体在实施保障措
施的情况下享有不同投票权的建议征求市场意见 (有关咨询文件摘要，请参阅本所香港资本市场通讯 2020 年第 01
期)。咨询期原定于 2020 年 5 月 1 日结束，但因新型冠状病毒肺炎（COVID-19）疫情影响，延长至 2020 年 5 月
31 日。 

联交所在考虑回应人士的意见后，决定现阶段不会实施咨询文件内的建议，给予市场更多时间深入了解 香港对于
采用不同投票权架构的上市公司及其控权人方面的监管方式，同时亦给予监管机构更多时间去监察现行 不同投票
权制度是否如预期般运作，以便为日后就进一步修订提供参考。大部分回应人士在原则上均同意应允许 法团受益
人享有不同投票权，但对于应如何切实推行联交所建议机制，以及是否需要作出修订（如需要，要作出哪些修
订），则各有不同的看法及期望。 

有关现有豁免安排的新规定 

联交所在咨询总结中就有关拥有法团身份的不同投票权受益人的大中华发行人根据《主板上市规则》第十九C 章作
第二上市提出了落实方向。  
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联交所会将符合以下两项条件的大中华发行人，视为目前就《主板上市规则》第十九 C 章在香港第二上市而言获豁
免的大中华发行人 — (a) 由属于最大股东（以股东投票权计算）的单一法团身份不同投票权受益人（或多名一致行
动的法团受益人）控制，而且其控制的投票权占股东投票权总数至少 30%，及 (b) 于 2020 年 10 月 30 日或之前于
合资格交易所作第一上市的大中华发行人 ( “合资格法团不同投票权发行人” )。这个新规定主要是基于这些发行
人的第一上市不可能是意图规避香港本身的不同投票权制度，而且与联交所一贯跟从第一上市交易所的 规则去监
管第二上市发行人的惯例一致。然而，合资格法团不同投票权发行人仍需要遵守《主板上市规则》第十九 C 章的所
有其他现行规定。 

对于 2020 年 10 月 30 日后在合资格交易所作第一上市的大中华发行人，它们不会获得与合资格法团不同投票权发
行人相同的豁免安排。  

若合资格法团不同投票权发行人将股份交易永久转移到联交所市场 (见《主板上市规则》第十九 C 章第 13 条的定
义)，联交所将会容许这些发行人保留其当时既有的法团不同投票权架构，正如所有获豁免的大中华发行人般可保
留有关架构。 

即将进行的咨询  

为了将没有不同投票权架构而寻求根据《主板上市规则》第十九 C 章作第二上市的大中华发行人所适用的资格规定
常规化，联交所计划就整体的双重第一及第二上市制度另行咨询市场意见。联交所正在考虑有关发行人是否应：  

(a) 满足于上市时预计市值至少 4 亿美元 (约港币 30 亿元)的要求，与联合政策声明中对非大中华发行人的市值
要求一致；及 
 

(b) 不需要证明其为 “创新产业公司”。 

 

如您对本期内容有任何疑问，欢迎联系以下资本市场合伙人和总监。  
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