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欢迎阅读《金融科技脉搏》（2020年上半年刊）。本刊为半
年刊，主要介绍全球及关键区域金融科技市场的主要动态和
趋势。
2020年上半年出现了前所未见的状况。新冠疫情这一重大的
黑天鹅事件，使公开市场出现震荡，并以前所未有的规模迫
使客户及商业行为出现变化。在全球疫情下，交易活动几乎
停顿，多宗上半年完成的交易是上一年度遗留下来的，而这
也并非意料之外。
2020年上半年的金融科技投资聚焦长期趋势，包括重要性日
益提高的应用程序接口和开放性数据、以及金融科技、大型
科技企业和平台供应商之间的界线愈发模糊。此外，金融科
技投资还关注数字化趋势的加速，如电子支付的使用和数字
化业务模型的重要性。
展望下半年，不确定性的影响将继续存在。支付将很可能继
续成为金融科技投资领域关注的热点和竞争激烈的板块；随
着企业希望更好地管理风险，投资者对监管科技的关注度或
会上升。

数字金融服务模型的越来越广泛应用也将很可能刺激相关
领域的投资，如舞弊防控、数字身份管理和网络安全等。
我们将在本期《金融科技脉搏》中探讨此等趋势和其它事
项。此外，我们还会关注目前与金融科技市场相关的若干
关键问题，包括：
— 监管将如何加强对加密货币投资的监管？

— 为何支付领域成为全球风险资本投资者的关注热点？
— 财富科技正如何演进以变得更为数字化？
— 监管科技为何会吸引更多投资？

我们希望您能从本期《金融科技脉搏》中获取有用见解。
若您需要进一步探讨本期有关信息，请随时联络我们或本
地毕马威顾问。

毕马威金融科技专业人员包括遍布全球50多个金
融科技枢纽的合伙人及员工，与金融机构、数字
银行和金融科技公司紧密合作，助它们了解变化
趋势、识别增长机遇、并制定与执行战略方案。

Ian Pollari
毕马威国际

全球金融科技联席主管
毕马威澳大利亚

合伙人、银行业全国主管

Anton Ruddenklau
毕马威国际全球金融科技联席主管

毕马威英国合伙人
金融服务数字与创新主管

除非另有注明，否则本刊所有货币金额均以美元列示。
除另有注明外，数据均由PitchBook提供。
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2020年上半年全球金融科技投资达

1,221宗交易，总金额
达256亿美元

本刊不在美国发行。



环球洞察

年中，涵盖并购、私募基金和风险投资的全球金融科技投资额达256亿美元。超
大型并购交易的缺乏（如2019年FIS以425亿美元对WorldPay进行的收购）是导致全
球投资总额下滑的主要因素。但风险投资机构对金融科技的投资势头仍然保持强
劲，全球投资额达200亿美元。

尽管受疫情影响，战略性交易仍在进行
毋庸置疑，上半年金融科技交易活动受到新冠疫情的影响。新的交易活动几乎
停顿，且上半年完成的多数交易具有前导时间较长并包含上年度遗留事项的问
题。许多已完成的战略交易仍反映了未受疫情影响的金融科技趋势。

譬如，Visa拟以53亿美元对Plaid进行的收购，这项收购反映了开放数据与应用
程序接口赋能在金融服务业中不断提升的重要性。占市场主导地位的支付供应
商将继续获得金融科技能力，以转而向银行和其它金融机构提供此类服务。支
付和借贷仍然是最具战略性的投资领域，在亚洲（如Gojek和Pine Labs ）、美
洲（ 如Stripe、Chime和AvidXchange ）和欧洲（ Revolut ）均有涉及此领域
的大宗交易。

处于成长期的企业广泛驱动了金融科技投资
初创企业着眼于增长的同时，不仅在国内吸引着大量的关注和资金，还吸引了
希望获取市场份额和准入的全球投资者和企业。

上半年，总部位于澳大利亚的Airwallex 和 Judo Bank分别从风投和私募投资者
筹得了1.6亿美元和1.466亿美元；总部位于日本的Paidy筹得了2.51亿美元，总
部位于瑞典的Klama筹得了2亿美元，总部位于巴西的Nubank筹得了3亿美元。
法国和菲律宾也有公司在上半年筹得1亿美元以上的金融科技投资额。

各国政府关注金融科技的进一步发展
上半年，多国政府采取了重大举措以推动本国金融科技工作发展。在2020年度
预算中，英国政府公布了一项战略性金融科技行业评估以探讨政府可如何促进
金融科技业增长和竞争1。

本年三月，澳大利亚重新启动了金融科技及监管科技特别委员会的意见征求，
以更好地了解新冠疫情对该行业的影响，并制定可快速实施的支援措施2。 同时，
香港特别行政区已就数字资产交易推出了“选择性加入”的授权项目；新加坡
也就数字资产交易和平台推出了相关许可程序。

超大型并购交易的缺乏使全球金融科技投资总额下滑 — 但风险投资仍然强劲
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1 https://www.cityam.com/budget-2020-government-to-issue-uk-fintech-sector-review
2 https://www.aph.gov.au/Parliamentary_Business/Committees/Senate/Financial_Technology_and_Regulatory_Technology/

FinancialRegulatoryTech

Ian
Pollari

毕马威国际全球金融科技联席主管
毕马威澳大利亚合伙人、全国银行业主管

我们能不断看到战略性交易的涌现。随着新冠疫情
的爆发，数字化应用正成为关键的业务。这也反映
了（在企业内部）建立数字化能力一般耗时较长，
因此，战略性并购和投资可在实现更快速应对上发
挥重要作用。

“
”
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大型科技企业和平台供应商正在模糊金融科技的界线
大型科技企业和平台供应商上半年在金融科技领域仍然活跃，试图扩大市场影响
和实现客户价值。上半年，印尼打车平台Gojek（也能提供数字支付方案）从谷歌、
腾讯、Facebook和Paypal 等投资者筹集30亿美元的投资3。Gojek 及其竞争对手
Grab也会对金融科技业进行投资。Gojek 在4月收购了一家菲律宾支付公司
Moka；Grab在1月收购了新加坡智能投顾公司Bento。 大型科技企业、平台和
金融科技公司之间的融合只会随着它们努力扩大其市场影响力和价值而增加。

疫情令企业在金融科技投资翻了一番
新冠疫情显著地加快了数字化转型趋势。世界各地对数字平台、数字银行、无
接触支付及其它金融科技相关服务的热切需求促使大部分金融服务企业加大自
身对金融科技的投资。

对金融科技不甚热衷的金融机构正意识到新冠疫情造成的行业错位将带来长期
影响，因此已开始加大这方面的投资。

值得关注的全球趋势
到2020年下半年，新冠疫情将很可能仍是金融科技投资的主要驱动因素。监
管科技公司可能会受到更多关注，特别是那些专注于信贷相关解决方案的企
业。

随着金融机构希望获取数据源以加深它们对客户及风险暴露的了解，数据分析将
在金融服务中发挥关键作用。

数字化转型趋势的持续加速不但促进了企业对金融科技解决方案的直接投资，
其它所有赋能科技获得的投资也因此增加，包括网络安全、舞弊防控和数字身
份管理等领域。
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3 https://www.pymnts.com/news/investment-tracker/2020/paypal-facebook-invest-expand-with-gojek-in-
southeast-asia

Anton
Ruddenklau

毕马威国际全球金融科技联席主管
毕马威英国合伙人、金融服务数字与创新主管

环球洞察
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金融科技投资者目前仅关注大项目投资和安全性较
高的交易，这使得规模较小的金融科技公司（即使
具备优异的业务模型）难以筹集资金。其中部分企
业缺乏渡过当前危机所需的资金。在本年下半年，
我们将很可能看到更多的并购和投机性投资。

“
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快速增长期过后，金融科技领域投资放缓
全球金融科技投资（风险投资、私募基金与并购）
2017–2020*

3,639
3,286

2,914

1,221

$60.2 $150.4 $150.4 $25.6

2017 2018 2019 2020*
交易价值(10亿美元) 交易宗数

全球金融科技风险投资
2017–2020*

2,888
2,683

2,271

1,016

$23.4 $55.1 $39.3 $20.0

2017 2018 2019 2020*
交易价值(10亿美元) 交易宗数

全球金融科技并购
2017–2020*

648
561 511

174

$35.4 $90.6 $107.3 $4.0

2017 2018 2019 2020*
交易价值(10亿美元) 交易宗数

全球金融科技成长性股权投资
2017–2020*

103
82

92

31

$1.4 $4.7 $3.7 $1.6

2017 2018 2019 2020*
交易价值(百万美元) 交易宗数

信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6月30日止。

环球洞察
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全球金融科技交易前估值中位数（按阶段，百万美元）
2017–2020*

$170.0
$142.0

$82.4 $79.5

$24.0 $21.0 $28.8
$14.1

$5.6 $6.4 $7.5 $9.7
2017 2018 2019 2020*

天使及种子 风投早期 风投后期

全球金融科技跨境并购
2017–2020*

162 197 156

67

$20.4 $57.9 $58.8 $0.7

2017 2018 2019 2020*
交易价值(10亿美元) 交易宗数

全球金融科技并购规模中位数（百万美元）
2017–2020*

$61.1

$45.0
$46.8

$38.2

2017 2018 2019 2020*

信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6月30日止。

全球金融科技风险投资（企业参与）
2017–2020*

666
640

486

270

$7.6 $35.8 $20.8 $12.2

2017 2018 2019 2020*
交易价值(10亿美元) 交易宗数

环球洞察

跨境交易暂停

本刊不在美国发行。
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信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6月30日止。
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全球金融科技投资（风险投资、私募基金与并购）
2017– 2020年第二季度

全球金融科技并购
2017– 2020年第二季度

环球洞察
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交易规模在全球压力下缩减
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信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6月30日止。

全球金融科技风险投资
2017– 2020年第2季度

全球金融科技风险投资（企业参与）
2017– 2020年第2季度
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企业仍在加大风险投资
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1. Gojek — 印尼雅加达，30亿美元 — 支付/交易 — F轮

2. Open Lending — 美国奥斯丁，13亿美元 — 借贷 — 并 购

3. Grab — 新加坡，8.86亿美元 — 支付/交易 — 风投后期**

4. Stripe — 美国旧金山，8.5亿美元 — 机构/B2B — 风投后期

5. RDC — 美国普鲁士国王，7亿美元 — 监管科技 — 并 购

6. Chime (财务软件) —美国旧金山，7亿美元 — 银行业 — E轮

7. N26 — 德国柏林，5.7亿美元 — 银行业 — D轮

10. Navi Technologies — 印度班加罗尔，3.979亿美元
—支付/交易 — 天使投资***

8. Revolut — 英国伦敦，5亿美元 —支付/交易 — D轮

9. Robinhood — 美国门洛帕克，4.303亿美元 — 财富/投资管理 —
F轮

4
1

9

7

2

3

85

10

5

信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6月30日止。
**在有进一步文件确定Grab融资是I轮融资前，其融资阶段被分类为风投后期。
***由于对Navi的投资是由个人投资者联合体负责提供，因此被分类为天使投资。
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Top 10 global fintech deals in H1 20202020年上半年十大全球金融科技交易
环球洞察
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$14.6 $43.2 $83.8

186
215

192

67

$0.9

2017 2019 2020*2018

交易价值(10亿美元) 交易宗数

中型金融科技公司持续整合以提升市场份额或获取新产品及服
务
在疫情影响下，企业并购已出现下滑。但为占据更多主导市场地
位而扩大市场份额，或寻求整体能力扩张（产品或服务或两者皆
有）的战略性收购人仍不断进行大量交易，虽然这些交易比以往
的规模较小。大部分投资仍集中于支付领域，如右表所示。此
外，某些银行也同时寻求提升自身能力并进行资源整合。

全球金融科技战略性并购（按特定收购人）*, 2020年十大交易*

信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6
月30日止。
注：特定收购人是指金融服务业内企业或交易时估值等于或筹得1亿美元资金的企业。

全球金融科技战略性并购（按特定收购人）*
2017–2020*

$43.2 $83.8

环球洞察

中型金融科技公司持续合并
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公司 收购人 日期 交易规模 (百万美
元)

Prepaid Financial 
Services EML Payments 4/1/2020 $162.3

Moka
(财务软件) Gojek 4/20/2020 $130.0

Innovest Systems SS&C 
Technologies 5/18/2020 $120.0

Payzone Ireland Allied Irish Banks, 
First Data 1/1/2020 $83.4

Elavon México Banco Santander 3/13/2020 $82.1

Gold Coast Bank Investors Bancorp 4/3/2020 $63.5

Nord Pool Spot Euronext 1/15/2020 $63.1

Ventanex
Realtime 
Electronic 
Payments

2/10/2020 $50.0

Delerrok Cubic 1/3/2020 $39.0

Deltix Labs EPAM Systems 2/3/2020 $29.6

©2020 毕马威华振会计师事务所(特殊普通合伙) — 中国合伙制会计师事务所,是与英国私营担保有限公司— 毕马威国际有限公司(“毕马威国际”) 相关联的独立成员所全球性组织中的成员。版权所有，不得转载。



企业的战略性交易活动
企业对金融科技的投资将不断增加，投资对象不仅仅是以客户为中心
的数字化技术，还包括后台办公改革，以此提升运营状况和改善管理
成本。

金融科技企业向邻近领域扩张
为了更好地竞争和提升市场份额，成熟的金融科技企业将继续向邻
近领域扩张以提升客户价值。

合并
由于众多初创金融科技企业热切寻求持续资金，我们将很可能在下半
年看到更多的金融科技公司合并。此外，随着投机性投资者不断寻找
交易机会，收购活动亦会增加。

政府对金融科技监管的重视
各国政府将持续关注监管，包括客户隐私、开放银行或新牌照发行等
领域。监管规例的实施主要是为了保障客户安全，同时也越来越多地
用于扶持金融科技投资和促进行业增长。

数字化趋势加速
新冠疫情正驱使客户行为产生显著改变 — 人们对数字支付模式、在
线产品及服务渠道的使用快速增长。疫情还改变了企业运营模式，
使企业加快对数字化渠道和相关赋能要素的投资以满足客户需求。
此领域的加速将持续推动金融科技投资在“新常态”下迈向成功。

平台业务模式的兴起
平台公司和大型科技企业将继续进军金融服务领域，如提供支付方
案以扩大自身服务供应，在其数字生态体系中向客户提供无缝服
务，以及推进新市场的扩张。

2020年上半年，新冠这一黑天鹅事件影响着世界每个角落。各国为阻止病毒扩散而采取的广泛措施已导致客户及商业行为的显著改变，此
改变影响了包括金融科技在内的各行各业。
在目前这个充满不确定的形势下，我们对2020年下半年金融科技业的主要预测如下：
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Top 10 global fintech deals in H1 20202020年下半年金融科技趋势
环球洞察
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— 支付
— 保险科技
— 监管科技
— 财富科技
— 区块链/加密货币
— 网络安全
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信息来源：《金融科技脉搏》 （2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6
月30日止。

全球支付领域投资（风险投资、私募基金与并购）
2017–2020*

2019年 ，支 付领 域发 生了数 宗超 大规模 并购 ，包括 FIS 以 425亿 美元收 购
WorldPay和 Fiserv 以220亿美元收购First Data 。由于2020年迄今尚未出现超
大型并购，支付领域投资看似略有放缓。但在上半年，全球相关交易仍然非常
活跃。

上半年的风险投资交易聚焦于成熟的支付方案供应商
2020年上半年，支付领域投资者重点关注发展成熟企业，这也是鉴于新冠疫情带
来的不确定性影响下的投资趋势。上半年，Stripe筹得8.5亿美元，Chime筹得7
亿美元，Revolut筹得5亿美元。

在新冠疫情影响下，下半年并购交易或会激增
随着积累了现金储备的投资者或公司寻找便宜的投资标的，下半年并购活动或
会激增。疫情带来的广泛影响将对处于发展初期及流动性较差的初创支付方案
供应商构成重大挑战，并为资金较为充裕的竞争对手带来机遇。随着大型企业
开展能力建设、力求提升规模和价格竞争力，我们亦可期待更多超大型并购交
易的出现。

387 396

377

182

交易价值(10亿美元) 交易宗数

$17.0 $48.9 $78.5 $9.7

2017 2018 2019 2020*

金融科技 — 支付

虽然缺乏超大型合并，但支付领域交易投资仍然活跃

本刊不在美国发行。

15©2020 毕马威华振会计师事务所(特殊普通合伙) — 中国合伙制会计师事务所,是与英国私营担保有限公司— 毕马威国际有限公司(“毕马威国际”) 相关联的独立成员所全球性组织中的成员。版权所有，不得转载。



环球洞察

特色专访

区域分析

热点文章

#金融科技脉搏

金融科技细分板块

企业随势而变
支付领域是众多领域之中领先企业没有在“吃老本”的领域。无论是从收购还
是合作角度而言，Mastercard和Visa均是活跃的交易者。两者似乎都不希望按
传统模式实现资金流动，而是尝试提升现有基础设施的能力以实现更为实时的
资金流动，并输出更广泛能力，特别是在B2B领域。譬如，在下半年，Visa公
布了对Plaid总值53亿美元（一家专注于应用程序接口开发的企业）的收购4；
同时，Mastercard公布了总值8.25亿美元的对Finicity（一家专注于开放银行的
企业）的收购5。

专营领域的支付公司持续吸纳资金
在支付领域，大型企业继续吸引着绝大部分投资，而一些专注于令支付流程更
为畅顺的灵活组织仍有机会分一杯羹，尤其是那些专注于专营垂直市场的企
业，如医疗支付或跨境支付领域。

2020年下半年应关注的趋势
进入2020年下半年，支付领域将涌现更多的功能，以实现客户在数字交易中的
无缝体验。更多专注于医疗保健和房地产垂直市场及提供跨境支付解决方案的
初创企业可能会增加。

4 https://www.cnbc.com/2020/01/13/visa-to-acquire-plaid-the-fintech-powering-venmo-and-other-banking-apps-for-
5point3-billion.html
5 https://www.marketwatch.com/story/mastercard-scoops-up-open-banking-company-finicity-amid-big-digital-push-2020-
06-23

Chris Hadorn
毕马威国际全球支付业务主管

毕马威英国金融服务业主管

金融科技 — 支付

本刊不在美国发行。
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我们将很可能看到更多为了使销售端、
线上及移动端数字交易实现无缝体验
而必要的功能捆绑。

我们还将看到更多初创企业专注于垂
直行业（如医疗保健、房地产或其它
行业）以提供高度数字化和畅顺的客
户体验。放眼跨境支付，我们还将可
能看到更大规模的收购项目。

“

”
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在多个因素共同影响下，保险科技的风险投资在上半年显著下滑。甚至在新冠
疫情减慢全球交易前，由于估值泡沫，保险科技领域投资已开始放缓，而传统
风险投资公司由于在一些大型收购之外缺乏重大退出渠道，也开始撤出。

美国领先的全球保险科技驱动力
美国依然是全球领先的保险科技中心，占2020年上半年十大保险科技交易中的
七项，包括六轮1亿美元以上的融资 (即Duck Creek Technologies、Oscar、
Zing Health、 Pie Insurance、States Title 和 Policygenius)。

然而，欧洲和亚洲市场的保险科技投资机会正不断增加，这体现在印度Digit保
险公司总值8,100万美元的私募基金投资、匈牙利Netrisk公司总值6,100万美元
的部分收购，以及法国Alan Health Insurance总值5,300万美元的融资。

传统风险投资者偏好保险科技挑战者
近期，很大一部分保险科技业的风险投资资金转投那些希望成为全险种载体
（如Lemonade 或 Metro Miles ）或成为授权承保代理（“MGA”）的公司。
上半年，数家MGA保险科技公司吸引了巨额投资，包括美国专注于工人赔偿的
Pie Insurance ，英国宠物保险公司Bought by Many6 和美国网络保险科技公司
Coalition 。保险科技投资者越来越关注盈利能力，偏好那些业务模型可作扩展，
并有增长营业收入和扩张新市场潜力的公司。

全球保险科技投资（风险投资、私募基金与并购）
2017–2020*

390

466

435

143

交易价值(10亿美元) 交易宗数

6 https://insurance-edge.net/2020/05/05/no-corona-didnt-stall-insurtech-bought-by-many-gets-78m-
funding-boost

信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020
年6月30日止。
本刊不在美国发行。

$11.1 $15.8 $13.4 $2.3

2017 2018 2019 2020*

金融科技 — 保险科技

在重重挑战下，保险科技投资者在上半年缩减投资

本刊不在美国发行。
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美国保险科技企业通过收购谋求增长
美国许多成熟的保险科技企业已意识到，在新冠疫情带来的不确定性、不断增
长的估值以及企业在整合已收购的保险科技公司过程中所面临的困难下，并购
退出或已不能为投资者提供理想的投资回报。这促使一些企业通过自身努力以
吸引更多投资，并增加自己在未来上市募股时的吸引力。譬如，作为收购战略
的一部分，数字产权公司States Title在2019年初收购了产权承销企业North
American Title，使其交易量大幅增加7。2020年上半年， States Title筹集了
1.23亿美元投资。

值得关注的保险业趋势
保险科技独角兽Lemonade通过将住宅业主及租户保险数字化而扬名，于2020
年7月上市。该公司的股价刚开市便飙升，在随后月份稍微回落。其首次公开募
股的成功或会为一些希望在公开市场筹资的保险科技公司带来启示。 Gary Plotkin

毕马威国际全球保险科技业主管
毕马威美国保险管理咨询业主管

7 https://www.inman.com/2020/05/21/digital-closing-startup-states-title-raises-123m-latest-funding-round

金融科技 — 保险科技
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我们一直将保险科技公司视为收购目标。
目前，我们已开始看到越来越多保险科
技公司成为收购人。我认为这是一个非
常重要的转变，也是为何有些企业能筹
得这么多资金的原因。
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虽然监管科技交易宗数有所下降，但截至年中的总投资额已赶超2019年同期水
平。 随着各国政府持续推进金融服务法规（如隐私法规及开放银行体系）的发
展，监管科技将变得更为关键。

因企业须面对成本削减和合规提升的压力，监管科技得以蓬勃发
展
由于新冠疫情带来的挑战，全球金融服务公司正面对不断增加的成本削减压力。
同时，多数企业正热切推进数字业务模式及数字解决方案的实施，从而为客户
提供远程服务 — 这些解决方案带来了企业必须加以管控的新型风险。由于金融
机构希望在不增加结构性成本的情况下提升自身管理监管合规的能力，监管科技
因此受到越来越多的关注。

不断变化的法规提升了合规难度
《 金 融 工 具 市 场 指 令 II》( “ MiFID II ” ) 、 《 交 易 账 户 根 本 审 查 》
（“FRTB”）、与个人数据保护有关的各类法规、《成套零售及保险投资产品
法规》（“PRIIP”）以及其它法规已经改变并将在未来继续改变金融服务业的
监管及合规环境。各个地区还就金融科技出台了若干要求，如新加坡新的《支付
服务法案》。随着法规和其复杂性的持续变化，监管科技将变得愈加重要，对
全球运营并需实现跨辖区合规的企业而言更是如此。

信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6
月30日止。
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$1.5 $4.2 $3.4 $1.9
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交易宗数

全球监管科技投资（风险投资、私募基金与并购）
2017–2020*

交易价值(10亿美元)
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随着监管不断发展，监管科技变得更为关键
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监管机构乐意接受监管科技
多个辖区的监管机构正努力促进业界对监管科技的关注和投资，以提升受监管
实体 间的合规性 。譬如，美国商品期货交易委员会（“CFTC”）成立了
“LabCFTC”机制，以支持创新，和提升监管科技及更广泛解决方案的质量和
竞争力。阿联酋的阿布扎比全球市场（“ADGM”）金融服务监管局正执行数
个监管科技试验项目，包括利用机器人处理授权应用以及基于应用程序接口的
监管追踪试验8。

值得关注的监管科技趋势
在欧洲市场，我们将很可能看到更多监管科技发展机遇及需求，因监管科技有
助企业管理英国脱欧后英国及欧盟金融法规之间的过渡，并有助企业更迅速地
应对这两个辖区的监管变化。企业未来将更关注监管科技，特别是在“了解您
的客户”（“KYC”）、客户保障及数据安全等方面。

8 https://www.adgm.com/media/announcements/fsra-launches-regtech-initiatives

Fabiano Gobbo
毕马威国际全球监管科技主管
毕马威意大利风险咨询合伙人

金融科技 — 监管科技
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数字化转型仍是监管科技发展的主要驱
动因素之一。许多监管科技企业正致力
于协助金融机构追踪新法规及相关潜在
影响。KYC、客户保障和数据安全也在
推进监管科技的发展。
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作为金融科技中较晚起步的领域之一，财富科技投资在2019年出现下滑，因投
资者更为关注发展成熟企业和安全性较高的项目。在新冠疫情影响下，此趋势
在本年上半年持续。但投资额正逐年提升，部分得益于美国企业Aspiration筹得
的1.35亿美元的投资。

财富管理人在新冠疫情爆发后重新思考运营模式
对多数财务管理人而言，新冠疫情使他们不得不搁置传统的工作模式，从而将科技提
升成为他们首要工作议程。他们不得不迅速重新思考自身业务模型，并寻找一个
基于科技的工作模式以取代传统工作模式。虽然在本年下半年财富科技领域的
投资将很可能继续疲软，但业界对财富科技的关注提升将有助此领域的投资在
2021年复苏。

智能投顾领域重拾生机
在过去一年，随着投资者开始意识到智能投顾的长期性，该领域的受欢迎程度有
所下降。然而，由于利率下降，以及个人更偏向自我投资，而非在获取平均回报
时承担传统模式的成本，智能投顾领域开始重拾生机。此转变已充分反映了该
业务模型的效用，并有助提升管理层及投资者信心。对智能投顾公司而言，在
未来3至5年或更长时间内发展成为业界公认的成熟企业仍将是主要挑战。

35

47

31

14

$0.2 $0.8 $0.3 $0.2

2017 2018 2019 2020*

交易价值(10亿美元) 交易宗数

信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至
2020年6月30日止。

全球财富科技投资（风险投资、私募基金与并购）
2017–2020*
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财富科技投资保持疲软，此领域的企业合并可期
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年底前可能出现企业合并
财富科技领域预计将出现合并，方式包括整合业务账目（对不具备充足的运营资本以维持经营的公司
而言）或建立全面合作关系以提升规模经济。低利润率业务若既要高增长又要保持盈利，必然需要较
长时间，当股权投资者对此感到畏缩时，它们将很可能寻找清算或出售部分投资的机会。这很可能促
使成熟的财富管理人及银行进行交易以实现增长或扩大自身业务线。

应关注的财富科技趋势
2020年下半年，由于部分技术优良的财富科技企业经营困难，市场上或会出现更多投机性交易。
中期而言，随着传统财富管理人寻求提升中后台办公室能力，财富科技业中这些耀眼程度较低的领域
或会有更多投资。

Bill Packman
英国毕马威合伙人，财富及资产管理咨询业务主管

金融科技 — 财富科技
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新冠疫情真正凸显了财富管理行业的经营成本，并
使所有人认识到，安坐家中是不能经营好一项事业
的。
这确实为成熟的财富管理公司增加了技术议程，以
寻找更好的方法来完成他们数十年来使用技术所做
的工作。这将长期振兴该行业。

“
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2020年上半年，风投对区块链及加密货币领域的投资有所下滑，原因包括新冠
疫情的影响以及对价值关注的提升。 数字资产平台Bakkt的3亿美元融资是上半
年该行业的最大交易，其次是跨境支付企业Ripple的2亿美元融资。

区块链联合体致力于提升真正价值，因此垂直整合成为优先
考虑事项
上半年，区块链联合体继续致力于从单一解决方案发展为聚集价值链合作伙伴
开发行业特定、垂直整合的用例的转型。鉴于供应链的复杂程度、信任缺失以
及不断提升的数据可用性，业界预计下半年区块链将聚焦赋能，如开发通用语
言（如数据分类学）支持区块链应用及建立信任。
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$5.2 $6.9 $4.6 $1.2
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交易价值(10亿美元) 交易宗数

信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至
2020年6月30日止。

全球区块链及加密货币投资（风险投资、私募基金与并购）
2017–2020*

数字资产交易许可使业界关注中国香港和新加坡市场
数字资产交易许可是2020年上半年亚洲地区的热门话题。上半年，虚拟资产供
应商需仔细研究香港证监会于2019年第四季度发布的监管架构。该架构允许数
字资产交易以新的沙盒模式9予以授权和监管，虽然仅适用于至少拥有一项被
视为抵押品的虚拟资产的供应商。

2020年6月，新加坡金融管理局实施了《支付服务法案》，其中包含一个
为数字资产交易和平台而设的许可体系10。这两项许可计划可吸引希望获
取投资者信任和用户粘性的全球加密平台的关注。
9 https://hongkong.dentons.com/en/insights/articles/2020/may/5/a-comprehensive-guidance-for-crypto-exchange-operators-
in-hong-kong/
10 https://news.bitcoin.com/singapore-introduces-licensing-for-crypto-platforms/

金融科技 — 区块链/加密货币

尽管投资额下滑，区块链生态体系仍保持发展
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新冠疫情提升政府对数字货币的关注 — 特别是在亚洲
地区
在新冠疫情下，多个地区大幅减少了现金的使用。这有助提升各地政府对数字
货币的关注度。
2020年上半年，中国加快了数字人民币的发展。数字人民币在中国四个城市展
开试点11。同时，中国政府官员提议创建一种泛亚洲地区适用的稳定币以提升
东亚地区的跨境贸易12。

下半年值得关注的趋势
展望未来，拥有监管许可的数字资产交易平台将很可能占据更有利的位置以建
立投资者信任和吸引机构资金。与摩根大通一样，其它机构亦将加快发行自身
的有抵押代币。在未来6至12个月内，专注于数字账本技术的初创企业和区块链
联合体亦很可能会将数字账本技术与其它技术融合以创造新产品和服务。

11 https://www.theguardian.com/world/2020/apr/28/china-starts-major-trial-of-state-run-digital-currency/
12 https://cryptobrowser.io/news/china-officials-propose-the-creation-of-an-east-asian-stablecoin//

Laszlo Peter
毕马威澳大利亚亚太区区块链服务主管

金融科技 — 区块链/加密货币
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在全球范围内，虚拟资产供应商正成为
资产抵押和代币化的全新数字渠道和通
路。我认为，流动性较低资产的零散投
资或新型产品及服务（如支持循环经济
的代币化ESG积分）会是接下来将出现
的创新。
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年中，网络安全投资已远高于2019年全年投资，其中最大的交易为穆迪在二月
份以7亿美元收购反舞弊企业RDC。在新冠疫情下，在家办公成为常态，因此企
业对网络攻击、勒索软件和网络中断隐患的忧虑显著增加。由于政府划拨了巨额
资金用以缓释疫情对个人及企业的影响，人们亦对贪污舞弊产生了高度关注。

侦测能力和自动化是关注重点
上半年，业界除了对消费者隐私及舞弊防控有关的身份及访问控制持续关注
外，还越来越关注侦测能力和产品。对希望更好地管理支出的企业而言，人工智
能和自动化也是主要的优先考虑事项。由于远程访问和在线渠道应用的快速兴
起，企业和其它投资者将加大对无密码技术、生物识别及行为监测方案的投资。

云是新常态
虽然在过去数年，大部分企业已开始应用云解决方案，但对于那些尚未开始云
转型的老式企业而言，疫情已带来严峻的挑战。远程工作对旧有设施带来的突
然压力对企业的经营弹性带来重大威胁。由于企业也正在寻找创造数字客户销
售和服务渠道的快速途径，云很快成为新常态。这些转变正促使企业重新思考
自身的风险与控制以应对不同平台和链接需求，从而导致云治理及安全方案的
关注度提升。

信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6
月30日止。
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$180.5 $519.7 $592.3 $870.8

2017 2018 2019 2020*

交易价值(百万美元) 交易宗数

全球金融科技网络安全投资（风险投资、私募基金与并购）
2017–2020*

金融科技 — 网络安全

本年上半年网络安全投资已超越上年度全年投资

25
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合并即将发生
下半年，由于风险投资者重点关注大项目且小型企业经营困难，网络安全初创
企业之间的合并很可能会发生。更成熟的网络安全公司将可能利用此机会收购
较小规模的竞争对手以获取市场份额。此外，大规模的收购也可能发生，因某
些全球企业将自身的部分网络安全业务出售给较传统的管理服务公司。

应关注的网络安全趋势
在未来6个月内，网络安全预计将成为投资热点领域，尤其是云安全及治理相关
领域。鉴于业界对舞弊防控及检测的关注提升，访问及身份管理亦将成为另一
个焦点。

金融科技 — 网络安全

本刊不在美国发行。
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Charles Jacco
毕马威美国金融服务信息保护及网络安全主管

鉴于当前人们的工作方式和企业经营模
式，我们已看到业界对网络安全的关注
度显著提升，特别是消费者身份及访问
控制方面。

未来，专注于舞弊防控及提供畅顺、无
密码网络能力的金融科技企业将会更受
青睐。此领域所受的关注度绝对会达到
前所未有的高度。

“
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Adrian Poole — 金融服务主管，谷歌云平台，英国
与爱尔兰
King Leung — 金融科技主管，香港投资推广署
Alex Scandurra — 首席执行官，Stone & Chalk
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您能介绍一下谷歌金融服务吗？
我们的使命是协助金融服务业客户解决重大难题和实现业务转型。我们的工作
重点是应对客户挑战，从MiFID II到提升流动性计算、客户思考风险和定价的方
式以及提升客户呼叫中心的运营畅顺度。

您察觉到金融服务业中有哪些趋势？
在新冠疫情影响下，企业的头等事项必然是成本削减和数字转型加速，如迁出
数据中心、托管Oracle及Microsoft等系统以及转向原生云技术。
另一个趋势是彻底改变核心系统。 许多客户与我们商讨如何实现大型机现代化
与迁移，我们也已利用Thought Machine 和 Terminus等金融科技进行大量工
作以为客户提供备选方案。
第三个趋势我认为是如何有效利用数据。我们的客户知道他们有许多内部数
据，而外部也有很多可用数据。他们希望将外部数据整合以获取更多见解，并
应用人工智能和机器学习来提升系统预测能力，以及提升工作的个性化程度。
从谷歌云的角度看来，我们有适用的协作方案助企业实现这些目标。我们的G系
列生产解决方案包含文件、工作表和演示工具，还附带视频会议工具Google
Meet，十分切合当前的疫情环境需求。系统需求不断提升，目前全球每日Meet
参与人数已超过1亿人。

谷歌与金融科技企业的合作如何？
我们已与金融科技企业合作多年。近期，我们在英国创建了一个金融科技孵化
器以加快金融科技企业的产品开发和市场进入。作为孵化器的一部分，我们致
力于聚集谷歌的最优品牌服务（ Google Cloud、Google Ads和Google Pay
等）以协助金融科技企业取得成功。我们也正与毕马威等系统集成商合作，为
金融科技企业带来更多价值，无论是创造初始“着陆区”还是从安全及合规角
度提供此等“着陆区”的保证。

#金融科技脉搏

谷歌在Reimagined Credit中的工作是什么？
Reimagined Credit 是毕马威 - 谷歌云联盟的方案成果之一。该计划旨在通过
为银行提供相关、及时和预见性见解以评估客户需求，从而实现商业贷款转
型。
许 多 中 小 企 业 在 向 银 行 申 请 贷 款 时 难 以 让 银 行 认 清 自 身 的 价 值 。 在
Reimagined Credit帮助下，银行可利用更广泛数据 — 如需求及市场数据、网
络分析和竞争者信息 — 来获取更佳见解和更充分的信息以作出更及时的决策。
此方案最初在英国开发，但我们目前已与位于英国、加拿大、德国和美国的全
球一线和二线银行合作。
这只是开始。从中小企的全面需求角度思考，我们的解决方案实质是预测需
求，并且还帮助客户在整个贷款生命周期中满足各项要求。因此，还需考虑流
动性、风险与投资回报。
我们现在与毕马威合作建立一个生态体系以实现此目的。我们引入Quantexa
这样的企业是为了制定一个更全面的解决方案，而不是单点解决方案。我们还
在思考围绕这些模型的新用例可以是怎样的。

特色专访：Adrian Poole，谷歌云，英国与爱尔兰

本刊不在美国发行。
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谷歌：令金融服务流程更畅顺
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您认为金融科技的未来应是怎样的？
金融科技环境正成为十分积极的生态体系。创建巨石般的应用的时代已过去。
我认为，金融科技的未来将会是领先的金融科技企业和独立软件供应商合作创
建整套的微服务。此模式意味着变化将来得更加迅速。
令我振奋的是，金融科技将如何成为加速变革的主要因素以及我们可怎样集体
协作以使金融服务更流畅并提供更个性化的服务。

毕马威中小企银行服务Reimagined Credit 简介

Reimagined Credit 基于谷歌云，旨在为银行提供相关洞见以直
观评估商业客户需求，同时降低信贷决策时间和资金拨出时间。
机器学习算法力求提升现有数据与市场及公司数据的整合，以生
成深度、预测性的财务刻画，预测银行客户的金融需求和提供个
性化产品组合。
Reimagined Credit还可令银行形象地了解客户与其买家、供应商、
服务提供商和投资者之间的关系。其目的是将长达数月的产品周
期缩短至一小时以内并实现持续监测的自动化 — 为风险管理人、
产品经理和客户提供随需决策支持。
此解决方案为普适性银行服务带来挑战，并旨在提升股权回报、
市场渗透和产品组合增长，同时降低成本和提升品牌认知度。

有关Reimagined Credit和毕马威 – 谷歌云联盟的其它解决方案的
更多信息： home.kpmg/googlecloud

Adrian Poole
金融服务主管

谷歌云平台
英国与爱尔兰

特色专访：Adrian Poole，谷歌云，英国与爱尔兰
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令我振奋的是，金融科技将如何成为加
速变革的主要因素以及我们可怎样集体
协作以使金融服务更流畅并提供更个性
化的服务。

“
”
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新冠疫情对香港的金融科技业产生了怎样的影响？
我们其中一个领域是远程客户接纳，如KYC和数字身份。该领域有众多企业，这
些企业对该技术的应用程度还较低，但过去的几个月改变了这一切。某些领先企
业取得了30% - 40%的在线客户增长，较近期成立的企业甚至取得100%客户增长。毋
庸置疑，疫情是增长的关键因素。人们被迫在家处理银行业务和寻找相关的在线
服务。

未来您最期待的是什么？
在过去12个月，香港已颁发了多个新的虚拟银行牌照。当前，各个持牌人正不
断为经营加速。譬如，Mox Bank与Mastercard在一个无号码信用卡/提款卡项
目上进行合作。就安全性和消费者保护而言，这是一个良好的发展。试想一下，
每一个新的虚拟银行均有自己的独特之处。我们对这些新的创新感到振奋。
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King Leung
金融科技主管，
香港投资推广署

您能介绍一下香港投资推广署吗？
香港投资推广署于2000年初成立，主要任务是吸引企业、投资者和创新工场等
组织落户香港以在不同战略性行业中建立更丰富的生态体系。我们有九支行业
队伍，其中金融科技团队是最新成立的队伍，于2016年成立。在财经事务及库
务局的指令下，我们的金融科技团队还负责协助建立一个蓬勃的金融科技生态
体系，最终目标是提升香港金融服务业的竞争力。

香港的金融科技生态体系是如何演进的？
我们的生态体系呈现阶段式发展。在第一阶段，我们看到许多围绕着一些容易实现
的目标的活动。支付便是一个好例子。香港是跨境支付及交易中心。由于我们的独特
位置，我们拥有一个大型、发展完备的支付生态体系。许多企业可获得较大规模的投
资。譬如，我们其中一个独角兽Airwallex在4月获得了一项总值1.6亿美元的投
资。借贷以及财富科技也是第一阶段发展的一部分，因香港拥有一个巨大的财
富管理市场。

目前，我们处于第二阶段的发展。在此阶段，我们看到保险科技、监管科技和
企业解决方案的崛起。香港拥有众多银行、保险公司和资产管理公司，因此，
对B2B金融科技解决方案供应商而言，我们拥有非常肥沃的土壤。另外两个可
能不是主流但却具备高度战略性的领域是资本市场和数字资产领域。当然，由
于香港拥有全球领先的资本市场，香港联交所及投资银行正积极地寻找创新技
术。就流动资金而言，香港也是全球最大的加密资产市场之一。2019年11月，
我们的监管机构实施了一项新法规以对加密资产交易发牌。此举会让整个加密
资产市场合法化，并将吸引更多投资。

展望未来，第三阶段将涉及更先进的须以精深技术（如人工智能和数字账本技
术）支持和交付的产品。

特色专访：King Leung, 香港（特别行政区）投资推广署
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香港投资推广署：金融科技的阶段式发展

我们的生态体系呈现阶段式发展… 展望
未来，第三阶段将涉及更先进的须以精
深技术（如人工智能和数字账本技术）
支持和交付的产品。

“
”
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您能介绍一下Stone & Chalk吗？
Stone & Chalk 在2015年成立，是一个非盈利机构，致力于将企业创始人、投
资者、导师、行业及政府利益相关者汇集成为 “影响网络”，以推动增长和商
业化。我们在悉尼、墨尔本和阿德莱德均设有营地，约有150家初创企业和快
速增长企业作为常驻实体。

“影响网络”是指什么？
在一段时期内，我们不清楚如何称呼自己，因为在许多层面而言，我们正创造
了一个新的经营类别。我们运营加速器项目和孵化企业，也为企业和政府提供
服务。因此，我们创造了“影响网络”这个称谓，以囊括我们为客户执行的工
作和我们的利益相关者扮演的角色。

您会如何描述澳大利亚的金融科技生态体系？
我们涵盖多个金融科技领域，从支付到贷款发放平台、企业级合规平台到财富
管理。目前，另类借贷领域正发展迅猛。新银行（neobank）和可替代信贷模
型在过去数年再次兴起。B2C及B2B领域均有爆发式发展，通过B2B或与企业合
作以触及终端消费者。

新冠疫情如何影响着金融科技投资？
众多机构正尝试通过新的系统来协助合规工作，同时减少人力付出和人为错
误。同样，就贷款发放而言，企业关注的是如何通过各种形式的现代化和核心
业务流程自动化来提升成本/收入比率以及削减结构性成本。

与金融科技企业合作的重要性如何？合作关系如何发展？
对大型机构而言，若想提升业绩、减少市场进入时间和成本，那么与初创企业和
快速增长企业合作，从外到内进行创新是最好的途径。
与数年前对比，企业与大型金融科技企业的合作已更为多见。譬如，仅成立5年便
已上市且市值高达200亿美元的消费者信贷供应商Afterpay 刚与Qantas Loyalty 建
立合作，允许客户通过Qantas的会员计划先买后付。

Stone & Chalk的下一步计划是什么？
从我们开始运营以来，在短短5年间， Stone & Chalk 的常驻企业和曾经在此驻
扎的企业已获得超过5.2亿澳币（约3.76亿美元）的投资。现在，我们正致力将
影响网络从以实体为中心的模式转型为实体/数字混合模式。我们在新冠疫情爆
发前已开始此方面工作，但由于疫情，转型工作确实加快了。我们的目标是将
所有致力于解决全球最迫切的业务和社会问题的创新者和人才聚集起来。因此，
对我们而言，数字化转型以及通过影响网络向全球任何地点的组织提供支持是
最关键的。

Alex Scandurra
首席执行官，

Stone &Chalk

特色专访：Alex Scandurra, Stone & Chalk
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Stone & Chalk：影响网络的力量

对大型机构而言，若想提升业绩、减少
市场进入时间和成本，那么与初创企业
和快速增长企业合作，从外到内进行创
新是最好的途径。

“
”
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热点文章
云数据分析助企业保持领先
— 新冠疫情凸显了企业对快速见解和控制的需求
金融科技能力建设不能忽略税务
— 建立统一、协调的税务处理方案是企业在不断

强化的审查下的致胜关键
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当前，洞察数据已从“锦上添花”变为企业的必要要求。在变化如此迅猛的情况
下，速度已成为关键。

从过去数月我们与众多客户进行的对话得知，企业从内部与外部数据（结构化
及非结构化数据）中获取和提炼洞察的能力已成为迫切事项。在这个反复变化，
不稳定及前所未有的环境下，用于获取数据的模型和平台已承受巨大压力。企
业难以及时建立适用的内部模型以应对当前环境。

此外，内部数据实际上只是需考量的因素之一，外部数据也应予以考量。在没
有外部数据和最新迹象的指引下，金融机构如何能在新冠疫情的直接影响和连
锁效应波及各个行业和地区的同时作出真正稳健的决策？

新冠疫情凸显了企业对快速洞察和控制的需求
对任何金融机构而言，数据是最关键而又最难以捉摸的资源之一。随着机构正
以更为数字化的方式与客户互动，数据总量不断增长。如今，以稳健的治理和
控制进行整合、评估和管理数据是金融业务的先决条件，这也是出于合规及道
德上的需要。

但对多数机构而言，特别是那些发展成熟和较传统的企业，它们的数据
往往是分散的，储存于不同的平台和系统。因此，企业难以从企业内部
不同分部持有的客户数据中生成进一步有价值的见解。

在新冠疫情下，连接内部与外部数据已成为重中之重。变化来得如此的迅猛。银
行客户的财务状况相比于疫情前发生了显著差别。多个因素正推动着这些变化，
而变化的速度也快于模型迭代的速度。

连接外部与内部数据是后疫情思维的关键：
风险职能的适应能力必然成为关注重点。疫情如何影响着业务板块或个人客户？
各个风险条线分别受到什么影响？哪些风险敞口需要我们以不同方式进行管理？
我们如何了解变化的驱动因素是什么？

驾驭云的力量
正是在当前境况下，科技的力量可助企业开辟新天地、获取新能力。现在是企业
采用云数据整合和分析的大好时机。因此，毕马威的金融服务数据战略团队和
Digital Lighthouse 赋能团队一直与大型云供应商合作开发全新解决方案：提供
各种灵活、可扩展的平台，以云力量协助首席风险官、首席财务官和首席合规官
等企业高管获取内部数据力量，并将此与外部数据生成的见解结合以作出更迅速、
更明了的业务决策。

热点文章 — 人工智能/数据分析
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云数据分析助企业保持领先

在新冠疫情下，连接内部与外部数据已
成为重中之重。“ ”
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毕马威解决方案在云平台上运作，其分析工具可处理来自传统无关联源头的数
据。公共云平台的规模与速度允许企业获取和分析交易对方的各类可用信息，
包括新闻报道、新闻稿、年报、10-k和其它企业申报资料、舆情及其它信息。
由此获取的见解结合内部数据形成决策面板，向企业展示执行和互动的关键信
息和选项。

通过利用云，企业可建立新的能力，如访问及接近第三方数据、以更快速度和
更大规模处理信息、进行数据分析创新、数据建模和人工智能技术。企业可通
过此方案创建更全面的数据视图，效率高于任何现有内部方案，并可即时与工
作流和执行工具整合。

聚焦
以信贷风险为例。 游轮业在疫情下受到重创，行业前景不容乐观，各种模型和团
队均难以找到外部领先指标并了解“连锁效应”是如何超越单一交易对手视角。
通过基于云的数据管理方案，企业可快速评估借贷人对游轮业客户以及任何向该
行业提供服务或产品的相关交易方（如餐饮、燃油和制服等）的直接风险敞口规
模，企业将由此获取关键信息和相关见解以在信息充足的情况下进行信贷决策。
对保险公司而言，此类方案有助精算师评估提供不同类型的保险范围涉及的风
险，并在厘定保险费率时考虑此因素。对资产管理公司而言，此类方案有助他们
评估基金中的企业的价值或前景。此类方案的应用十分广泛，适用于各种前台及
后台案例。

整合云与数据分析的优势之一是智能、创新的分析及智能工具的应用。譬如，
商业贷款往往十分复杂，贷款合同充满特定措辞和条款。传统工具或难以识别
数据源系统及贷款文档所需的数据。但通过云和人工智能系统，应用可自我学
习并识别相关数据，令企业作出更快、更明了的商业决策。

多样应用场景
在我们应对疫情影响的过程中，信贷风险可能是上述云应用方案的最直接用
例。但实际上，此类方案可被应用于几乎所有基于数据的决策活动，如运营
风险事项、气候风险、宏观经济因素、客户参与度和经验管理等。

在如今这个高度不明朗的环境下，企业是时候利用云与先进数据分析的力
量，更好地评估现状并预测及应对未来需求，以对多变的市场环境作出自信
和及时的回应。

撰稿

Benjamin Roberts  
毕马威美国金融服务风险

与监管主管及科技主管

Damian Smith  
毕马威美国总监及数

字架构主管

Bryce Wagner  
毕马威美国风险

咨询总监
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建立统一、协调的税务处理方案是企业在不断强化的审查下
管理业务及财政风险的关键
新冠疫情或已影响了上半年的金融科技交易活动，但可以肯定的是，在未来数
月，通过内部研发、合伙或收购对金融科技服务投资将是多数金融机构的关注
重点。 疫情已使数字化议程变得空前重要，而金融科技能力将是成功的关键。

无论以何种方式建立金融科技能力，您都需要考虑各种各样的问题。但企业往
往在方案实施之初忽略其中一个重要领域：税务。在任何金融科技运营中，科技
是价值创造的核心。这是金融科技服务与传统金融服务的根本区别之处，后者的
典型价值驱动元素是人力、资本，科技在其中只是赋能者。此差别将带来不同
的税务问题，如果您不想在发展后期遇到意外难题（尤其是当您的金融科技业务
扩展到新的领域及扩大客户群时），您便须将这些问题纳入考量。

从2015年起，经济合作与发展组织（“OECD”）的“税基侵蚀与利润转移”
（BEPS）项目就已关注税务透明度问题并提出了广泛的变革方案。OECD现
正在研究因数字化业务模型及更广泛的经济数字化带来的直接及长期税务挑
战。

税务机关也积极地确保其辖区内任何业务运营（无论是实体还是数字业务）已
支付它们认为应合理支付的税额。

由于目前新冠疫情对各国公共资金带来显著压力，税务的重要性更为凸显。越
来越多消费者在作出购买决定时考虑相关企业对社会的贡献，从而扩大了人们
对获得纳税权利的商业意义。

为了制定合理的税基，金融机构须考虑价值创造的地点和方式，以及在金融科
技的应用下现有评定方式将如何改变。

过去，金融机构的科技活动被视为是支持性的。随着金融科技更紧密地整合
进金融机构的核心运营中，可能在关键职能和风险管理方面承担了部分或全
部传统人工的角色，相关价值驱动因素可能因此需予以重新评估。价值驱动
因素的改变或反过来影响有权享有利润的辖区/法人实体，以及企业申报税基
的地点，因此将改变企业的实际税率。

热点文章 — 税务
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金融科技能力建设中不能忽略税务

为了制定合理的税基，金融机构须考虑
在何处创造价值，以及在金融科技的应
用下现有评定方式将如何改变。“
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科技服务还是金融服务？
企业与税务机关就转让定价和企业税务进行交涉中，在考虑如何认定集团内部
关系及交易流时，需在初始阶段考量数个间接税灰色领域。譬如，是将整个服
务认定为单一捆绑服务，还是将其细分至各个技术及功能组成元素。这对企业
来说可能不直观，但认定可能会对成本和利润率产生显著影响 — 譬如，欧盟仍
在区分纯粹科技服务（须缴纳增值税）和实质性金融服务（可能免缴增值
税），此做法已开始过时。随着数字变革不断发展以及传统区分已逐渐模糊，
这种稍微武断的区分带来了不确定性，并引起越来越多的金融科技企业诉讼 —
最终促使英国和欧盟于近期复核它们的金融服务增值税方案。

数字服务税
已在全球不同国家推行的数字服务税也存在与此相关的领域。这些税制主要是
为基于税务平台的科技服务而设计。但由于缺乏协调、定义宽泛以及内容不明
确，业界担心这些税制在某些国家可能被应用于金融服务的某些方面。此外，
虽然它们可能不适用于金融科技业务的某些部分，如核心支付服务，但可能适
用于其它部分，如相关联的购物及奖励平台。

因此，企业在考量业务相关部分或权衡金融科技投资机遇时须明确从商业及监管
角度看待不同区域市场中的服务，并考虑不同潜在业务模型的税务影响。

价值链中各个阶段的职责及风险水平往往是关键因素，但世界各地对间接或数
字服务税项范围定义的较大差异使这些因素难以被识别。 在初始阶段就关键辖
区的税务影响进行全面考量有助企业抉择业务模型和与不同税务机关的交涉策
略。企业还需考虑可用数据的质量以及企业内部税务团队满足不断增长的税务
报告职责的能力。
结论
在后疫情时期，税务审查力度很可能继续提升，企业比以往更加需要将金融科
技活动及其税务成本和影响合理地纳入交易尽职调查和整体战略中。最佳模式
是让税务部门与业务部门紧密合作，让前者成为后者的决策战略伙伴。

在理想情况下，您应能清晰阐述自身的经营战略，确保其已充分考量税务的各
个方面并与之协调，并将税务考量纳入金融科技运营发展的每个阶段。

撰稿

Peter Dylewski
毕马威国际全球金融服务间接税主管

毕马威英国副合伙人

Burcin Nee
毕马威国际全球金融服务转让定价主管

毕马威美国主管
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2020年上半年，美洲区金融科技投资交易达

587宗，投资总额为
129亿美元
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2020上半年，由于缺乏大型并购交易，美洲区金融科技投资急剧下滑。
上半年最大型的并购交易包括Open Lending的13亿美元反向并购以及
穆迪以7亿美元收购反洗钱/KYC尽职调查公司RDC。
年中，并购投资少于30亿美元，2020年第一季度的并购投资创自2013
年第一季度以来的新低。疫情很可能抑制了并购投资者的热情，令他们
不得不重新思考估值。

不惧疫情的良好增长载体
美洲区金融科技风险投资保持强劲，达129亿美元，即将超过2019年记录。美
国占此领域投资的大部分（86亿美元），因美国投资者视金融科技为重要的增
长载体。支付领域是风险投资的最热门板块，其中Stripe筹得8.5亿美元，
Chime筹得7亿美元，B2B支付公司AvidXchange筹得3.88亿美元。

其他金融科技垂直产业上的发展后期企业也筹得巨额投资，包括财富科技
公司Robinhood（4.3亿美元）和加密货币公司Bakkt（3亿美元）。

成熟金融科技企业意识到规模的重要性 — 尤其是现在

鉴于美国不断扩大的金融科技市场，规模对企业长期成功的重要性越发明显。
在当前环境下，最强的金融科技企业将继续变强，而其他企业只能挣扎求存或
面临现金短缺的情况。随着竞争加剧，在数字银行及借贷领域，规模对金融科
技企业而言尤其重要。

2020年第二季度，欧洲挑战者银行Revolut和N26均进入美国市场。数字银行
Chime筹得的7亿美元预计有助其竞争及成长。同时，借贷公司SoFi为扩展自身
能力作出重大举措，公布了其对白标支付公司Galileo的12亿美元收购。

Lemonade的首次公开募股表现优异并收获丰厚成果
上半年，由于新冠疫情及其带来的不确定性，金融科技领域的IPO与其它行业
的IPO一样被迫暂停。然而，保险科技独角兽Lemonade7月份的IPO打破了这
一现状。
经过多年急速增长，Lemonade强势登陆纽交所，股价远超其首次发行价格，
然后在下一个月稍微回落。此成功IPO或激励其他金融科技企业考虑在下半年上
市。

值得关注的美洲区趋势
美洲区（特别是美国）多数金融科技投资者的最大忧虑是经济从疫情中恢复所
需的时间。如果经济持续向稳，下半年将有更强劲的金融科技投资。整体经济
状况以及信贷质量是借贷领域中金融科技活动的重要驱动因素。

多数银行的资本比2008–2009年金融危机时更为充足，并可能作出巨额投资以
加快数字化转型，对此我们应予以关注。由于投资者正寻找投机性交易，私募
基金投资也可能增加。
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虽然并购急速下滑，美洲区金融科技风险投资仍可能超越上年记录
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信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6月
30日止。

美洲区金融科技投资（风险投资、私募基金与并购）
2017–2020*

1,646

1,224
1,524

587

$30.2 $66.0 $67.8 $12.9

2017 2018 2019 2020*
交易价值(10亿美元) 交易宗数

美洲区金融科技风险投资
2017–2020*

1,239

911 1,198

478

$8.6 $15.8 $18.5 $9.3

2017 2018 2019 2020*
交易价值(10亿美元) 交易宗数

美洲区金融科技并购
2017–2020*

358

270
282

97

$21.0 $49.6 $47.9 $2.9

2017 2018 2019 2020*
交易价值(10亿美元) 交易宗数

美洲区金融科技成长性股权投资
2017–2020*

49
44

43

12

$666.6 $568.7 $1,409.8 $710.3

2017 2018 2019 2020*
交易价值(百万美元) 交易宗数
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收购者及投资者却步，但仍有所支出
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风险投资受影响程度较低
风险融资趋势的较强表现主要得益于企业发挥的作用，因他们保持着一个稳健
的整体参与步伐，特别是在大规模交易中，驱使他们的风险融资总额到达50亿
美元。这充分反映了企业发现金融科技吸引力的必要性，无论是为了增加与该
领域的较成熟企业的接触，还是为了建立全面战略联盟。

美洲区金融科技风险投资（企业参与）
2017–2020*

269 271

179

112

$2.9 $6.6 $7.7 $5.0

2017 2018 2019 2020*
交易价值(10亿美元) 交易宗数

美洲区金融科技并购规模中值（百万美元）
2017–2020*

$118.4
$100.0

$44.5
$37.7

2017 2018 2019 2020*

美洲区金融科技交易前估值中位数（按阶段，百万美元）
2017–2020*

$215.0 $200.0

$137.5

$100.0

$22.5 $30.0 $35.0 $43.1

$6.9 $7.5 $8.7 $8.0

2017 2018 2019 2020*
天使及种子 风投早期 风投后期

信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6月30日止。
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风险投资保持强劲
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信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6月
30日止。
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虽然交易量减少但资本仍保持流动
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信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6
月30日止。

美洲区金融科技风险投资
2017– 2020年第2季度

美洲区金融科技风险投资（企业参与）
2017– 2020年第2季度
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风险资本仍有巨额投资
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信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至
2020年6月30日止。

上半年，因疫情令交易难以完成，加拿大的金融科技交易量与投资额大幅下滑。
但疫情也提升了业界对金融科技的关注，因消费者在疫情期间对数字技术的使
用增加，以及金融机构为使员工在家办公而加大数字技术的应用。此转变以数
周的时间推动了数字化工作数年的发展，预计将继续促进业界对金融科技的兴
趣。
银行和其它加拿大金融机构正重新思考机构在后疫情世界中的运营，企业风投资
金很可能有所动作。加拿大风险投资者亦可能在从关注金融科技中提升获利的同
时加大投资。

加拿大金融科技投资（风险投资、私募基金与并购）

2017–2020*

John Armstrong
毕马威加拿大合伙人，全国金融服务主管
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加拿大金融机构须重新思考未来

在加拿大，所有人正努力走出新冠疫情带来的困境，
并着眼于新常态对分销渠道、数字化、成本削减需
求等事项的影响以及未来人力模型。当然，也关注
未来18个月的信贷损失状况。
整个金融服务业，包括监管机构及法规制定者，均
会在一段时期内持续关注这些迫切问题。然而，对
于那些能帮助弥补过去在数字化、支付或监管科技
解决方案上未被发现的缺陷的企业，交易仍会完成，
只不过会花费更长时间。

“

”
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2020年第1季度，美国企业金融科技投资额创24亿美元的新高，与第2季度投资
额相若。企业投资在重重不确定性下仍能保持高位，部分源于投资的战略属
性。

美国企业将金融科技视为增强能力和支持业务战略的途径，使该领域的投资在
疫情中仍具备有力的商业论证。新冠疫情引起的数字化趋势加速与业务模型变
革将很可能使下半年的企业投资额保持高位，因数字化程度较低的企业将加大
这方面的投资。

Robert Ruark
毕马威美国主管，金融服务战略及金融科技主管

美国金融科技投资（风险投资、私募资金与并购）

2017–2020*
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信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至
2020年6月30日止。
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美国企业在加速的变革下拥抱金融科技

在美国，新冠疫情已对企业估值带来不确定性，因
此，在我们更了解复苏的程度及时间前，投资额很
可能仍将下滑。
然而，对于成熟的金融科技公司而言，如支付领域
的企业，他们五、六月份的业绩已优于三、四月份
的业绩，开始显露复苏迹象。我认为那些金融科技
企业的表现将继续向好。

“
”
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信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6月30日止。
.

10. Varo — 2.41亿美元，美国旧金山 —支付/交易 —并购

1. Open Lending — 13亿美元，美国奥斯丁 — 借贷 — 并购

2. Stripe — 8.5亿美元，美国旧金山— 支付/交易 — 风投后期

3. RDC — 7亿美元，美国普鲁士国王 — 监管科技 — 并购

3. Chime (财务软件) — 7亿美元，美国旧金山—支付/交易
— E轮

7 5. Robinhood — 4.303亿美元，美国门洛帕克 — 财富科技 — F轮

6. Avidxchange — 3.88亿美元，美国夏洛特 — 监管科技 — F轮

7. Nubank — 3亿美元，巴西圣保罗 —支付/交易 — 风投后期

9 7. Bakkt — 3亿美元，美国阿特兰大 — 区块链/加密货币 — B轮

7
9. BBVA-Paraguay Business — 2.632亿美元，巴拉圭亚松森 —借贷—并购

3
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Top 10 global fintech deals in H1 20202020年上半年美洲区十大金融科技交易
美洲区



2020年上半年，欧洲、中东与非洲（EMEA）金融科
技投资总计

391宗，投资额达46
亿美元
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2020年上半年，虽然并购活动的减少使欧洲金融科技投资下滑，但风险投资
依然强劲。本年第2季度欧洲金融科技风险投资创继第1季度后的第二高。

中东数个辖区继续致力于将自己打造成为金融科技枢纽。上半年，该地区的
金 融科 技投 资交 易主要 集中 于初 期企 业交易 ，仅以 色列 财富 管理 公司
Pagaya在六月尾的D轮融资中筹得1.02亿美元。

创新型银行在欧洲获得巨额投资
本年上半年，创新型银行占据了欧洲十大交易中的五大交易，包括N26（德
国）、Revolut（英国）、Klarna（瑞典）、Starling Bank（英国）和Qonto
（法国）。 这些交易不仅反映了在欧洲，而是在全球范围内，随着创新型银行
持续扩张和竞争力提升，业界对创新型银行的关注也不断提升。上半年，
Revolut和N26与Klarna一起进军美国市场。

新冠疫情是障碍也是机遇
新冠疫情是欧洲金融科技企业的重大挑战，对于流动资金较少的初创企业而言
更是如此。由于常规的业务接洽途径受限，新创业者与初创企业也面临挑战。
然而，由于疫情对数字客户行为的影响，如现金使用的减少以及人们对数字化工
具、产品和服务的需求增加，疫情也带来了新的机遇。资金充足的金融科技企业
以及那些能快速响应客户需求变化的企业可能实现显著增长。

欧洲开放银行变革耗时长于预期
开放银行创新兑现所需的时间长于预期，欧洲继续推进其金融科技议程。上半
年，欧盟委员会就全新欧洲数字金融战略和金融科技行动计划展开咨询，并将
其作为未来五年的工作指引13。

新冠疫情加速中东数字化转型
中东市场原本是一个历来重视亲自服务和个人关系的区域，新冠加速了其对数
字业务模型的接受。这促使该地区越来越多传统银行考虑与金融科技公司建立
合作或联盟以助它们加速数字化转型。

EMEA地区应关注的趋势
取决于社会从新冠疫情中复苏的时间，未来六个月对欧洲金融科技投资而言
充满不确定性。随着数字银行持续增长和进军新市场，创新型银行领域将继续
是热点。在未来几个季度，令牌化资产将是另一个可期待的关键领域。
中东金融科技市场预计在可预见的未来继续扩张和多样化，主要辖区均对金融
科技生态体系进行投资。随着金融科技枢纽缓慢成长，初期金融科技企业逐
渐发展，该地区的金融科技投资有望持续增长。
13 https://ec.europa.eu/info/consultations/finance-2020-digital-finance-strategy_en
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2020年第2季度欧洲金融科技风险投资创第二高，全新初期企业金融科技枢纽在
中东萌芽
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信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6月
30日止。
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信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6月
30日止。

现金压力和交易竞争使融资、估值等中值持续维持高位
虽然众多初创企业正面临重大压力，但资金最充足的企业持续从投资者手上获
取巨额投资，这些投资者受命将风险投资业过去几年积累的大量资金投资出去。
金融科技也不例外，因此到目前为止，后期企业的估值仍持续维持高位。未来，
该领域的估值是否会因新冠疫情的经济影响而改变仍有待观察。
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企业发展后期融资估值势不可挡
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信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6月
30日止。
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信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6月
30日止。
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尽管新冠疫情导致交易活动急剧减少，但法国的金融科技投资环境在2020年仍
然保持强劲。虽然挑战者银行、借贷、监管科技、支付和业务平台（Younited
Credit，October，alan，Wynd，Swile，Lydia，iBanFirst）仍然是法国最活
跃的金融科技领域，但其他子行业（保险科技、开放银行、人工智能）正通过
专注于新的B2B2C商业模式获得更大吸引力。虽然挑战者商业银行Qonto在腾
讯和DST Global的领导下完成了1.15亿美元的C轮融资，但大型银行也越来越专
注于新一代银行。（法兰西银行收购了自由职业者挑战银行Shine）

法国政府还将金融科技确定为支持经济刺激计划的主要产业（法国技术签证，
研发税收减免，下一个40指数的启动，法国科技桥梁采用新冠疫情资助措
施）。州政府还将通过公共投资银行Bpifrance维持对创新公司的支持，并计划
在2020年提供近12亿英镑的创新援助（赠款/应付款/预付款/贷款等）

法国金融科技投资（风险投资、私募基金与并购）
2017–2020*

Stephane Dehaies
毕马威法国金融科技主管合伙人
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信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6
月30日止。
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在新冠疫情之前，金融科技驱动的金融服务一直吸
引着大量投资。新冠疫情实际上已经快速跟踪了数
字经济，现在已经建立的银行和保险公司，正在进
行大量投资，这也可能导致收购并从投资者那里获
得更多投资。法国金融科技生态系统也将出现，以
满足对强大的ESG数据不断增长的需求，与此同时，
我们还将开始看到一些企业合并。通过国家政府、
老牌企业和全球参与者之间的新合作，法国现在已
成为欧洲新兴的金融科技中心。
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虽然德国金融科技投资2020年第1季度略为疲软，但在上半年显露出较高韧性，
主要交易包括N26的5.7亿美元融资、Trade Republic的7,300万美元融资以及
Solarisbank的6,500万美元融资。

新冠疫情对金融科技企业而言是正面因素，因为它正改变人们对数字银行的看
法。由于企业希望快速提升自身的数字化运营程度，疫情还增强了业界对B2B领
域的关注。就中期而言，这些改变可提升金融科技企业的可持续性以及盈利能
力。

信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6月
30日止。

德国金融科技投资（风险投资、私募基金与并购）
2017–2020*

Bernd Oppold
毕马威德国咨询业务合伙人
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新冠疫情改变德国银行业以及人们对金融科技的看法
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在德国，金融科技已是一个经过验证的可持
续的业务模型。该领域的高水平投资将安然
渡过危机，甚至因此变得更强。
同时，资金消耗率较高但尚未取得合理收益
水平的金融科技企业将面临严峻挑战。由于
投资者当前更偏好安全度较高的标的，因此
早期企业及定位不佳企业将难以获得继续经
营下去所需的资金。
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2020年上半年对爱尔兰金融科技业而言是令人振奋的半年，主要交易包括澳大
利亚EML Payments以1.62亿美元收购爱尔兰Prepaid Financial Services（该
公司总部设于伦敦，并在都柏林设有联合办事处，因此其交易价值归属于英国
融资总额）、 Payzone Ireland的8,300万美元收购以及Fernego的8,000万美元
融资。Mastercard 也公布了都柏林科技枢纽的计划。

爱尔兰持续受到Starling Bank 和 Revolut 等英国金融科技企业的喜爱，这些企
业寻求为英国脱欧建立对冲，因为为期12个月的前导期将在2021年1月完结。

由于英国及全球金融科技企业需确保它们能够服务全欧洲客户，我们预计爱尔
兰在下半年仍将是投资热点。

信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6
月30日止。

.

爱尔兰金融科技投资（风险投资、私募基金与并购）
2017–2020*

Anna Scally
毕马威爱尔兰合伙人及金融科技主管

$8
.0

$3
0.

6

$6
5.

6

$8
.6

$5
1.

5

$9
9.

7

$2
8.

6

$5
1.

2 $1
7.

4

$3
0.

0

$1
08

.2

$0
.0

$1
66

.6

$0
.0

0

2

6

8

10

12

$0

$40

$20

$60

$80

$120

$100

$140

$160

$180 14

Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2
2017 2018

交易价值(百万美元)
2019 2020

交易宗数

环球洞察

特色专访

热点文章

#金融科技脉搏

金融科技细分板块

区域分析

区域分析 — EMEA：爱尔兰

英国脱欧后爱尔兰的吸引力提升
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新冠疫情的确加快了数字支付手段的应用。
在疫情封闭管理之初，多家爱尔兰银行迅速
地提高了借记卡及贷记卡的扫卡支付额度，
以便客户扫卡消费而不是使用现金。此外，
“Revolut”一词已成为一个动词。‘Just 
Revolut me’成为资金转账指引的常见用语。
数字支付手段已成为主流。此趋势在本年上
半年之前已兴起，但新冠疫情的确加快了其
发展。
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信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6月
30日止。

上半年，虽然疫情使交易量大幅下滑，但瑞典金融科技投资环境依旧旺盛。

一月份数字银行Klarma的2亿美元融资以及API研发企业Tink的1亿融资有助抵
销三月和四月的交易削减。支付仍然是瑞典和北欧地区最活跃的金融科技领
域，其它子板块受到的关注也在不断提升，包括保险科技和监管科技。

五月，数字贷款再融资企业Anyfin筹得3,000万美元。在瑞典某家银行在下半年
因违反反洗钱要求而遭受巨额罚款后，其它大型银行也更为重视金融科技，特
别是监管科技。

瑞典金融科技投资（风险投资、私募基金与并购）
2017–2020*

Mårten Asplund
毕马威瑞典金融服务主管
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区域分析 — EMEA：瑞典

瑞典金融科技继续主导北欧市场

由于我们正处于低利率市场，资本必然要流
向某处，因此，瑞典的金融科技投资保持旺
盛。
虽然疫情带来了大量不确定性，但金融科技
行业展现出强劲的适应能力。各行各业均对
金融科技感兴趣，尤其是正寻求投资此类技
术方案的成熟、传统金融机构。

“
”

©2020 毕马威华振会计师事务所(特殊普通合伙) — 中国合伙制会计师事务所,是与英国私营担保有限公司— 毕马威国际有限公司(“毕马威国际”) 相关联的独立成员所全球性组织中的成员。版权所有，不得转载。



上半年，英国发生了数宗超大型金融科技融资交易，金额均在1亿美元之上，包
括Revolut、Checkout.com、StarlingBank 和 Currency Cloud。

疫情使市场出现显著数字化错位，促使许多金融服务企业加大金融科技投资，
因此，企业投资预计将是英国市场的主要关注点。长期而言，疫情在推动企业
数字化转型加速上起着正面作用。

信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6月
30日止。

英国金融科技投资（风险投资、私募基金与并购）
2017–2020*

Anton
Ruddenklau

毕马威国际全球金融科技联席主管
毕马威英国合伙人，数字化与创新业务主管
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区域分析 — EMEA：英国

英国企业加大金融科技投资

当下事件正驱动金融服务市场产生真正的数
字化错位。当然，英国许多传统企业开始意
识到需在新能力投入上采取更进取的策略。
企业将在疫情过后变得更为强大，并更坚定
对金融科技的投资。
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以色列原定于2020年12月起实施开放银行体系。由于新冠疫情，实施日期已推
迟至2021年3月。由于以色列银行业目前由五家银行主导，开放银行过渡或会对
银行业构成震荡。开放银行也可能刺激这些银行为保持竞争力而加大创新投
资。部分银行已在研究应对哪个领域投资、如何使用API和应与怎样的合作伙伴
建立合作以提升客户服务。

以色列新数字银行仍计划于2021年开业
2019年下半年，以色列银行为一家新成立的数字银行，颁发了其40年来的首个
新银行牌照。First Digital Bank （设立中）由Mobileye的其中一位创始人
Amnon Shashua 掌舵。由于该独立数字银行应用一个外包的IT核心银行业务平
台，因此其将是独特的。
虽然受到新冠疫情影响，但新银行仍计划于2021年下半年开业。

随着在线交易激增，以色列舞弊防控企业将受更多关注
随着数字化趋势的加速，业界对Forter 和 Theta Ray等专注于网络安全和舞弊
防控的以色列企业的关注很可能增加。此外， Paygilant等支付安全公司受到的
关注也开始增长。以色列政府正致力于推动金融科技与网络安全的融合创新。
五月，其与Mastercard 和 Enel X联合宣布金融科技网络安全创新实验室的成
立。

以色列金融科技投资（风险投资、私募基金与并购）
2017–2020*

信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6
月30日止。

Illanit
Adesman

毕马威以色列金融风险管理合伙人
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区域分析 — EMEA：以色列

以色列的开放银行计划因疫情推迟，但仍是优先考虑事项

开放银行的愿景是将金融行业转变为“即插即用”，
允许客户拥有自身数据，并能选择如何及何时使用
这些数据。但要实现此愿景，我们必须先解决隐私、
网络、科技壁垒及法律问题等障碍。我们希望金融
科技行业具备必要的可持续性，与金融服务业携手
推动变革。
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作为“愿景2030”战略的一部分，沙特阿拉伯制定了“Fintech Saudi”计划以
推动一个致力于提升金融包容性与鼓励数字金融服务的金融科技生态体系的发
展。

作为此计划的一部分，沙特阿拉伯金融管理局（“SAMA”）发布了金融科技监
管沙盒以支持初创金融科技企业。 这些计划已助多家金融科技企业发展，包括
Hala (前身为Halalah)、STC Pay和 Geidea。2020年下半年，SAMA亦向电子
钱包供应商Bayan Pay 和 Hala颁发了新的支付许可证 14。

沙特阿拉伯早期金融科技企业的多元化将有助投资增长
支付是金融科技发展的重点领域，同时，沙特其它金融科技领域也不断发展，
包 括 借 贷 （ 如 Scopeer 、 Manafa Capital ） 、 保 险 科 技 （ 如 Tameeni 、
Bcare）、财富科技（如Wahed Capital、 Haseed Invest）、个人金融（如
Malem Financing、Sulfah）和投资银行业务（如Smartstream ）。

由于行业多元化以及政府的强力支持，预计金融科技投资将随着生态体系的成
熟而增长。

Ovais Shahab  
毕马威沙特阿拉伯金融

服务主管

14 https://xpressriyadh.com/sama-approved-licences-for-digital-wallets-in-saudi-arabia/

环球洞察

特色专访

热点文章

#金融科技脉搏

金融科技细分板块

区域分析

58
本刊不在美国发行。

区域分析 — EMEA：沙特阿拉伯

沙特阿拉伯鼓励金融科技生态体系的发展

从2017年到2019年，金融科技交易额年增长超过
18%，于2019年达200亿美元。三分之二的投资发
生在支付领域 — 2020年4月，智能手机支付数量与
上年度对比增加352%。
中央银行已准备好通过“Fintech Saudi ”和监管沙
盒等项目发展本地金融科技生态体系，并与其它利
益相关者合作（如资本市场管理局）以推动行业增
长。通过与金融行业监管机构、现有企业和新兴企
业的紧密合作，沙特阿拉伯向全世界展示了其在金
融科技发展上的决心。 随着数字化转型越来越受关
注，下半年预计可见更高的行业增长，并因此带来
更多投资。

“
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阿联酋是金融科技的强力倡导者。ADGM是阿布扎比中的一个金融自由区，提供多
种金融科技支持架构。其中最著名的是RegLab，作为金融机构和金融科技企业
开发及测试产品的沙盒。

2020年下半年，ADGM的金融服务监管局启动了三个监管科技实验项目以协助
金融机构提升合规性及风险管理能力。项目包括一个由人工智能驱动的监管机
器人以用于许可申请、基于API的对持牌机构的监控以及向数字化监管的转型
16。

阿联酋政府向初创企业及创业者提供资金与支持
阿联酋政府向初创企业以及创业者提供多个资金及支持项目，包括Mohammed
Bin Rashid InnovationFund （5.5亿美元）。
为促进多元化发展，阿联酋加速项目DIFC FinTech Hive 还与Carter Murray合
作，创办了“accelerateHER”指导项目，专注于培育女性金融科技人才17。

Abbas Basrai
毕马威海湾下部地区

合伙人及金融服务主管
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区域分析 — EMEA：阿联酋

阿联酋阿布扎比全球市场（“ADGM”）提供金融科技测试与发展机遇

阿联酋政府已推进多个项目以促进金融科技
业增长。RegLab（专为金融科技企业提供的
类似沙盒的项目）是其中一个主要部分。此
外，还有accelerateHER 等其它项目以促进创
业者的多元化。这些项目连同初创企业基金
将构成阿联酋金融科技生态体系发展的重要
部分。
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1. N26 — 5.7亿美元，德国柏林 — 银行业 — D轮

2. Revolut — 5亿美元，英国伦敦 — 支付/交易 — Series D

3. Klarna — 2亿美元，瑞典斯德哥尔摩 —支付/交易 —
风投后期

4. Prepaid Financial Services — 1.623亿美元，英国伦敦** 
—支付/交易 — 企业并购

5. Checkout.com — 1.5亿美元，英国伦敦 —支付/交易 —
B轮

9. Tink (Financial Software) — 1.002亿美元，瑞典斯德哥尔摩 —
借贷 — E轮

10. Onfido — 1亿美元，英国伦敦 — 网络安全 —风投后期

信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6
月30日止。
**由于Prepaid Financial Services的总部位于伦敦，因此按PitchBook的规则，其总部列为位于英国。但该公司有一 前台办事处位
于爱尔兰并由爱尔兰人创立，因此其也属于爱尔兰风险投资生态体系。***Starling Bank的融资项目是在一段期间内经过多个阶段执
行。按PitchBook的规则，当最终阶段完成后，融资金额被加总，融资项目已列示为已完成。
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6. Starling Bank — 1.231亿美元，英国伦敦 —支付/交易 —
风投后期***

7. CurrencyCloud — 1.218亿美元，英国伦敦 —支付/交易 —
E轮

8. Qonto — 1.158亿美元，法国巴黎—支付/交易 — C轮

#金融科技脉搏
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Top 10 global fintech deals in H1 20202020年上半年十大金融科技交易
EMEA



2020年上半年亚太区金融科技交易合计

243宗，投资总额达
81亿美元
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上半年，亚洲最大的金融科技企业持续扩张，而较小规模的金融科技企业正为
利润和吸引新投资而拼搏。

Gojek与Grab增加支付服务供应，东南亚市场竞争持续
2020年上半年，东南亚是金融科技投资的最热门区域，主要融资项目包括印尼
平台供应商Gojek的30亿美元融资及其新加坡竞争对手Grab的8.86亿美元融
资。两家平台供应商均积极扩展它们的本地支付服务范围。2020年1月，Grab收
购了 智能投顾企业 Bento；同年 4月，Gojek收购了离线 支付及云POS 企业
Moka。
科技巨头及平台企业正成为亚太区市场的主导力量
平台企业与科技巨头在亚洲金融科技市场的业务增长表明了金融科技与其它行
业的界线正在模糊。上半年，谷歌、腾讯、面书和PayPal均参与了Gojek的融资
轮。此外，面书公布了其对印度公司Reliance Jio的57亿美元的股权投资。该公
司在本年下半年推出了直接电子商务及Whatsapp平台。

亚太各国政府塑造金融科技未来
制定金融科技未来的监管措施是2020年上半年亚洲市场的一个关键焦点。

新加坡颁布了《支付服务法案》，包含有关加密货币交易的监管要求及交易许
可。

中国香港就数字资产交易创建了一个选择式加入的监管架构，但相关许可仅适
用于至少涉及一项抵押物的交易。

因疫情影响，澳大利亚重新启动了金融科技及监管科技特别委员会。这是一个
负责审核金融科技及监管科技活动并制定方案以支持该行业持续增长的参议院
委员会，目的是了解疫情如何影响金融科技企业以及政府如何才能为它们提供
最佳协助。

应关注的亚太区趋势
持续的中美贸易摩擦将加大中国科技集团对东南亚市场的关注，因它们在美
国、印度和欧洲的投资难度增大。
新冠疫情导致大量资金涌入知名和处于发展后期的企业，部分原因是投资者难
以远程地对处于发展初期的企业进行尽职调查。因此，种子及A轮投资将会削减
及逐渐本地化。
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区域分析 — 亚太区

大企业持续增长，小企业挣扎求存
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信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6月
30日止。

亚太区金融科技投资（风险投资、私募基金与并购）
2017–2020*

903

711 688

243

$13.1 $40.2 $20.6 $8.1

2017 2018 2019 2020*
交易价值(10亿美元) 交易宗数

亚太区金融科技风险投资
2017–2020*
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626 627

216

$10.4 $34.7 $12.9 $6.7

2017 2018 2019 2020*
交易价值(10亿美元) 交易宗数

亚太区金融科技企业并购
2017–2020*
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71

47

19
$0.6

$2.2 $3.5 $6.9
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交易价值(10亿美元) 交易宗数

亚太区金融科技成长性股权投资
2017–2020*
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8

$462.3 $2,075.3 $861.5 $782.0
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交易价值(百万美元) 交易宗数
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区域分析 — 亚太区

金融科技投资放缓
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信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6
月30日止。

风险投资公司越发谨慎
一轮疯狂的合并及超大型交易过后，周期性下滑是理所当然的事。新冠疫情的
直接影响及其带来的持续后果导致投资者越发谨慎，令许多原定投资遭到延期
或撤销。由于企业后期融资的交易规模下滑，超大型交易在过去一年半内也不
再经常偏离中值，而风投早期、天使及种子阶段投资则保持稳定的融资规模。
市场仍存在大量投资需求及资源，但因为企业为应对风险提升而加大尽职调查
力度，所以投资者更趋于谨慎。

2020年下半年，投资者难免会更加谨慎。他们并非不看好金融科技企业，只是想
更加明确疫情的完整经济影响。由于发展中期的企业力求实现协同效应及削减成
本，它们之间进行合并的商业价值继续存在。大型风险资金支持企业（如核心
业务逐渐转移到金融科技的Gojek和Grab）将继续筹得巨额资金以支持自身扩
张及/或核心业务。

亚太区金融科技风险投资（企业参与）
2017–2020*

244 196
156

73

$2.8 $27.5 $9.5 $5.1

2017 2018 2019 2020*
交易价值(10亿美元) 交易宗数

亚太区金融科技风险交易规模中值（百万美元，分阶段）
2017–2020*
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区域分析 — 亚太区

安全至上
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信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6
月30日止。

亚太区金融科技投资（风险投资、私募基金与并购）
2017–2020*

亚太区金融科技企业并购
2017–2020*
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区域分析 — 亚太区

金融科技投资放缓
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亚太区金融科技风险投资
2017–2020*

亚太区金融科技风险投资（企业参与）
2017–2020*
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区域分析 — 亚太区

风险融资稳定于较低水平

信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年
6月30日止。
本刊不在美国发行。
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虽然疫情影响越来越大，但澳大利亚在本年上半年的金融科技投资依然稳健，反
映了其作为全球金融科技枢纽的地位。主要交易包括Airwallex的1.46亿美元融
资以及Judo Bank的1.3亿美元融资。

在Zip收购了美国企业QuadPay和中国巨头腾讯收购Afterpay股份后，分期付款
融资成为热点领域。

随着澳大利亚金融科技企业积极扩张，预计该领域的投资将不断增加。由于金融
科技企业力求实现境外增长，因此，我们预计会出现更多离岸收购项目。

信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至
2020年6月30日止。

澳大利亚金融科技投资（风险投资、私募基金与并购）
2017–2020*

Ian
Pollari

毕马威国际全球金融科技联席主管
毕马威澳大利亚合伙人及全国银行业主管
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致力扩张的金融科技企业备受关注
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其中一个持续获得投资者及资金支持的金融
科技领域是“先买后付”或分期付款融资领
域。在新冠疫情下，人们逐渐将购买活动转
移到网上/移动端，因此越来越多企业希望提
升可供客户使用的电子商务/POS服务。

“
”
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香港银行加大数字化投资力度
香港在2019年颁发牌照后，业界对香港数字银行领域在2020年的表现抱有较高期望。虽然部分获颁牌照银行
的开业因疫情影响而推迟，牌照颁发迫使其它本地银行加大数字化投入。由于银行需作好准备与数字化程度
更高的竞争对手竞争，该领域的企业投资将会增加。

2020年第2季度，中国金融科技投资连续第8个季度下跌，2.85亿美元的金融科技投资额与2018年第2季度的
投资峰值207亿美元形成强烈对比。

投资下滑反映了中国金融科技市场的成熟（由少数大型企业主导）以及政府的金融科技政策变动。上半年，
两家中国巨头在香港进行二次上市：阿里巴巴筹得110亿美元；京东筹得39亿美元。

上半年，中国政府使借贷领域备受关注，因其要求地方政府向金融科技企业开放数据以制定有助疫情复苏的
创新借贷方案。

中国内地金融科技投资（风险投资、私募基金与并购）
2017–2020*

信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6月30日止。

Andrew Huang
毕马威中国合伙人及金融科技主管

Barnaby Robson
毕马威中国投资咨询合伙人
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中国金融科技投资停滞
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“中国经济已从疫情中取得较大恢复，
虽然目前状况还不稳定。许多金融
科技企业受到负面影响。这对部分
较小规模的金融科技企业构成了重
大挑战，因它们需要额外资金以管
理现金流 — 因为在当前情况下资金
难以获取。”

“ESG投资需求已在美国和欧洲兴起，
这风潮现已卷至亚洲。金融科技生
态体系将建立，利用物联网、大数
据、人工智能及区块链等新技术，
满足业界对可靠ESG数据的不断增
长的需求。中国香港凭借其在区域
证券交易市场上的领导地位，已准
备好成为该新兴行业的区域枢纽。”

本刊不在美国发行。

©2020 毕马威华振会计师事务所(特殊普通合伙) — 中国合伙制会计师事务所,是与英国私营担保有限公司— 毕马威国际有限公司(“毕马威国际”) 相关联的独立成员所全球性组织中的成员。版权所有，不得转载。



虽然受到疫情影响，印度金融科技投资在仍上半年保持强劲，主要交易包括
对Navi Technologies的3.98亿美元天使投资、 Pine Labs获得的3亿美元私募
基金投资以及荷兰企业PayU以1.85亿美元收购PaySense。

虽然持续的疫情及国际交易带来的挑战或会阻碍印度在本年下半年的金融科
技投资，但就中长期而言，我们预计该地区仍将为投资者带来重大机遇。

信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6
月30日止。

印度金融科技投资（风险投资、私募基金与并购）
2017–2020*

Sanjay Doshi
合伙人及金融服务主管

毕马威印度
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印度：金融科技投资者的重要机遇

69
本刊不在美国发行。

在疫情发生前，基于金融科技的金融服务
（尤其是借贷、保险科技和分销领域）已吸
引大量投资。新冠疫情实际上是加快了数字
经济发展；同时，发展成熟的银行和保险公
司正加大投资，这也导致收购的出现和投资
者作出更多投资。

“
”
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2020年上半年，虽然新加坡的金融科技投资低迷，但相关业务活动仍十分活
跃，特别是政府活动。为协助企业渡过当前危机，新加坡政府已敦促银行及金
融科技企业向中小企提供更多贷款和小额贷款产品。

政府还继续评估数字银行牌照申请，相关牌照或在本年下半年颁发。

信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至
2020年6月30日止。

新加坡金融科技投资（风险投资、私募基金与并购）
2017–2020*

Tek Yew Chia
合伙人及金融服务主管

毕马威新加坡
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在新加坡，我们可以看到成熟的金融科技企
业正在获得巨额投资。因此，虽然融资项目
总数在下降，但每项交易的金额却更高。我
们还开始看到企业合并的出现，特别是在支
付领域。这些均是新加坡，乃至整个东南亚
的金融科技市场正开始成熟的表现。

“
”
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1. Gojek — 30亿美元，印尼雅加达 — 支付/交易 — F轮

2. Grab — 8.86亿美元，新加坡 —支付/交易 — 风投后期**

3. Navi Technologies — 3.979亿美元，印度班加罗尔 —支付/交易
— 天使投资***

4. Pine Labs — 3亿美元，印度诺伊达 —支付/交易 — 成长性股权投资
5. Paidy — 2.51亿美元，日本东京 —支付/交易 — C轮

6. KSNET — 2.37亿美元，韩国首尔 — 借贷 — 整体收购

7. PaySense — 1.85亿美元，印度孟买 —支付/交易 — 企业并购

8. Airwallex — 1.6亿美元，澳大利亚墨尔本 —支付/交易 —
D轮

9. Judo Bank — 1.466亿美元，澳大利亚墨尔本南岸 —支付/交易
—成长性股权投资

10. Moka (财务软件) — 1.3亿美元，印尼雅加达 —支付/交易 —企
业并购

2

1

98

10

6 5

4

7

3

信息来源：《金融科技脉搏》（2020年上半年），全球金融科技投资分析，毕马威国际 (数据由 PitchBook提供)， *截至2020年6月30日止。
**在有进一步文件确定Grab融资是I轮融资前，其融资阶段被分类为风投后期。
***由于对Navi的投资是由个人投资者联合体负责提供，因此被分类为天使投资。
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Top 10 global fintech deals in H1 20202020年上半年亚太区十大金融科技交易
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毕马威成员所致力协助客户成功转型、缓释
风险并藉此机会获利。

毕马威金融科技专业人员包括遍布全球50多
个金融科技中心的合伙人及员工，他们与金
融机构和金融科技公司紧密合作，有助于他
们了解变化趋势、识别发展机遇和制定与执
行战略方案。

随着创新产品、渠道及业务模型的出现，金
融服务行业正在转型。此次变革浪潮的主要
驱动因素包括不断变化的客户期望、数字化
以及持续的监管及成本压力。

请访问
home.kpmg/fintech
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John Armstrong
毕马威加拿大金融服务业合伙人及全国行业主管
电话：wjohnarmstrong@kpmg.ca

Andrew Huang
毕马威中国合伙人及金融科技主管
电话：andrew.huang@kpmg.com

Anna Scally
毕马威爱尔兰合伙人及金融科技主管
电话：anna.scally@kpmg.ie

Ilanit Adesman
毕马威以色列金融服务风险管理合伙人
电话：iadesman@KPMG.com

Gary Chia
毕马威新加坡合伙人及金融服务监管与合规主管
电话：garydanielchia@kpmg.com.sg

Bob Ruark
毕马威美国主管及金融服务战略及金融科技主管
电话：rruark@kpmg.com

Ian Pollari
毕马威国际全球金融科技联席合伙人
毕马威澳大利亚合伙人及全国银行业主管
电话：ipollari@kpmg.com.au

Anton Ruddenklau
毕马威国际全球金融科技联席合伙人
毕马威英国合伙人及金融服务数字与创新主管
电话：anton.ruddenklau@kpmg.co.uk

Chris Hadorn
毕马威国际全球支付业务主管
Principal, Financial Services, KPMG in the US
电话：chrishadorn@kpmg.com

Fabiano Gobbo
毕马威国际全球监管科技主管
毕马威意大利风险咨询合伙人
电话：fgobbo@kpmg.it

Gary Plotkin
毕马威国际全球保险科技主管
毕马威美国主管及保险管理咨询主管
电话：gplotkin@kpmg.com
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— Ram Menon，毕马威美国风险咨询合伙人

— Burcin Nee，毕马威国际全球转让定价主管

— Bernd Oppold， 毕马威德国合伙人
— Bill Packman，毕马威英国合伙人及财富及资产管理咨询主管

— Laszlo Peter，毕马威澳大利亚亚太区区块链服务主管
— Gary Plotkin，毕马威国际全球保险科技主管，毕马威美国保险管理咨询

主管

— Benjamin Roberts，毕马威美国主管及金融服务风险与监管科技主管

— Barnaby Robson，毕马威中国投资咨询合伙人

— Robert Ruark，毕马威美国主管，金融服务战略及金融科技主管

— Anna Scally，毕马威爱尔兰合伙人及金融科技主管

— Ovais Shahab，毕马威沙特阿拉伯金融服务业主管

— Damian Smith，毕马威美国总监，数字架构主管

— Bryce Wagner，毕马威美国风险咨询总监

— Chris Wang，毕马威中国金融风险管理合伙人

鸣谢
我们特此鸣谢以下对本刊编制作出贡献的人士：
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— Ian Pollari，毕马威国际全球金融科技联席合伙人，毕马威澳大利亚合伙人及全国
银行业主管

— Anton Ruddenklau，毕马威国际全球金融科技联席合伙人，毕马威英国合伙人
及金融服务业数字与创新主管

— Ilanit Adesman，毕马威以色列金融服务风险管理合伙人

— John Armstrong，毕马威加拿大金融服务业合伙人及全国行业主管

— Mårten Asplund，毕马威瑞典金融服务业主管
— Abbas Basrai，毕马威海湾地区下部合伙人及金融服务业主管

— Tek Yew Chia，毕马威新加坡合伙人及金融服务咨询主管

— Sanjay Doshi，毕马威印度合伙人及金融服务咨询主管

— Peter Dylewski，毕马威英国合伙人

— Ali Geramian，毕马威美国风险咨询合伙人

— Fabiano Gobbo，毕马威国际全球监管科技主管，毕马威意大利风险咨询合伙人

— Chris Hadorn，毕马威国际全球支付业务主管

— Andrew Huang，毕马威中国合伙人及金融科技主管

— Charles Jacco， 毕马威美国信息保护及网络安全主管及金融服务业主管
本刊不在美国发行。
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当投资者及/或新闻稿声明融资活动是种子融资，或融资金额少于50万美元，且根据政
府申报信息，该轮融资为首轮，则其归类为种子融资。若融资仅涉及天使投资者，那
么仅当其被明确指定为种子时，该轮融资才作此分类。

风投早期： 根据融资项目中发行的股份系列或（若此信息不能获取）一系列其它因
素，包括企业经营时间、融资历史、公司状态、共同投资者等信息，融资活动一般被
分类为A轮或B轮（PitchBook一般将两者合并为风投早期）。

风投后期：根据融资项目中发行的股份系列（若此信息不能获取）或一系列其它因
素，包括企业经营时间、融资历史、公司状态、共同投资者等信息，融资活动一般被
分类为C轮或D轮或更后轮次（PitchBook一般将该等轮次合并为风投后期）。

企业风险投资：企业风险投资包括企业通过已建立的企业风投部门进行投资，或企业
在表外或以任何其它非企业风投方式进行股权投资的融资活动。

企业融资：符合PitchBook中其它风险融资定义的当前正受风投支持的初创企业的企
业融资轮已被收入2018年3月的《金融科技脉搏》中。

私募股权投资
PitchBook包含买断投资者（专门（以杠杆收购）购入目标公司的控股权益的投资
者）以及增长/扩张投资者（专门投资于目标公司的少数股权以助其增长的投资者）。
交易类型包括：杠杆收购；管理层收购；外部管理层买入；与现有投资匹配的附加收
购；二次收购；公转私；私有化、企业剥离和增长/扩张。

本报告采用的数据与分析（“数据集”）由PitchBook Data, Inc（“PitchBook”）
于2020年7月10日提供，并采用该公司网站https://help.pitchbook.com/s/上下载的
研究及交易分类方法作为概述。本报告使用的数据集考虑了以下投资交易类型：
PitchBook数据范围内金融科技行业的风险投资（包括企业风险投资）、私募基金投资
以及企业并购。 数据集不包括“家人及朋友”、孵化器及加速器类型的融资轮。
该数据集是根据行业领先的研究方法以及PitchBook截至2020年7月10日止获得的信息
进行估计，由于交易的私人性，因此数据集不能做到准确无遗。此外，由于额外数据
的不断公开令PitchBook数据持续更新，在数据提供截止日前后提取的数据或会与数据
集中的数据不同。
只有已完成的交易才会被纳入数据集中，并列示一般并购交易的交易价值以及未估算
的融资轮（相关数据缺乏或不能可靠估算时）。私募基金活动则已包含推算交易价值
（可获取相关数据时）。

风险投资交易
PitchBook 包括外部投资者对初创企业的股权投资。投资并非一定来自机构投资者，也
可以来源于个人天使投资者、天使投资团体、种子基金、风险投资公司、企业投资公
司及企业投资者。作为加速器项目的一部分而获得的投资未被纳入。但如果加速器继
续在后续投资轮中进行投资，那么这些后续投资则会被纳入。
天使/种子：如果相关公司中尚未涉及任何私募基金或风险投资公司，且不能确定是否
有私募基金或风险投资公司参与，PitchBook将此类融资定义为天使轮。此外，如果新
闻稿将融资活动报道为天使轮，则其便按此归类。最后，如果新闻报道或新闻稿仅提
及在融资中作投资的人士，则该融资活动也将被归类为天使轮。
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1. 借贷 — 利用技术平台借出款项，一般执行可替代数据分析的非银行企业；或主营业务
涉及向线上贷款的借款人或投资者提供数据分析服务的公司。

2. 房地产科技 — 开发及利用技术以协助商业及住宅房地产的购买、管理、维护及投资的
金融科技企业，包括物业管理软件、物联网家用设备、物业登记及租赁服务、按揭及
借款应用、数据分析工具、虚拟现实建模软件、增强现实设计应用、交易市场、按揭
科技及众筹网站等。

3. 保险科技 — 利用科技提升保险价值链各个流程的速度、效率、准确性与便捷性的企
业，包括报价比较网站、车保信息系统、保险家庭自动化、点对点保险、企业平台、
线上经济、网络保险、承销软件、索赔软件及数字销售赋能。

4. 财富科技 — 主营业务涉及利用科技提供财富管理服务以提升效率、降低费率或提供与
传统业务模型不同的服务的企业或平台，还包括为散户投资者而设的通过定性及定量
研究以分享想法及洞见的科技平台。

5. 监管科技 — 提供技术驱动型服务的公司以协助和简化对监管合规及报告的遵守，并保
护员工和客户免受欺诈。

请读者留意，中东、南亚和非洲区域未在本报告中具体讲述。因此，若您将美洲区、亚
太区及欧洲区的投资数值加总，它们的总和将少于全球总和，原因是全球总和计及这些
未具体讲述的区域。本报告未重点阐述这些区域的原因是缺乏数据集以及可验证的趋
势。

并购交易
PitchBook将并购定义为一家公司购入另一家公司的控制性股权的交易。并购交易包括
控制收购、杠杆收购、企业剥离、反向并购、对等并购、分拆、资产剥离和资产收购，
但不包括债务重组及任何其它折现、回购或内部重组。 交易的收购量必须是超过目标公
司股权的50%。少数股权交易（少于50%股权）不计入。本报告也不包括小型企业交
易。

金融科技业
金融科技是由金融与科技组成的混合词，指利用科技在传统金融服务模型的外部运营以
改变现在金融服务供应的方式。金融科技还包括利用科技提升传统金融服务企业的竞争
优势、财务职能和消费者及企业的行为。PitchBook将金融科技业纵向定义为“使用
（包括互联网、区块链、软件和算法）在内的新技术来提供或协助一般由传统银行提供
的金融服务（包括贷款、支付、财富及投资管理）的企业，以及实现财务流程自动化或
满足金融公司核心业务需求的软件供应商，包括ATM机、电子交易门户和销售点软件的
制造商。”在本报告，我们定义了以下金融科技子行业：

1. 支付/交易—企业业务模型围绕和利用科技提供以价值转移为服务，包括B2B及B2C。

2. 区块链/加密货币 — 核心业务基于分布式账本技术（区块链），并与金融服务业相关，
及/或与任何加密货币（如比特币）用例有关的企业。该子行业包括就加密货币交易、
储存及利用加密货币协助支付提供服务或开发技术的企业以及通过挖掘活动获得加密
货币账本的企业。

环球洞察

特色专访

区域分析

热点文章

#金融科技脉搏

金融科技细分板块

方法（续）
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