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全 球 IPO 市 场 仍 然 活
跃，募资金额为去年同
期逾三倍，延续去年下
半年以来的强劲势头。
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(10亿美元)

全球IPO活动 (2017 – 2021)

信息技术、媒体及电信
业继续推动全球IPO市
场。以筹资金额计，本
季全球前十大IPO中有
五宗来自该行业。

全球IPO市场概况
上

市
宗

数

第一季度
(占全年百分比)

全年

386
(21%)

315
(21%)

214
(18%)

252
(17%)

458

1,837 1,485 1,191 1,493

不适用

近5年内
最高位

(1) 分析以截至2021年3月24日的数据为基础
(2) 资料来源：彭博及毕马威分析，不包括特殊目的收购公司 (“SPAC”或“空白支票”公司)

不适用
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排名 证券交易所 IPO募集资金
(10亿美元) 1

1 纳斯达克 22.1
2 纽约证券交易所 15.6
3 香港联合交易所 13.9
4 上海证券交易所 6.9
5 伦敦证券交易所 5.5

(1) 分析以截至2021年3月24日的数据为基础。由于纽约证券交易所与香港联合交易所募集资金金额较为接近，2021年3月31日的实际排名可能会发生变化。
(2) 美元兑港币汇率为7.75
(3) 资料来源：彭博及毕马威分析，不包括特殊目的收购公司 (“SPAC”或“空白支票”公司)

2021年
第一季度

全球IPO市场概况

排名 证券交易所 IPO募集资金
(10亿美元)

1 纳斯达克 57.8
2 香港联合交易所 51.2
3 上海证券交易所 51.0
4 纽约证券交易所 34.4
5 深圳证券交易所 18.8

信息技术、媒体及电信
业、医疗保健及生命科
学和工业市场是表现最
突出的行业，占美国、
香港和A股IPO市场募资
总额75％以上。

美国、香港和A股市场继
续引领全 球IPO市场，
筹 资 总 额 达 614 亿 美
元，占截至2021年3月
24日全球IPO募资总额
逾63％。排名 证券交易所 IPO募集资金

(10亿美元)
1 上海证券交易所 10.2
2 纳斯达克 5.5
3 泰国证券交易所 2.4
4 纽约证券交易所 2.2
5 香港联合交易所 1.9

2020年
第一季度

2020年
(全年)
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`特殊目的收购公司（“SPAC”）市场概况

（1）分析以截至2021年3月24日的数据为基础。
资料来源：彭博及毕马威分析
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近期SPAC上市热潮
承接去年热烈的市场气氛，SPAC上市于本
年度续创高峰，2021年第一季度SPAC上市
募集资金额高达956亿美元，超过去年全年
的 833 亿 美 元 。 与 传 统 上 市 不 同 ， SPAC
（又称为“空白支票公司”）是没有运营业
务的上市实体，其筹集资金的目的是在集资
后物色并收购有营运业务的公司。

SPAC 一般须根据章程在24个月内完成并购
交易，否則须进行清盘并向投资者退还发行
过程中募集的资金。有鉴于此本告中关于全
球 IPO 以 及 美 国 IPO 募 集 资 金 数 据 不 包 含
SPAC上市的集资金额。

SPAC上市概况(2017年至2021年3月)
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资料来源：彭博及毕马威分析

投资者信心依旧高涨
进入2021年，IPO市场气氛依然热烈。尽管新冠肺炎
疫情持续及其他社会和经济问题导致市场出现不确定
因素，但市场资金流动性高，投资意欲依然高涨。受
益于美国和香港市场（尤其是新经济公司上市）募集
资金增加，2021年第一季度全球IPO募资金额为去年
同期逾三倍。

2021年，随着新冠肺炎疫苗在全球的供应增加，
全球经济有望复苏。市场将维持低利率、高流动性
及投资气氛畅旺的趋势。因此，我们预计2021年
全球IPO活动将蓬勃增长。

“ “

刘国贤
主管合伙人
执业技术/资本市场部
毕马威中国
+852 2826 8010
paul.k.lau@kpmg.com

新冠疫情及地
缘政治的不确

定因素

SPAC继续受
美国市场欢迎

来港第二上市
的浪潮

科创板和创业板
持续带动A股市场

新经济和生物科技
公司的上市热潮

2021年全球IPO市场概况
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A股IPO市场
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资料来源：除另有注明外，以上分析基于Wind截至2021年3月24日的数据，并按照已确认
的上市项目调整至截至2021年3月31日

人民币759亿元

99宗交易

上市宗数及
募资金额

由于缺乏大型的上市项目，
募资金额下降3% 

上市宗数

增加94% 

与2020年第一季度
相比

人民币522亿元
占市场募资总额69%

68宗交易
占市场总数69%

科创板和创业板的
影响

A股市场仍然畅旺
得益于内地本土经济强劲复苏及注册制的推行，A股IPO市场
在今年第一季度继续表现活跃。
受惠于深圳创业板上市宗数的增长，2021年第一季度的IPO宗
数较去年同期翻倍。但由于期内没有大型上市项目 （京沪高
铁于去年同期上市，募资金额人民币307亿），本季度募资总
额较去年同期下降了 3%。

科创板市场活跃 为A股市场带来支持
科创板市场在2021年第一季度录得35宗IPO，募资总额达到
人民币332亿元，进一步彰显其重要性。以募集资金计，在
前十大A股IPO中，有六宗来自科创板市场。

创业板上市宗数持续增长
创业板的改革是科创板改革的延续，重点服务创新型成长公
司和初创公司。本季度共有33宗IPO，募资总额为人民币190
亿元。受益于充裕的上市申请储备，创业板预计在本年度继
续保持活跃。

A股IPO市场：2021年第一季度概要
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注：除另有注明外，以上分析基于Wind截至2021年3月24日的数据，并按照已确认的上市项目调整至截至2021年3月31日
*上述“深交所 – 创业板”下的数字代表改革后根据注册制完成的IPO。2020年，在注册制改革前共有45家公司在创业板上市，募资总额达人民币235亿元，这些IPO已包括在上述“深交
所 -非注册制 ”内。

深交所
-非注册制

深交所—创
业板* 总额

2021年
第一季度

2020年
第一季度

2020年
全年

人民币47亿元
10宗交易

人民币759亿元
99宗交易

上交所
-非注册制

人民币190亿元
33宗交易

人民币190亿元
21宗交易

人民币96亿元
17宗交易

人民币786亿元
51宗交易

不适用人民币396亿元
10宗交易

人民币608亿元*
99宗交易

人民币332亿元
35宗交易

上交所—科
创板

人民币294亿元
24宗交易

人民币2,226亿元
145宗交易

人民币4,700亿元
394宗交易

人民币658亿元
62宗交易

人民币1,208亿元
88宗交易

A股IPO市场
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注：除另有注明外，以上分析基于Wind截至2021年
3月24日的数据，并按照已确认的上市项目调整至截
至2021年3月31日

由于数字化经济和高端制
造业在中国进一步发展，
来自信息 技术、 媒体及
电信 业和工业市 场的公
司上市势头将会持续。

受 惠 于 政 府 的 不 断 支
持、中国医疗保健及生
物科技业务的持续发展
以及尚未盈利的生 物科
技 公司 上市制度的灵活
性，医疗保健及生命科
学有望成为A股IPO市场
的重要驱动力之一。

2020年前三大行业2021年第一季度前三大行业

35%

28%

12%

工业市场

信息技术、
媒体及电信业

医疗保健及
生命科学

26%

33%

13%

工业市场

医疗保健及
生命科学

信息技术、
媒体及电信业

行业分布：A股前三大行业
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2021年
第一季

度
公司名称 证券交易所 募集资金

(人民币10亿元) 行业

1 天能电池集团股份有限公司 上交所—科创板 4.9 工业市场

2 重庆银行股份有限公司 上交所 3.8 金融服务

3 云南贝泰妮生物科技集团股份有限公司 深交所—创业板 3.0 消费品市场
4 广州中望龙腾软件股份有限公司 上交所—科创板 2.3 信息技术、媒体及电信业
5 上海之江生物科技股份有限公司 上交所—科创板 2.1 医疗保健及生命科学

6 生益电子股份有限公司 上交所—科创板 2.1 信息技术、媒体及电信业
7 杭州奥泰生物技术股份有限公司 上交所—科创板 1.8 医疗保健及生命科学

8 成都市极米科技有限公司 上交所—科创板 1.7 信息技术、媒体及电信业

9 浙江华康药业股份有限公司 上交所 1.5 消费品市场

10 深圳市博硕科技股份有限公司 深交所—创业板 1.5 信息技术、媒体及电信业

2020年
第一季

度
公司名称 证券交易所 募集资金

(人民币10亿元) 行业

1 京沪高速铁路股份有限公司 上交所 30.7 运输、物流及其他

2 北京石头世纪科技股份有限公司 上交所—科创板 4.5 消费品市场

3 华润微电子有限公司 上交所—科创板 4.3 信息技术、媒体及电信业

4 公牛集团股份有限公司 上交所 3.6 工业市场

5 山东东岳有机硅材料股份有限公司 深交所 2.1 工业市场

6 苏州泽璟生物制药股份有限公司 上交所—科创板 2.0 医疗保健及生命科学

7 百奥泰生物制药股份有限公司 上交所—科创板 2.0 医疗保健及生命科学

8 优刻得科技股份有限公司 上交所—科创板 1.9 信息技术、媒体及电信业

9 北京华峰测控技术股份有限公司 上交所—科创板 1.6 工业市场

10 中银国际证券股份有限公司 上交所 1.5 金融服务

资料来源：Wind及毕马威分析

2020年第一季度：
人民币542亿元

2021年第一季度：
人民币247亿元

~   占募资总额的69%

~  占募资总额的33%

前十大IPO项目的募资总额

资料来源：Wind及毕马威分析

注：除另有注明外，以上分析基于Wind截至2021年3月24日的数据，并按照已确认的上市项目调整至截至2021年3月31日

A股前十大IPO项目
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A股上市申请—2021年第一季度行业分布
按公司数量划分

资料来源：Wind及毕马威分析

40%

24%

13%
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2%

工业市场 信息技术、媒体及电信业
医疗保健及生命科学 消费品市场
能源及天然资源 金融服务
基础设施/房地产 运输、物流及其他

A股上市申请
公司总数：745家

296

附注：除另有注明外，所有数据为截至2021年3月24日的数据。在科创板正在处理的申请人包括基于财务信息到期而被暂停的申请（中止审查）。根据以往情况，此类上市申请将在申请人提交更新的财务
信息后恢复审查。

工业市场、消费品市场和金
融服务是A股IPO市场的主
要行业，占非注册制上市申
请的64％

高端工业市场、信息技
术、媒体和电讯业及生命科
学主导科创板/创业板上市
申请，占科创板及创业板
上市申请的88％

以增长为导向的创新型和
初创企业在A股市场上市的
兴趣日益浓厚。
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多层次资本市场的稳健发展，可以满足受
到疫情影响的公司以及以增长为导向的创
新型和初创企业的广泛资金需求, 促进中国
经济继续逐步复苏。我们预计A股市场将
会保持活跃。

截至3 月24日，上市申请仍然活跃，超过
700间公司申请上市，当中主要涉及科创板
和创业板的上市申请，反映其上市机制深得
投资者的信心及市场认可。行业方面，信息
技术、媒体及电信业和工业市场占据60％
以上的上市申请，预计仍将是A股IPO市场
的主要驱动力。

2021年展望：A股市场

“ “展望未来，新的“双循环”经济战略将内地市场视为中
国未来发展的支柱，这有利于创新行业的发展。与此同时，
维持上市公司质量依然是监管机构的目标，这有利于维护
资本市场平稳健康运行，切实抓好服务实体经济增长。

刘大昌
合伙人
资本市场咨询组
毕马威中国
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募资总额达
港币1,327亿元

32宗交易

交易宗数及
募资金额

由于大型信息技术、媒体及
电信公司上市

募资金额
增加超过8倍

与2020年第一季度
相比

港币495亿元
占市场集资总额37%

3宗交易

第二上市

首季度募资总额创新高
经过2020丰 收 年后 ，2021 年 第一 季度 市 场气 氛持 续热
烈。受市场流动性充足及新冠肺炎疫情后经济复苏的推
动，本季度投资者需求保持稳健。首季度，三家大型(1)的
内地科技公司在香港上市，使交易所的募资总额创同期历
史新高。该三宗最大的IPO共募集港币924亿元，占本季
募资总额的70％。
越来越多未营利生物科技公司、同股不同权架构的公司以
及第二上市公司按照2018年新上市制度来港上市，再次
印证香港为新兴及创新产业企业上市的首选地之一。在第
一季度以募集金额计，前十大上市项目中有七个项目来自
这些发行人。

来港第二上市的趋势持续
募资总额增加主要归因于多家企业在港第二上市，这有利
于香港的金融和资本市场发展。企业在港进行第二上市，
显示香港市场根基稳固以及其作 为国际融资市场的重 要
性 ， 并 已 形 成 可 支 持 创 新 型 和新 经 济 公 司 发 展 的生 态
系统。

附注：(1) 集资金额超过港币100亿元
资料来源：香港交易所及毕马威分析，基于截至2021年3月24日的数据，并按照已确认的上市项目调整至截
至2021年3月31日，不包括以介绍形式上市的公司

香港IPO市场：2021年第一季度概要
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主板 GEM 总额

2021年第一季度

2020年第一季度

2020年全年

港币1,326亿元
31宗交易

港币1亿元
1宗交易

港币1,327亿元
32宗交易

港币143亿元
35宗交易

港币1亿元
2宗交易

港币144亿元
37宗交易

港币3,960亿元
136宗交易

港币6亿元
8宗交易

港币3,966亿元
144宗交易

资料来源：香港交易所及毕马威分析，基于截至2021年3月24日的数据，并按照已确认的上市项目调整至截至2021年3月31日，不包括以介绍形式上市的公司

香港IPO市场活动
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79%

`

资料来源：香港交易所及毕马威分析，基于截至2021年3月24
日的数据，并按照已确认的上市项目调整至截至2021年3月31
日，不包括以介绍形式上市的公司

医疗保健/生命科学的上市是
另一个亮点。共有8家医疗保
健/生命科学公司上市，合共
募资港币164亿元，占募资总
额的12％。

继2020年上市热潮，内地科
技公司继续保持领先的市场
地位—以募资金额计，在本季
前十大IPO中，有五家来自这
类公司。

2020年前三大行业2021年第一季度前三大行业

12%

3%

信息技术、
媒体及电信业

医疗保健及
生命科学

基础设施/
房地产

24%

25%

21%
基础设施/
房地产

医疗保健及
生命科学

信息技术、
媒体及电信业

行业分布：香港前三大行业
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2021年
第一季度 公司名称 募资金额

(10亿港币) 行业

1 快手科技 - W 48.3 信息技术、媒体和电信业

2 百度公司 – SW 23.9 信息技术、媒体和电信业

3 哔哩哔哩 - SW 20.2 信息技术、媒体和电信业

4 北京昭衍新药研究中心股份有限公司 6.5 医疗保健及生命科学

5 汽车之家 - S 5.3 信息技术、媒体和电信业

6 医渡科技 4.7 信息技术、媒体和电信业

7 百融云创 – W # 3.9 金融服务

8 朝云集团 3.1 消费品市场

9 微创心通医疗科技有限公司 - B 2.9 医疗保健及生命科学

10 诺辉健康 - B 2.3 医疗保健及生命科学

2020年
第一季度 公司名称 募资金额

(10亿港币) 行业

1 诺诚健华医药有限公司 2.6 医疗保健及生命科学

2 九毛九国际控股有限公司 2.5 消费品市场

3 汇景控股有限公司 1.5 基础设施/ 房地产

4 中国煜盛文化集团控股有限公司 0.9 信息技术、媒体和电信业

5 驴迹科技控股有限公司 0.7 信息技术、媒体和电信业

6 上海建桥教育集团有限公司 0.7 教育

7 北控城市资源集团有限公司 0.6 基础设施/ 房地产

8 中关村科技租赁股份有限公司 0.5 金融服务

9 艾德韦宣集团控股有限公司 0.4 信息技术、媒体和电信业

10 建中建设科技有限公司 0.3 基础设施/ 房地产
资料来源：香港交易所及毕马威分析，基于截至2021年3月24日的数据，并
按照已确认的上市项目调整至截至2021年3月31日，不包括以介绍形式上市
的公司

2020年第一季度：
港币107亿元

2021年第一季度：
港币1,211亿元

~占募资总额的74%

~占募资总额的91% 

前十大IPO项目募资金额

# 预计将于2021年3月31日上市。募集资金按已公布的每股31.8港元估算

香港前十大IPO项目
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受市场流动性充裕和中国经济逐步复苏的推
动，我们对香港IPO市场持乐观态度，香港交
易所有望在2021年继续保持其全球领先的上市
地的地位。

在美国上市的内地公司在选择第二上市地時，
很自然会选择香港交易所。随着近年来多宗第
二上市的成功完成，我们预计会有更多的在美
国上市的内地公司来港第二上市。

随着投资生态系统逐步形成及香港跻身为生物
科技公司的融资枢纽，源源不断的生命科学公
司上市，将推动交易所2021年的表现。

“
“

受惠于新的上市制度改革，生物科技公
司的投资生态系统逐步形成，香港已跻身全
球第二大生物科技公司的融资枢纽，成为全
球领先的生物科技公司融资市场。随着生物
科技、信息科技、新能源等新兴策略性行业
在内地持续发展，这些企业对融资的需求也
会随之增长。

朱雅仪
合伙人
新经济市场及生命科学
毕马威中国

2021年展望：香港IPO市场
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