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联交所就检讨海外发行人上市制度发表咨询总结 

2021 年 11 月 19 日，香港联合交易所有限公司 (“联交所”) 就检讨海外发行人(“海外发行人”，包括业务以大中
华为重心的海外发行人) 上市制度发表咨询总结 (“《咨询总结》”)。所有咨询建议稍作修改后被采纳，而经修订的
海外发行人上市制度及新的指引材料将于 2022 年 1 月 1 日起生效。 

简化核心股东保障标准 
• 引入一套适用于所有发行人的核心股东保障标准，为所有投资者提供同等保障。 

拓宽没有不同投票权架构的大中华发行人的第二上市制度  
• 在经修订的第二上市制度下，没有不同投票权架构的大中华发行人(i) 毋须证明其是 “创新产业公司”及 (ii)

上市时市值可低至 30 亿港元，低于现行规定。 

允许合资格作第二上市的发行人选择作双重主要上市 
• 符合条件以既有的不同投票权及/或可变利益实体架构作第二上市的获豁免的大中华发行人及非大中华发行

人，可以选择作双重主要上市。 

为第二上市发行人提供指引材料 
• 联交所将就以下事宜刊发新的指引信：(i) 发行人证券的交易大部分由海外交易所转移到香港；(ii)自愿转换

为双重主要上市；及(iii)从主要上市的海外交易所除牌。 

背景 

为将香港发展成为全球和地区大型企业的上市及集资枢纽，联交所于 2021 年 3 月 31 日刊发一份咨询文件 (“《咨询
文件》”)，就简化海外发行人上市制度修订《上市规则》一事征求市场意见(有关概要请参阅 2021 年第 2 期的《香港
资本市场通讯》)。咨询期已于 2021 年 5 月 31 日结束。 

《咨询文件》载列了多项建议，主要目的是优化和简化海外发行人上市制度，同时兼顾香港市场高质量、高投资者保
障的美誉。联交所的结论是，因应市场意见稍作修改后采纳《咨询文件》中的所有建议。 
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主要变化 
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主要变化   

有关上市发行人上市制度的主要变化总结如下： 

1) 所有发行人将适用同一套核心股东保障标准，为所有投资者提供同等保障； 

2) 目前符合条件以既有的不同投票权及/或可变利益实体架构作第二上市的获豁免的大中华发行人及非大中华发
行人，可以选择作双重主要上市； 

3) 业务以大中华为重心的发行人，如果没有不同投票权架构，可以选择符合以下准则之一进行第二上市，且毋须
满足“创新产业公司”要求； 

 良好合规记录 最低上市市值 
准则 A 至少五个完整财政年度 30 亿港元 
准则 B 至少两个完整财政年度 100 亿港元 

4) 联交所将会刊发指引信，就以下事宜为第二上市发行人提供指引：(i)发行人证券的交易大部分由海外交易所转
移到香港；(ii)自愿转换为双重主要上市；及(iii)从主要上市的海外交易所除牌；及 

5) 所有根据《美国公认会计原则》编制财务报表的发行人/上市申请人 (包括现行的第二上市发行人) 须在会计师
报告、年度财务报表、中期财务报表及/或季度财务报表中提供对账表，逐项对比《美国公认会计原则》与
《香港财务报告准则》／《国际财务报告准则》下会计政策的重大差异。 

有关海外发行人的现行制度与将予采纳制度的比较，请参阅《咨询总结》第 8 段。 

实施日期及过渡安排 

经修订的《上市规则》及新的指引材料将于 2022 年 1 月 1 日生效。  

就披露《美国公认会计原则》对账表的规定，联交所作出过渡安排，要求公司在以下文件中首次遵守相关规定：(i) 
现行第二上市发行人在 2022 年 1 月 1 日或之后开始的首个完整财政年度的财务报表（例如对于年结月份为 12 月
的发行人来说，指截至 2022 年 12 月 31 日止年度的年度财务报告）及 (ii) 于 2023 年 1 月 1 日或之后提交的新的
第二上市申请。 

如贵方对本期内容有任何疑问，欢迎联系以下资本市场合伙人和总监。 
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