
所有管理集体投资计划并对投资管理流程有酌情权的基金经理
 需定期在投资管理流程中评估气候相关风险的关联性

负责基金整体运作的基金经理
 需列出与气候相关风险无关联的投资策略/基金类型，以满足披露要求

证监会有关基金经理管理及披露气候相关
风险的咨询
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资产管理

2021 年 8 月 20 日，香港证券及期货事务监察委员会（“证监会”）发布了《有关基金经理管理及披露气候相关风
险的咨询总结》。证监会总结建议采用分级制：基本规定适用于所有基金经理；而进阶标准则适用于资产管理规模
等于或超过80亿港元的基金经理就基金经理管理的集体投资计划的资产管理规模计算，不包括全权委托账目下的资
产管理规模。

证监会建议修订《基金经理操守准则》以反映新规定，提供基本原则，并发出通函以列明遵守该准则的预期标准。
因此，这项新规将在治理、投资、风险管理、操守和报告方面，对1,800多家香港资产管理公司产生重大影响。

资产管理行业近年面临着管理气候风险敞口的压力。咨询总结标志着机构投资者的需求与监管议程逐渐趋同。

生效日期

确定合规需求

基金经理（假设基金年结日为
12 月 31 日）

基本规定 2022年8月20日

2022 年11 月20 日；2023年进行
定量披露

2022年11月20日

不适用进阶标准

大型基金经理 所有其他基金经理

否

气候相关风险是否与贵基金/机构有关联？

对贵基金/机构而言，气候相关
风险是否重大？

否是

规定三

规定一 规定二

所有管理集体投资计划并对投资管理流程有酌情权的基金经理
 需满足以下方面的所有基本规定：
 管治
 投资管理
 风险管理，包括工具和指标

所有管理集体投资计划并对投资管理流程有酌情权的大型基金
经理
 需满足以上所有基本规定，及
 关于情境分析的实施计划和评估范围 1 和范围 2 温室气体排放量

的投资组合碳足迹的风险管理进阶标准
负责基金整体运作的基金经理
其他基金经理：关于机构层面的披露的所有基本规定
大型基金经理：关于披露的所有基本规定，以及关于机构层面参与
政策披露以及基金层面投资组合碳足迹披露的进阶标准

所有管理集体投资计划并对投资管理流程有酌情权的基金
经理
 需满足关于管治的基本规定
 需定期在投资和风险管理流程中

重新评核气候相关风险的关联性和重大程度
负责基金整体运作的基金经理
 需满足关于以下机构层面的披露的基本规定：
 管治安排；及
 为识别及厘定有关联且重大的气候相关风险而采取的

投资和风险管理流程

是

既无关联，
亦不重大

有关联，
且重大

有关联，
但不重大

本报告在此前发布的关于证监会《有关基金经理管理及披露气候相关风险的咨询总结》的评论基础上作了更新，补充分析了对基金经理的监管要求。

2022年3月更新



监管要求
资产管理——证监会有关基金经理管理及披露气候相关风险的咨询2

(1) 监督气候风险问题，并奠定高层基调
(2) 明确董事会或董事会委员会在监督将气候相关因素纳入投资和风险管理流程方面的作用
(3) 监督针对解决气候相关问题的目标的进展
(4) 确定董事会或董事会委员会履行因职责的方式，包括通报气候相关问题的流程和频率

3. 投资管理：

1. 治理 - 董事会：

2. 治理 - 管理层：

4. 投资组合风险、管理和运营：

5. 投资者报告和披露：

*进阶标准适用于资产管理规模超过 80 亿港元的基金经理

(1) 识别重大实体风险和转型风险
(2) 在投资过程中考虑重大气候相关风险
(3) 评估气候风险对绩效的影响

(1) 监督气候风险，并将气候风险监测整合纳入投资和风险管理流程
(2) 将管理气候相关风险的角色和职责分配给向董事会或董事会委员会报告的管理层职位或管理委员会，

并确定适当的管理结构
(3) 确定管理层（通过特定职位或管理委员会）将如何监控与气候相关的风险管理工作的状态和进展
(4) 建立流程，让管理层定期了解管理气候相关风险的工作状态和进展
(5) 投入足够的人力和技术资源，以妥善履行管理气候相关风险的职责
(6) 建立令人满意的内部控制和程序，以确保遵守与气候相关风险管理相关的内部政策以及监管要求
(7) 设定解决气候相关问题的目标并制定管理气候相关风险的行动计划

(1) 将气候相关风险纳入投资组合风险管理
(2) 制定流程，以识别、评估、管理和监测重大气候相关风险
(3) 开发工具和指标来评估和量化气候相关风险
(4) 评估情景分析在评估投资策略韧性方面的相关性和效用。如果认为相关且有用，应制定计划以在合

理的时间范围内实施情景分析*
(5) 确定与基金相关投资相关的范围一和范围二温室气体排放量的投资组合碳足迹，并定义计算方法和

基本假设*

(1) 至少每年审阅一次披露范围，更新披露范围，并在切实可行的情況下尽快将任何重大变化通知基金
投资者

实体层面的披露
治理
(1) 治理结构
(2) 董事会的角色和监督功能，包括董事会是否审查涵盖气候风险的风险管理框架，以及董事会获悉气

候相关问题的流程和频率
(3) 参与政策，最好能提供实例，说明在实践中如何管理重大气候风险，包括如何实施参与政策
投资管理和风险管理
将相关重大气候风险纳入投资管理流程所采取的步骤
(1) 識別、評估、管理和監測氣候風險的過程，包括使用的關鍵工具和指標
(2) 识别、评估、管理和监测气候风险的过程，包括使用的关键工具和指标
基金层面的披露
至少在基金层面提供与基础投资相关的范围一和范围二温室气体排放的投资组合碳足迹，并说明计算方
法，基本假设和限制，以及投资比例 *
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有效管治：

毕马威专家可以与董事会和管理层合作，在实体及基金层面实施稳健的气候风险管治框架和战略。

毕马威专家亦可协助开展适用性研究，对治理，投资和风险管理框架进行差距分析，检视内部控制。

毕马威可以提供的协助
从影响评估、制定和检视治理结构和风险管理框架到定量分析和报告，毕马威可以全方位助您有效应对气候风险的
复杂性：

绘制气候相关风险图谱：

毕马威专家可以助您了解贵公司面临的气候变化实体风险以及全球向低碳经济转型可能带来的监管和
经济影响。我们可以助您识别贵公司投资策略中目前或将来会受气候变化严重影响的领域，以及贵公
司投资所在的各个国家/地区中哪些目前或将来会受到最严重影响。

使用情景分析评估韧性：

毕马威可以助您了解气候相关风险和机遇在各种监管、经济和气候情景下对贵公司投资策略的影响。
我们可以探索此类情景对贵公司投资策略的短期、中期和长期影响，并开发工具和程序来评估量化潜
在的财务影响。

毕马威还可以支持开发更复杂的气候风险情景模型，用于模拟和评估不同气候路径下基金组合的潜在
气候风险

就业务战略的制定建言献策：

毕马威可以助您识别贵公司最紧迫的气候风险，并结合未来可能发生的不同情景，就如何为贵公司的
投资策略制定稳健的气候韧性战略提供建议。

毕马威亦可根据需要建议补救措施，为贵公司提供支持。评估基金经理设计或实施的补救措施的充分
性和有效性，以缩小识别出来的差距。

评估和改进贵公司在气候风险报告方面的准备情况：

毕马威专业人员可以采用先进工具，评估贵公司的业务流程、方法和披露目前在多大程度上符合
TCFD的建议并评估您可能需要灵活披露的具体情況。我们可以结合行业最佳实践对贵公司的表现进
行对标分析，了解贵公司与行业领导者的差距。

管理和报告风险：

毕马威可以助您界定适当的数据收集系统、指标和目标，根据证监会(或TCFD)的建议监测、管理和报
告气候相关风险。我们可以就如何以最佳方式在财务报告中披露气候相关风险提供建议，并提供最佳
实践示例，指导贵公司的气候风险报告。
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