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2022年第二季度行业市场倍数

分析报告简介
我们对美国、中国香港、中国上海和中国深圳的主要交易所的上市公司的市值变化情况及市场表现进
行了统计分析，我们将上述四大国家/地区交易所的13,218家上市公司分为数字新媒体产业、消费制造
业、金融服务、医疗健康、工业制造、能源及天然资源和政府及房地产7个主要板块

在7个板块中，我们精选了20个行业并按照行业对上市公司的市值变化及市场表现进行了统计分析

我们本次统计了各行业基于2022年6月30日的市场数据，我们将会每季度更新各板块的市值变化及市
场表现
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总体而言，由于通胀压力，世界各国央行实行了紧缩的货币政策以及自2022年2月开始的俄罗斯与乌克兰之间的冲突，全球指数在2022年第二季度有所下跌。在全球指数
中，沪深300是唯一在第二季度上涨的指数。

全球各地区的指数表现各不相同，但除沪深300以外，其他指数在2022年第二季度均有所下跌。沪深300的小幅上涨和恒生指数的小幅下跌可能与中国近期放宽的防疫政
策有关。

指数及行业表现

精选全球指数表现 –季度变化
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指数及行业表现

精选全球指数表现 – 2022年上半年
2022年6月30日 较 2021年12月31日
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‒ 总体而言，由于通胀压力，世界各国央行实行了紧缩的货币政策以及自2022年2月开始的俄罗斯与乌克兰之间的冲突，全球指数在2022年第二季度有所下
跌。
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• 我们对中国企业主要上市所在地美国（如纳斯达克证券交易所、纽约证券交易所等）、中国香港、中国上
海和中国深圳主要交易所的上市公司（合计13,218家）进行统计分析，截至2022年6月30日上述上市公
司的总市值73万亿美元，其中美国交易所的上市公司总市值占总市值的 67.7%，为占比最大的上市交易
所。

• 将上述四大国家/地区交易所的13,218家上市公司分为数字新媒体产业、消费制造业、金融服务、医疗健
康、工业制造、能源及天然资源和政府及房地产7个主要板块, 数字新媒体行业的市值占总市值的29.6%，
为占比最大的行业。

指数及行业表现

市值 –精选交易所及行业
总市值 - 精选交易所 (基于2022年06月30日)

精选交易所 上市公司数量
总市值 - 

按上市地点分类

美元 十亿元

美国 5,951 49,380 
中国香港 2,536 10,095 
中国上海 2,092 8,160 
中国深圳 2,639 5,342 
合计 13,218 72,978 

总市值(美元 十亿元) – 按分类 (基于2022年6月30日)

总市值：73 万亿美元
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指数及行业表现

各交易所中行业市值
美国交易所(美元 十亿元) – 精选行业市值 (基于2022年6月30日) 中国香港交易所(美元 十亿元) – 精选行业市值 (基于2022年6月30日)

中国上海交易所(美元 十亿元) – 精选行业市值 (基于2022年6月30日) 中国深圳交易所(美元 十亿元) – 精选行业市值 (基于2022年6月30日)
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‒ 美国交易所、中国香港交易所中数字新媒体产业的上市公司的总市值占比最高，中国深圳交易所中的工业制造行业上市公司的总市值占比最高，中国上海
交易所中各板块上市公司的总市值分布较为均匀，政府及房地产和医疗健康板块的总市值相对较小。
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指数及行业表现

各行业市值季度变化
中国香港交易所 (自2022年3月31日至2022年6月30日)美国交易所 (自2022年3月31日至2022年6月30日)
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‒ 2022年第二季度，由于通胀压力、货币政策收紧、疫情导致的全球供应链中断以及俄乌冲突的影响，美国交易所各板块的上市公司市值均低于2022年第
一季度。尤其是数字新媒体产业、消费制造业和金融服务板块的跌幅超过10%。

‒ 除消费制造业以外，中国香港交易所各板块的上市公司市值均低于2022年第一季度，主要是通胀压力和紧缩的货币政策导致的。中国香港市场的消费股
受到青睐，消费板块爆发，主要得益于疫情防控持续改善以及对消费行业政策的扶持。

‒ 除消费制造和工业制造板块以外，中国内地交易所各板块的上市公司市值低于2022年第一季度，可能是由于通胀压力，紧缩的货币政策以及俄乌冲突的
影响引起的。消费板块的增长主要得益于疫情防控持续改善以及对消费行业政策的扶持，工业制造板块的上升也可能得益于疫情好转，供应链生产有所恢
复。
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2022年第二季度行业市场倍数

行业分析说明
我们对美国、中国香港、中国上海和中国深圳的主要交易所的13,218家上市公司分为数字新媒体产业、消费制造业、金融服务、
医疗健康、工业制造、能源及天然资源和政府及房地产7个主要板块进行统计分析；

我们基于美国、中国香港、中国上海和中国深圳的主要交易所获取的相关行业的上市公司公开财务数据进行相关分析；

我们统计了相关行业上市公司截至2022年6月30日的所能获取的过去12个月的财务数据计算相关财务指标，并对各行业较为代
表性的两个市场指标采用中位数进行列示。我们所用到的主要市场指标计算方式如下：
• 企业价值/营业收入：统计时点的企业价值（调整溢余资产和负债、现金、带息负债和少数股东权益）/最近12个月的营业总

收入
• 企业价值/息税前利润：统计时点的企业价值（调整溢余资产和负债、现金、带息负债和少数股东权益）/最近12个月的息税

前利润
• 市盈率：统计时点的市值/最近12个月的扣除非经常性损益后归属于母公司的净利润
• 市净率：统计时点的市值/最新披露的归属母公司股东的权益

我们以2020年12月31日的相关行业上市公司的总市值作为基准，对截至2022年6月30日六个季度该行业总市值的变化趋势进
行相关分析；

我们统计了基于2022年6月30日，各行业较为代表性的两个市场指标分别在四个国家/地区交易所中的倍数表现。
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各行业市场表现–医疗健康

医疗健康服务及设备
中位数 - 企业价值/息税前利润和市盈率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2020年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润和市盈率倍数（基于2022年6月30日）
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‒ 对于医疗健康服务及设备行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润
和市盈率倍数呈现逐渐下降的趋势。

‒ 四个国家/地区交易所中，由于医疗健康服务及设备行业在中国香港交易
所的总市值较小，因此市值的波动率较大。
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企业价值/息税前利润 市盈率

医疗健康服务及设备

上市地点 上市公司数量 市值
(基于 2022年06月30日) 美元 十亿元

主要美国交易所 385 3,018.8 
中国香港交易所 97 84.1 
中国上海交易所 66 105.2 
中国深圳交易所 77 218.1 
合计 625 3,426.2 
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各行业市场表现–医疗健康

制药、生物技术和生命科学
中位数 - 企业价值/息税前利润和市盈率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2020年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润和市盈率倍数（基于2022年6月30日）

‒ 对于制药、生物技术和生命科学行业，在过去的两年里，企业价值/息税
前利润和市盈率倍数呈现逐渐下降的趋势。

‒ 四个国家/地区交易所中，该行业在主要美国交易所的市值持续上涨，而
其他三个地区交易所中该行业的市值都有所波动。
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制药、生物技术和生命科学

上市地点 上市公司数量 市值
(基于 2022年06月30日) 美元 十亿元

主要美国交易所 924 4,622.1 
中国香港交易所 100 444.2 
中国上海交易所 139 409.6 
中国深圳交易所 168 367.9 
Total 1331 5,843.8 
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各行业市场表现–金融服务

多元金融服务
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2020年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2022年6月30日）

‒ 对于多元金融服务行业，在过去的两年里，市净率倍数较为稳定，市盈
率倍数整体呈现小幅下降趋势，近三个月有所上涨。

‒ 四个国家/地区交易所中，该行业在中国上海交易所和中国深圳交易所的
市值持续下跌，而在主要美国交易所和中国香港交易所的市值则持续上
涨。
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多元金融服务

上市地点 上市公司数量 市值
(基于 2022年06月30日) 美元 十亿元

主要美国交易所 14 644.6 
中国香港交易所 25 13.6 
中国上海交易所 3 8.3 
中国深圳交易所 1 1.2 
Total 43 667.7 
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各行业市场表现–金融服务

资产管理
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2020年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2022年6月30日）

‒ 对于资产管理行业，在过去的两年里，市盈率倍数前期较为稳定，在
2022年大幅上涨；而市净率倍数则在不同年份之间波动较大，2021年市
净率倍数较2020年倍数上涨约20倍。

‒ 四个国家/地区交易所中，除中国香港交易所外，其他交易所该行业市值
均持续上涨。
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资产管理

上市地点 上市公司数量 市值
(基于 2022年06月30日) 美元 十亿元

主要美国交易所 729 346.9 
中国香港交易所 17 11.9 
中国上海交易所 2 4.5 
中国深圳交易所 2 3.9 
Total 750 367.2 
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各行业市场表现–金融服务

投资银行
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2020年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2022年6月30日）

‒ 对于投资银行行业，在过去的两年里，市净率倍数较为稳定，市盈率倍
数逐渐下降。

‒ 四个国家/地区交易所中，除主要美国交易所外，其他交易所该行业市值
持续下跌，中国上海交易所中该行业市值每季度跌幅超过10%。
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主要美国交易所 香港交易所 上海交易所 深圳交易所
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投资银行

上市地点 上市公司数量 市值
(基于 2022年06月30日) 美元 十亿元

主要美国交易所 33 472.2 
中国香港交易所 69 250.3 
中国上海交易所 35 316.1 
中国深圳交易所 17 98.4 
Total 154 1,137.1 
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各行业市场表现–金融服务

消费金融
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2020年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2022年6月30日）

‒ 对于消费金融行业，在过去的两年里，市净率倍数较为稳定，市盈率倍
数自2021年下半年至2022年上半年也较为稳定。

‒ 四个国家/地区交易所中，该行业在中国深圳交易所的市值持续下跌，且
每季度跌幅大都接近30%，在主要美国交易所的市值持续上涨，2022年
第二季度有所下跌。
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消费金融

上市地点 上市公司数量 市值
(基于 2022年06月30日) 美元 十亿元

主要美国交易所 49 259.1 
中国香港交易所 29 7.2 
中国上海交易所 2 0.8 
中国深圳交易所 1 0.3 
Total 81 267.4 
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各行业市场表现–金融服务

抵押房地产投资信托基金（"REITs")
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2020年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2022年6月30日）

‒ REITs行业仅在主要美国交易所有上市公司，其市净率倍数在过去两年
内较为稳定，市盈率倍数在2021年中大幅下降后维持在一个较为稳定的
水平。

‒ REITs在主要美国交易所的市值持续上升，在2022年第二季度轻微下跌。
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抵押房地产投资信托基金（"REITs")

上市地点 上市公司数量 市值
(基于 2022年06月30日) 美元 十亿元

主要美国交易所 43 62.6 
中国香港交易所 0 - 
中国上海交易所 0 - 
中国深圳交易所 0 - 
Total 43 62.6 
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各行业市场表现–金融服务

银行
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2020年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2022年6月30日）

‒ 对于银行行业，在过去的两年里，市净率倍数较为稳定，市盈率倍数小
幅波动，也维持在较为稳定的水平。

‒ 四个国家/地区交易所中，该行业在主要美国交易所的市值持续上涨。
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主要美国交易所 香港交易所 上海交易所 深圳交易所
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银行

上市地点 上市公司数量 市值
(基于 2022年06月30日) 美元 十亿元

主要美国交易所 415 2,898.4 
中国香港交易所 42 1,374.9 
中国上海交易所 33 1,314.0 
中国深圳交易所 9 98.0 
Total 499 5,685.3 
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各行业市场表现–金融服务

保险
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2020年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2022年6月30日）

‒ 对于保险行业，在过去的两年里，市净率倍数较为稳定，市盈率倍数有
所下降。

‒ 四个国家/地区交易所中，该行业在主要美国交易所的市值持续上涨，而
在其他交易所的市值持续下跌，且最近四个季度的跌幅超过20%。
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市盈率

保险

上市地点 上市公司数量 市值
(基于 2022年06月30日) 美元 十亿元

主要美国交易所 116 1,156.9 
中国香港交易所 17 541.4 
中国上海交易所 5 307.7 
中国深圳交易所 1 2.5 
Total 139 2,008.5 
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各行业市场表现–工业制造

化工
中位数 - 企业价值/息税前利润和市盈率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2020年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润和市盈率倍数（基于2022年6月30日）

‒ 对于化工行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润和市盈率倍数变
化趋势一致，均有所波动且整体下降。

‒ 四个国家/地区交易所中，该行业的市值均持续上升，且最近四个季度在
中国深圳交易所的市值涨幅均超过50%。
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企业价值/息税前利润

市盈率

化工

上市地点 上市公司数量 市值
(基于 2022年06月30日) 美元 十亿元

主要美国交易所 52 519.5 
中国香港交易所 24 13.7 
中国上海交易所 126 264.3 
中国深圳交易所 190 393.9 
Total 392 1,191.3 
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各行业市场表现–能源及金属资源

金属和采矿
中位数 - 企业价值/息税前利润和市盈率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2020年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润和市盈率倍数（基于2022年6月30日）

‒ 对于金属和采矿行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润和市盈率
倍数变化趋势基本一致，均有所波动且整体下降。

‒ 四个国家/地区交易所中，该行业的市值基本呈现持续上升的趋势，且最
近四个季度在中国上海交易所和中国深圳交易所的市值涨幅均超过30%。

5.8%

15.9%

-3.1%

3.4%

30.0%

-8.0%

7.1%

15.9%

29.6%

18.6%
20.6%

5.5%

5.4%

16.7%

43.6%
41.0%

34.0%

23.7%

5.8%

21.0%

43.1% 44.2%

33.9%
31.7%

-20.0%

-10.0%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

31/3/2021 30/6/2021 30/9/2021 31/12/2021 31/3/2022 30/6/2022

主要美国交易所 香港交易所 上海交易所 深圳交易所

22.4x
23.8x

22.4x

20.1x

22.7x
21.5x

20.6x

22.2x

20.4x

18.5x
19.1x

17.5x
18.2x

16.1x

14.4x
13.5x

14.6x15.0x14.7x

16.3x16.1x

14.7x
15.4x15.3x

25.7x

28.8x

25.6x

24.0x

27.8x

25.7x
24.9x

26.2x26.3x

22.2x

23.7x

22.0x
21.1x20.9x

19.1x18.8x

20.3x
21.0x

19.8x
20.5x

19.1x

17.3x

19.3x
20.4x

10.0x

12.0x

14.0x

16.0x

18.0x

20.0x

22.0x

24.0x

26.0x

28.0x

30.0x

07
/2

02
0

08
/2

02
0

09
/2

02
0

10
/2

02
0

11
/2

02
0

12
/2

02
0

01
/2

02
1

02
/2

02
1

03
/2

02
1

04
/2

02
1

05
/2

02
1

06
/2

02
1

07
/2

02
1

08
/2

02
1

09
/2

02
1

10
/2

02
1

11
/2

02
1

12
/2

02
1

01
/2

02
2

02
/2

02
2

03
/2

02
2

04
/2

02
2

05
/2

02
2

06
/2

02
2

企业价值/息税前利润 市盈率
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企业价值/息税前利润

金属和采矿

上市地点 上市公司数量 市值
(基于 2022年06月30日) 美元 十亿元

主要美国交易所 151 830.3 
中国香港交易所 64 154.6 
中国上海交易所 104 340.5 
中国深圳交易所 103 238.3 
Total 422 1,563.7 
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各行业市场表现–能源及金属资源

能源
中位数 - 企业价值/息税前利润和市盈率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2020年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润和市盈率倍数（基于2022年6月30日）

‒ 对于能源行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润和市盈率倍数变
化趋势基本一致，整体先上升后下降。

‒ 四个国家/地区交易所中，该行业的市值自2021年以来市值持续上涨，与
2021年以来石油和汽油价格的增长趋势相符。
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企业价值/息税前利润

能源

上市地点 上市公司数量 市值
(基于 2022年06月30日) 美元 十亿元

主要美国交易所 283 3,269.9 
中国香港交易所 70 449.9 
中国上海交易所 53 553.2 
中国深圳交易所 32 41.8 
Total 438 4,314.8 
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各行业市场表现–消费制造业

汽车及零部件
中位数 - 企业价值/息税前利润和市盈率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2020年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润和市盈率倍数（基于2022年6月30日）

‒ 对于汽车及零部件行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润和市盈
率倍数变化趋势基本一致，波动幅度较大。

‒ 四个国家/地区交易所中，该行业在中国香港交易所、中国上海交易所和
中国深圳交易所的市值变化趋势相似，但其在中国深圳交易所的市值涨
幅较大。
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企业价值/息税前利润 市盈率
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企业价值/息税前利润

汽车及零部件

上市地点 上市公司数量 市值
(基于 2022年06月30日) 美元 十亿元

主要美国交易所 72 1,431.8 
中国香港交易所 41 366.0 
中国上海交易所 104 284.6 
中国深圳交易所 106 276.6 
Total 323 2,358.9 
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来源: Capital IQ，毕马威分析

各行业市场表现–消费制造业

零售
中位数 - 企业价值/销售收入和市盈率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2020年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/销售收入和市盈率倍数（基于2022年6月30日）

‒ 对于零售行业，在过去的两年里，企业价值/销售收入倍数基本稳定，市
盈率倍数有所下降。

‒ 四个国家/地区交易所中，该行业在中国深圳交易所的市值持续下跌，而
在主要美国交易所市值表现较好。

16.2%

23.7% 21.9%

36.9%

9.7%

-6.2%
-4.3%

2.3%

-6.7%

-18.9%

-27.3%

-27.4%

5.3%
9.1%

1.7%
-3.9%

-18.4%

-10.1%

-7.3%

-17.5% -18.3%

-14.9%

-25.8%

-30.6%-40.0%

-30.0%

-20.0%

-10.0%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

31/3/2021 30/6/2021 30/9/2021 31/12/2021 31/3/2022 30/6/2022

主要美国交易所 香港交易所 上海交易所 深圳交易所

0.9x 1.0x 1.0x 1.0x 1.0x 1.0x 1.1x 1.2x 1.2x 1.3x 1.3x 1.4x 1.3x 1.2x 1.2x 1.2x 1.1x 1.1x 1.0x 1.0x 1.0x 0.9x 0.9x 0.9x

21.2x 21.7x
20.9x

20.1x
19.2x

20.8x
19.9x 19.3x

21.0x

19.1x 19.5x
18.2x

16.5x

14.6x 14.9x 15.5x 14.8x 14.8x 14.9x
13.6x 13.1x 12.6x 12.7x 12.8x

0.0x

5.0x

10.0x

15.0x

20.0x

25.0x 企业价值/销售收入 市盈率

0.7x 0.8x 1.6x
3.8x

7.1x

10.5x

31.4x

22.2x

0.0x

5.0x

10.0x

15.0x

20.0x

25.0x

30.0x

35.0x

主要美国交易所 中国香港交易所 中国上海交易所 中国深圳交易所

企业价值/销售收入

零售

上市地点 上市公司数量 市值
(基于 2022年06月30日) 美元 十亿元

主要美国交易所 126 1,032.2 
中国香港交易所 104 127.9 
中国上海交易所 55 127.3 
中国深圳交易所 21 23.0 
Total 306 1,310.4 
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各行业市场表现–消费制造业

互联网和直销零售
中位数 - 企业价值/销售收入和市盈率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2020年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/销售收入和市盈率倍数（基于2022年6月30日）

‒ 对于互联网和直销零售行业，在过去的两年里，企业价值/销售收入倍数
基本稳定，市盈率倍数有所下降。

‒ 四个国家/地区交易所中，该行业在中国内地交易所的体量非常小；最近
四个季度，该行业在中国香港交易所的市值大幅下跌，跌幅均超过30%。
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企业价值/销售收入 市盈率

互联网和直销零售

上市地点 上市公司数量 市值
(基于 2022年06月30日) 美元 十亿元

主要美国交易所 78 1,735.7 
中国香港交易所 20 599.9 
中国上海交易所 2 2.2 
中国深圳交易所 9 6.9 
Total 109 2,344.8 
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各行业市场表现–数字新媒体产业

互动媒体和服务
中位数 - 企业价值/息税前利润和市盈率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2020年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润和市盈率倍数（基于2022年6月30日）

‒ 对于互动媒体和服务行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润和市
盈率倍数的波动较大。

‒ 四个国家/地区交易所中，该行业在中国内地交易所的体量非常小，在主
要美国交易所的市值呈现上涨的趋势，在2022年第二季度有所下跌。
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企业价值/息税前利润 市盈率

互动媒体和服务

上市地点 上市公司数量 市值
(基于 2022年06月30日) 美元 十亿元

主要美国交易所 73 2,107.5 
中国香港交易所 20 544.3 
中国上海交易所 1 0.8 
中国深圳交易所 3 1.4 
Total 97 2,653.9 
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各行业市场表现–数字新媒体产业

半导体
中位数 - 企业价值/息税前利润和市盈率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2020年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润和市盈率倍数（基于2022年6月30日）

‒ 对于半导体行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润和市盈率倍数
变化趋势基本一致，波动幅度较大且整体有所下跌。

‒ 四个国家/地区交易所中，该行业自2021年下半年起在中国上海交易所和
中国深圳交易所的市值持续上涨，且最近四个季度的涨幅均超过30%。

11.6%

22.0%
22.1%

47.6%

33.6%

-3.8%

26.5%

21.8%
14.9%

20.2%

9.4%

-14.8%
-12.1%

26.2%
34.2%

54.8%

32.2%

45.9%

-12.5%

34.6%

53.3%

68.0%

41.1%

49.1%

-20.0%

-10.0%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

70.0%

80.0%

31/3/2021 30/6/2021 30/9/2021 31/12/2021 31/3/2022 30/6/2022

主要美国交易所 香港交易所 上海交易所 深圳交易所

45.0x
43.7x

46.2x
48.0x47.7x

51.1x
52.5x

50.4x
47.8x

44.0x43.3x

49.7x49.7x
51.1x

47.5x
45.6x

46.9x
44.8x

38.8x40.0x

34.6x

28.4x
31.1x

34.0x

56.9x

52.6x52.9x

49.8x50.8x
53.5x53.4x

51.9x
49.5x48.5x

51.8x

60.9x60.5x

57.5x

52.1x
49.8x

53.3x
51.5x

44.5x45.4x

39.6x

34.3x
36.3x

39.9x

20.0x

25.0x

30.0x

35.0x

40.0x

45.0x

50.0x

55.0x

60.0x

65.0x

企业价值/息税前利润 市盈率

14.4x
10.2x

50.1x

44.4x

17.7x

11.6x

52.0x
48.6x

0.0x

10.0x

20.0x

30.0x

40.0x

50.0x

60.0x
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企业价值/息税前利润

半导体

上市地点 上市公司数量 市值
(基于 2022年06月30日) 美元 十亿元

主要美国交易所 108 2,527.2 
中国香港交易所 26 304.5 
中国上海交易所 98 510.6 
中国深圳交易所 57 215.6 
Total 289 3,558.0 
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各行业市场表现–数字新媒体产业

软件和服务
中位数 - 企业价值/息税前利润和市盈率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2020年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润和市盈率倍数（基于2022年6月30日）

‒ 对于软件和服务行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润和市盈率
倍数变化趋势基本一致，整体呈现下降的趋势。

‒ 四个国家/地区交易所中，在中国上海交易所的市值持续下跌，而在中国
香港交易所的市值则持续上涨。
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企业价值/息税前利润

软件和服务

上市地点 上市公司数量 市值
(基于 2022年06月30日) 美元 十亿元

主要美国交易所 435 6,053.8 
中国香港交易所 73 1,979.0 
中国上海交易所 75 127.9 
中国深圳交易所 147 172.4 
Total 730 8,333.2 
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各行业市场表现–政府及房地产

房地产
中位数 - 企业价值/销售收入和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2020年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/销售收入和市净率倍数（基于2022年6月30日）

‒ 对于房地产行业，在过去的两年里，市净率倍数基本稳定，企业价值/销
售收入倍数小幅下降。

‒ 四个国家/地区交易所中，该行业的市值在2022年第二季度均有所下跌，
在主要美国交易所的跌幅超过40%。
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企业价值/销售收入 市净率

房地产

上市地点 上市公司数量 市值
(基于 2022年06月30日) 美元 十亿元

主要美国交易所 50 107.4 
中国香港交易所 291 511.2 
中国上海交易所 71 153.5 
中国深圳交易所 63 115.3 
Total 475 887.4 
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