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分析报告简介
2023年第二季度行业市场倍数

我们对美国、中国香港、中国上海和中国深圳的主要交易所的上市公司的市值变化
情况及市场表现进行了统计分析，我们将上述四大国家/地区交易所的13,173家上
市公司分为数字新媒体产业、消费制造业、金融服务、医疗健康、工业制造、能源
及天然资源和政府及房地产7个主要板块

在7个板块中，我们精选了19个行业并按照行业对上市公司的市值变化及市场表现
进行了统计分析

我们本次统计了各行业基于2023年6月30日的市场数据，我们将会每季度更新各板
块的市值变化及市场表现
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指数及行业表现

精选全球指数表现 – 季度变化
2023年6月30日较2023年3月31日

主要关注指数 欧洲地区指数 亚太地区指数

‒ 2023年第二季度，全球股市的表现因不同地区经济复苏速度差异而有所不同，主要关注指数中，标准普尔500指数以及纳斯
达克指数较2023年第一季度增长幅度较大。

‒ 日本股市较上季度表现最佳，受工业、金融、公用事业和科技板块强劲反弹的推动，支持性的财政政策以及日元疲软导致的
贸易增加等因素推动，日经225指数上升至1990年以来的最高水平。

‒ 恒生指数下跌可能是由于海外银行体系风险上升以及美联储持续加息的影响。
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指数及行业表现

精选全球指数表现 – 年度变化
2023年6月30日较2022年6月30日

主要关注指数 欧洲地区指数 亚太地区指数
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‒ 2023年亚太地区的指数较2022年表现各不相同，欧洲地区的指数均较2022有所增长，欧洲地区指数上涨的主要原因是信息
技术行业的强劲增长以及通胀的放缓，尽管利率上涨，欧洲地区经济仍保持一定的弹性。

‒ 中国及亚太部分出口驱动型经济地区指数下跌主要是由于全球需求受到抑制以及全球经济表现不佳。日经指数受益于外资增
加，财政政策调整以及对外贸易增加等因素。韩国指数上涨主要受益于外资涌入导致芯片制造及半导体等行业的市值增长。
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总市值：78 万亿美元

指数及行业表现

市值 – 精选交易所及行业

总市值(美元 十亿元) – 按分类 (基于2023年6月30日)

 我们对中国企业主要上市所在地美国（如纳斯达克证券交易所、纽约证券交易所等）、中国
香港、中国上海和中国深圳主要交易所的上市公司（合计13,173家）进行统计分析，截至
2023年6月30日上述上市公司的总市值78万亿美元，其中美国交易所的上市公司总市值占总
市值的 71.3%，为占比最大的上市交易所。

 将上述四大国家/地区交易所的13,173家上市公司分为数字新媒体产业、消费制造业、金融
服务、医疗健康、工业制造、能源及天然资源和政府及房地产7个主要板块, 数字新媒体行业
的市值占总市值的32.0%，为占比最大的行业。

总市值 - 精选交易所 (基于2023年06月30日)
精选交易所 上市公司数量 总市值 - 按上市地点分类

美元 十亿元

美国 5,564 55,769 

中国香港 2,578 10,101 

中国上海 2,224 7,622 

中国深圳 2,807 4,729

合计 13,173 78,221 
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指数及行业表现

各交易所中行业市值
美国交易所(美元 十亿元) – 精选行业市值 (基于2023年6月30日) 中国香港交易所(美元 十亿元) – 精选行业市值 (基于2023年6月30日)

中国上海交易所(美元 十亿元) – 精选行业市值 (基于2023年6月30日) 中国深圳交易所(美元 十亿元) – 精选行业市值 (基于2023年6月30日)

‒ 美国交易所、中国香港交易所中数字新媒体产业的上市公司的总市值占比最高，中国深圳交易所中的工业制造行业上市公司
的总市值占比最高，中国上海交易所中各板块上市公司的总市值分布较为均匀，政府及房地产和医疗健康板块的总市值占比
相对较小。
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‒ 2023年第二季度，中国内地交易所以及中国香港交易所大部分板块的上市公司市值均较2023年第一季度均有所下跌。
‒ 除能源及天然资源和政府及房地产板块外，美国交易所各板块的上市公司市值均较2023年第一季度有所上涨，数字新媒体板

块涨幅超过13%。美国交易所上市公司市值上涨主要是由于上市公司盈利的强劲增长，非美元货币的疲软以及地缘冲突导致
避险需求上涨等因素。

美国交易所 (自2023年3月31日至2023年6月30日)

指数及行业表现

各行业市值季度变化
中国香港交易所 (自2023年3月31日至2023年6月30日） 中国内地交易所 (自2023年3月31日至2023年6月30日）
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行业分析说明
2023年第二季度行业市场倍数

我们基于美国、中国香港、中国上海和中国深圳的主要交易所获取的相关行业的上市公司公开财务数据进行相关分析；

我们统计了相关行业上市公司截至2023年6月30日的所能获取的过去12个月的财务数据计算相关财务指标，并对各行业较为代表性
的两个或三个市场指标采用中位数进行列示。我们所用到的主要市场指标计算方式如下：
• 企业价值/营业收入：统计时点的企业价值（调整溢余资产和负债、现金、带息负债和少数股东权益）/最近12个月的营业总收入
• 企业价值/息税前利润：统计时点的企业价值（调整溢余资产和负债、现金、带息负债和少数股东权益）/最近12个月的息税前利

润
• 企业价值/息税折旧摊销前利润：统计时点的企业价值（调整溢余资产和负债、现金、带息负债和少数股东权益）/最近12个月的

息税折旧摊销前利润
• 市盈率：统计时点的市值/最近12个月的扣除非经常性损益后归属于母公司的净利润
• 市净率：统计时点的市值/最新披露的归属母公司股东的权益

我们以2021年9月30日的相关行业上市公司的总市值作为基准，对截至2023年6月30日六个季度该行业总市值的变化趋势进行相
关分析；

我们统计了基于2023年6月30日，各行业较为代表性的两个或三个市场指标分别在四个国家/地区交易所中的倍数表现。

我们对美国、中国香港、中国上海和中国深圳的主要交易所的13,173家上市公司分为数字新媒体产业、消费制造业、金融服务、
医疗健康、工业制造、能源及天然资源和政府及房地产7个主要板块进行统计分析；
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医疗健康服务及设备
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2023年6月30日）

医疗健康服务及设备

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 357 2,681.5  
中国香港交易所 107 85.9
中国上海交易所 68 122.0
中国深圳交易所 79 195.0
合计 611 3,084.3

 对于医疗健康服务及设备行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润、企业价
值/息税折旧摊销前利润率和市盈率倍数呈现波动下降并在2022年第三季度开始回
升。

 四个国家/地区交易所中，医疗健康服务及设备行业的市值在2022年第四季度有所
回升后，在2023年第二季度除主要美国交易所外其他交易所的市值均有所下降。
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制药、生物技术和生命科学
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2023年6月30日）

制药、生物技术和生命科学

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 894 4,879.5  
中国香港交易所 106 347.3
中国上海交易所 150 353.2
中国深圳交易所 178 292.8
合计 1,328 5,872.6

 对于制药、生物技术和生命科学行业，在过去的两年里，三个市场倍数持续波动，
2022年第四季度有所上涨后在2023年第一季度开始下降

 四个国家/地区交易所在该行业中的市值自2021年第三季度以来持续下跌，其中主
要美国交易所的市值跌幅相对较小。自2022年第四季度该行业在四个交易所的市
值有所回升，2023年第二季度该行业在除主要美国交易所外其他三个交易所的市
值均有所下降。
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各行业市场表现 – 金融服务

多元金融服务
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2023年6月30日） 多元金融服务

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 8 52.6  
中国香港交易所 4 4.6
中国上海交易所 2 5.8
中国深圳交易所 1 0.7
合计 15 63.8

 对于多元金融服务行业，在过去的两年里，市净率倍数较为稳定，市盈率倍数整
体呈现下降趋势。在2023年第二季度，市盈率倍数大幅上升。

 四个国家/地区交易所中，该行业在中国香港交易所的市值呈现波动上涨趋势，自
2022年第四季度，该行业在其他三个交易所呈现稳定波动趋势。
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各行业市场表现 – 金融服务

资产管理
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2023年6月30日）

资产管理

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 406 211.9 
中国香港交易所 21 10.0
中国上海交易所 2 5.8
中国深圳交易所 2 4.5
合计 431 232.4

 对于资产管理行业，在过去的两年里，市盈率倍数前期较为稳定，自2022年3月
大幅上涨；而市净率倍数自2022年以来较为稳定。

 四个国家/地区交易所中，该行业在中国深圳交易所的市值自2022年第三季度开始
大幅度上升后在2023年第二季度开始下降。而该行业在中国上海交易所的市值在
2023年第二季度有所上升。
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各行业市场表现 – 金融服务

投资银行
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2023年6月30日） 投资银行

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 34 472.4 
中国香港交易所 65 213.7
中国上海交易所 36 279.1
中国深圳交易所 18 87.3
合计 153 1,052.5

 对于投资银行行业，在过去的两年里，市净率倍数较为稳定，市盈率倍数呈缓慢
下降趋势，自2022年下半年开始有所回升。

 四个国家/地区交易所中，截至2023年第一季度，该行业的市值在除美国交易所外
其他三个交易所有所上升，自2023年第二季度，该行业的市值在四个交易所均呈
现下跌趋势。

14.8x

14.5x
15.6x

13.6x13.7x14.4x
12.8x12.1x12.7x12.6x12.3x

13.7x13.7x
15.5x

13.4x
15.7x

16.7x16.2x

18.9x19.8x19.2x
17.0x17.4x

18.6x

1.3x 1.4x 1.4x 1.3x 1.3x 1.3x 1.2x 1.2x 1.1x 1.0x 1.0x 1.0x 1.0x 1.1x 0.9x 1.0x 1.0x 1.0x 1.1x 1.1x 1.0x 1.0x 1.0x 1.0x

0.0x

5.0x

10.0x

15.0x

20.0x

25.0x

07
/2

02
1

08
/2

02
1

09
/2

02
1

10
/2

02
1

11
/2

02
1

12
/2

02
1

01
/2

02
2

02
/2

02
2

03
/2

02
2

04
/2

02
2

05
/2

02
2

06
/2

02
2

07
/2

02
2

08
/2

02
2

09
/2

02
2

10
/2

02
2

11
/2

02
2

12
/2

02
2

01
/2

02
3

02
/2

02
3

03
/2

02
3

04
/2

02
3

05
/2

02
3

06
/2

02
3

市盈率 市净率

16.7x

11.5x

23.8x
21.7x

2.2x
0.4x 1.2x 1.1x

0.0x

5.0x

10.0x

15.0x

20.0x

25.0x

主要美国交易所 中国香港交易所 中国上海交易所 中国深圳交易所

市盈率 市净率

-2.6% -9.8%

-24.0%
-21.2%

-13.4%

-23.3%
-25.0%

1.3%

-14.8%
-16.1%

-34.5%

-26.7% -24.0%
-28.2%

3.6%

-12.3%
-15.4%

-33.0%

-24.5%

-19.0%

-24.5%

3.9%

-13.1%

-17.0%

-30.8% -25.8%

-21.2%

-26.5%

-40.0%

-30.0%

-20.0%

-10.0%

0.0%

10.0%

31/12/2021 31/03/2022 30/06/2022 30/09/2022 31/12/2022 31/03/2023 30/06/2023

主要美国交易所 中国香港交易所
中国上海交易所 中国深圳交易所



15© 2023 毕马威企业咨询 (中国) 有限公司 — 中国有限责任公司，是与英国私营担保有限公司— 毕马威国际有限公司相关联
的独立成员所全球性组织中的成员。版权所有，不得转载。 在中国印刷。

来源: Capital IQ，毕马威分析

各行业市场表现 – 金融服务

消费金融
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2023年6月30日） 消费金融

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 48 282.2
中国香港交易所 31 10.4
中国上海交易所 2 0.7
中国深圳交易所 1 0.1
合计 82 293.5

 对于消费金融行业，在过去的两年里，市净率倍数较为稳定，市盈率倍数先下跌
后持续上升的趋势。

 四个国家/地区交易所中，该行业在中国上海交易所的市值波动幅度较大，2023年
第二季度，该行业在在主要中国香港交易所的市值下跌幅度较大。
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各行业市场表现 – 金融服务

抵押房地产投资信托基金（“REITs”)
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2023年6月30日） 抵押房地产投资信托基金（“REITs”)

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 42 58.3
中国香港交易所 - -
中国上海交易所 - -
中国深圳交易所 - -
合计 42 58.3

 REITs行业仅在主要美国交易所有上市公司，其市净率倍数在过去两年内较为稳定，
市盈率倍数在2022年第三季度大幅下降后在2023年第二季度开始上升。

 在REITs在主要美国交易所的市值从2022年第二季度开始大幅下跌，在近三个季
度呈现波动上升趋势。
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各行业市场表现 – 金融服务

银行
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2023年6月30日） 银行

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 377 2,896.5
中国香港交易所 39 1,325.8
中国上海交易所 33 1,216.9
中国深圳交易所 9 67.6
合计 458 5,506.9

 对于银行行业，在过去的两年里，市净率倍数较为稳定，市盈率倍数小幅波动后
在2023年呈现下降趋势。

 四个国家/地区交易所中，自2023年第一季度，该行业在中国深圳交易所大幅下跌，
在其他三个交易所呈现上升趋势。
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各行业市场表现 – 金融服务

保险
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2023年6月30日） 保险

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 114 1,108.4
中国香港交易所 17 537.9
中国上海交易所 5 305.1
中国深圳交易所 1 2.0
合计 137 1,953.4

 对于保险行业，在过去的两年里，市净率倍数较为稳定，市盈率倍数呈现波动上
升趋势。

 四个国家/地区交易所中，该行业在中国深圳交易所的市值自2022年第四季度开始
上升并在2023年第一季度大幅下跌，该行业在其他交易所的市值2023年第一季度
略微下跌，在主要美国交易所的市值在2023年第二季度有所回升。
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各行业市场表现 – 金融服务

交易付款处理服务
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2023年6月30日） 交易付款处理服务

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 42 1,217.5
中国香港交易所 4 1.3
中国上海交易所 1 1.1
中国深圳交易所 3 2.6
合计 50 1,222.4

 对于交易付款处理服务行业，在过去的两年里，市净率倍数有所下降，市盈率倍
数在2021年时较高，近期有所下降，在30倍左右小幅波动。

 四个国家/地区交易所中，该行业在中国上海交易所的市值从2022年第一季度大幅
上涨后又持续跌，而在其他交易所的市值变动较小。
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各行业市场表现 – 工业制造

化工
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2023年6月30日）

化工

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 44 526.6
中国香港交易所 22 11.1
中国上海交易所 134 205.2
中国深圳交易所 196 272.3
合计 396 1,015.1

 对于化工行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊
销前利润和市盈率倍数变化趋势一致，均有所波动，整体下降后自2023年第一季
度开始回升。

 四个国家/地区交易所中，该行业在四个交易所的市值在2022年第三季度均有较大
幅度的下跌，自2022年第四季度开始回升后在2023年第二季度开始下降。
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各行业市场表现 – 能源及天然资源

金属和采矿
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2023年6月30日）

金属和采矿

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 149 914.2
中国香港交易所 62 128.4
中国上海交易所 102 279.9
中国深圳交易所 106 179.1
合计 419 1,501.6

 对于金属和采矿行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润、企业价值/息税
折旧摊销前利润和市盈率倍数变化趋势基本一致，在一定范围内小幅波动。

 四个国家/地区交易所中，该行业在中国上海交易所、中国深圳交易所和中国香港
交易所的市值变化趋势相似，在主要美国交易所的市值波动较大。
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各行业市场表现 – 能源及天然资源

能源
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2023年6月30日）

能源

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 278 3,249.7
中国香港交易所 69 503.4
中国上海交易所 54 593.2
中国深圳交易所 31 36.0
合计 432 4,382.3

 对于能源行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润和市盈率倍数变化趋势基
本一致，自2021年以来持续下降。

 四个国家/地区交易所中，该行业在中国上海交易所和中国香港交易所的市值变化
趋势相似，小幅波动。该行业在中国上海交易所和中国香港交易所的市值在2023
年第二季度略微上升，与其他两个个交易所的趋势相反。
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各行业市场表现 – 消费制造业

汽车及零部件
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2023年6月30日）

汽车及零部件

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 79 1,608.9
中国香港交易所 44 260.3
中国上海交易所 103 221.2
中国深圳交易所 116 221.1
合计 342 2,311.5

 对于汽车及零部件行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润和市盈率倍数变
化趋势基本一致，波动幅度较大。

 四个国家/地区交易所中，该行业在中国香港交易所和中国上海交易所的市值变化
趋势相似，在2023年第二季度，该行业在主要美国交易所的市值大幅度上升，在
其他三个交易所的市值变化幅度较小。
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各行业市场表现 – 消费制造业

耐用消费品
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2023年6月30日）

耐用消费品

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 139 746.4
中国香港交易所 190 153.2
中国上海交易所 92 121.2
中国深圳交易所 166 235.5
合计 587 1,256.4

 对于耐用消费品行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润和市盈率倍数变化
趋势一致，先下降后有所上升。

 四个国家/地区交易所中，该行业在四个交易所的市值在自2022年以来持续下跌，
从2022年第四季度开始有所上升，在2023年第一季度，该行业在除主要美国交易
所外的交易所的市值均有所下降。
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各行业市场表现 – 数字新媒体产业

互动媒体和服务
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2023年6月30日）

互动媒体和服务

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 71 2,436.3
中国香港交易所 21 495.3
中国上海交易所 2 2.3
中国深圳交易所 5 6.2
合计 99 2,940.2

 对于互动媒体和服务行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润、企业价值/
息税折旧摊销前利润和市盈率倍数的波动较大。

 四个国家/地区交易所中，中国内地交易所在该行业中所占的体量较小。四个交易
所该行业的市值自2022年第四季度以来均有所回升，在2023年第二季度，该行业
的市值在中国上海交易所和中国香港交易所的市值略微下跌。
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各行业市场表现 – 数字新媒体产业

半导体
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2023年6月30日）

半导体

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 105 3,846.9
中国香港交易所 26 331.1
中国上海交易所 139 537.8
中国深圳交易所 62 186.6
合计 332 4902.5

 对于半导体行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润和市盈率倍数变化趋势
基本一致，波动幅度较大且整体大幅下跌，在2023年第一季度有所回升。

 四个国家/地区交易所中，自2022年以来该行业在四个交易所的市值均大幅下跌并
在2022年第四季度开始回升。在2023年第二季度，该行业的市值在中国香港交易
所和中国深圳有所下跌。
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各行业市场表现 – 数字新媒体产业

软件和服务
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2023年6月30日）

软件和服务

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 353 5,877.8
中国香港交易所 75 2,567.3
中国上海交易所 81 179.2
中国深圳交易所 153 215.6
合计 662 8,840.0

 在过去的两年里，软件和服务行业的企业价值/息税前利润，企业价值/息税折旧
摊销前利润和市盈率倍数变化趋势基本一致，整体呈现下降再回升的趋势。

 四个国家/地区交易所中，该行业的市值变动趋势相似。自2023年第一季度以来，
该行业的市值在主要美国交易所和中国香港交易所大幅度上升，在2023年第二季
度，该行业在中国深圳交易所和中国上海交易所的市值略微下跌。

9.1%

-6.9%

-26.3% -32.3% -30.3%

-18.3%

-6.4%

19.1%

8.8%

-9.6%

-19.1%

-16.2%

0.1%

17.5%

8.2%

-14.1%

-19.7%

-32.4%

-13.5%

25.8%

13.0%

12.1%

-3.0%

-14.5%

-25.6%

-11.6%

23.7%

9.1%

-40.0%

-30.0%

-20.0%

-10.0%

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

31/12/2021 31/03/2022 30/06/2022 30/09/2022 31/12/2022 31/03/2023 30/06/2023

主要美国交易所 中国香港交易所

中国上海交易所 中国深圳交易所

40.7x

41.7x

38.8x40.0x40.6x 43.4x41.0x 38.7x37.9x
32.7x32.6x 32.9x 33.6x 34.4x

29.8x
36.…

33.7x32.2x

40.4x41.7x
47.4x

42.8x43.8x43.1x

42.7x

43.9x

42.7x41.4x 43.7x

44.1x
42.3x

41.3x
38.9x

33.5x
36.9x36.6x

39.8x40.5x
35.9x

42.1x42.5x41.3x

47.7x47.4x
50.5x

47.5x
50.1x49.7x

32.1x
34.3x

32.4x 31.9x
36.1x37.3x34.7x

33.1x
28.6x 25.6x 26.1x 27.0x27.8x

29.1x
25.8x 28.6x 27.5x 26.5x

31.9x33.0x
38.0x

34.8x34.3x35.7x

0.0x

10.0x

20.0x

30.0x

40.0x

50.0x

60.0x

07
/2

02
1

08
/2

02
1

09
/2

02
1

10
/2

02
1

11
/2

02
1

12
/2

02
1

01
/2

02
2

02
/2

02
2

03
/2

02
2

04
/2

02
2

05
/2

02
2

06
/2

02
2

07
/2

02
2

08
/2

02
2

09
/2

02
2

10
/2

02
2

11
/2

02
2

12
/2

02
2

01
/2

02
3

02
/2

02
3

03
/2

02
3

04
/2

02
3

05
/2

02
3

06
/2

02
3

企业价值/息税前利润 市盈率 企业价值/息税折旧摊销前利润
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各行业市场表现 – 政府及房地产

房地产
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2023年6月30日）

房地产

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 62 153.8
中国香港交易所 291 382.8
中国上海交易所 70 124.8
中国深圳交易所 63 84.2
合计 486 745.6

 对于房地产行业，在过去的两年里，市净率倍数变化基本保持稳定，企业价值/息
税折旧摊销前利润倍数轻微波动。

 四个国家/地区交易所中，该行业的市值自2022年第二季度以来持续下跌，自
2023年第一季度，该行业在主要美国交易所的市值略微上升，与其他三个交易所
相反。
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企业价值/销售收入 市净率 企业价值/息税折旧摊销前利润
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