
2023年第三季度

行业市场倍数
分析报告

2023年11月3日



2© 2023 毕马威企业咨询 (中国) 有限公司 — 中国有限责任公司，是与英国私营担保有限公司— 毕马威国际有限公司相关联
的独立成员所全球性组织中的成员。版权所有，不得转载。 在中国印刷。

分析报告简介
2023年第三季度行业市场倍数

我们对美国、中国香港、中国上海和中国深圳的主要交易所的上市公司的市值变化
情况及市场表现进行了统计分析，我们将上述四大国家/地区交易所的13,142家上
市公司分为数字新媒体产业、消费制造业、金融服务、医疗健康、工业制造、能源
及天然资源和政府及房地产7个主要板块

在7个板块中，我们精选了19个行业并按照行业对上市公司的市值变化及市场表现
进行了统计分析

我们本次统计了各行业基于2023年9月30日的市场数据，我们将会每季度更新各板
块的市值变化及市场表现
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指数及行业表现

精选全球指数表现 – 季度变化
2023年9月30日较2023年6月30日

主要关注指数 欧洲地区指数 亚太地区指数

‒ 2023年第三季度，由于投资者对全球经济增长的担忧，全球大部分股市相关指数呈现为下跌趋势。
‒ 在全球指数中，MSCI中国台湾指数和恒生指数的跌幅相对较大，其主要原因可能为某些大型房地产企业的债务危机导致投资

者对当前经济环境的投资态度较为保守。
‒ 美元的持续增强吸引了更多的投资者，从而亚太地区的资本市场吸引力不如以往，这也可能是导致亚太地区指数下降的原因

之一。
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指数及行业表现

精选全球指数表现 – 年度变化
2023年9月30日较2022年9月30日

主要关注指数 欧洲地区指数 亚太地区指数

‒ 2023年亚太地区的指数较2022年表现各不相同，欧洲地区的指数复苏强劲，较2022年均有所增长。欧洲地区指数上涨的主
要原因是能源板块的强劲增长以及通胀的放缓，尽管利率仍旧处于高位，但欧洲地区的经济含有一定的弹性。

‒ 因电子产品和芯片市场的需求受到抑制以及亚太地区经济体的经济数据不如预期，因而亚太地区指数的增长程度不如其他地
区。此外，受到房地产开发商债务问题的影响，沪深300指数较2022年有所下跌。
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总市值：75 万亿美元

指数及行业表现

市值 – 精选交易所及行业

总市值(美元 十亿元) – 按分类 (基于2023年9月30日)

 我们对中国企业主要上市所在地美国（如纳斯达克证券交易所、纽约证券交易所等）、中国
香港、中国上海和中国深圳主要交易所的上市公司（合计13,142家）进行统计分析，截至
2023年9月30日上述上市公司的总市值75万亿美元，其中美国交易所的上市公司总市值占总
市值的 71.5%，为占比最大的上市交易所。

 将上述四大国家/地区交易所的13,142家上市公司分为数字新媒体产业、消费制造业、金融
服务、医疗健康、工业制造、能源及天然资源和政府及房地产7个主要板块, 数字新媒体行业
的市值占总市值的31.5%，为占比最大的行业。

总市值 - 精选交易所 (基于2023年9月30日)
精选交易所 上市公司数量 总市值

美元 十亿元

美国 5,491 53,971 

中国香港 2,577 9,662 

中国上海 2,247 7,397 

中国深圳 2,827 4,432

合计 13,142 75,462 
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6,779 8,908 8,616 
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指数及行业表现

各交易所中行业市值
美国交易所(美元 十亿元) – 精选行业市值 (基于2023年9月30日) 中国香港交易所(美元 十亿元) – 精选行业市值 (基于2023年9月30日)

中国上海交易所(美元 十亿元) – 精选行业市值 (基于2023年9月30日) 中国深圳交易所(美元 十亿元) – 精选行业市值 (基于2023年9月30日)

‒ 美国交易所、中国香港交易所中数字新媒体产业的上市公司的总市值占比最高，中国深圳交易所中的工业制造行业上市公司
的总市值占比最高，中国上海交易所中各板块上市公司的总市值分布较为均匀，政府及房地产和医疗健康板块的总市值占比
相对较小。
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‒ 2023年第三季度，中国内地交易所以及中国香港交易所大部分板块的上市公司市值均较2023年第二季度均有所下跌。
‒ 除政府及房地产板块外，美国交易所各板块的上市公司市值均较2023年第一季度有所上涨，数字新媒体板块涨幅超过30.0%。
‒ 各交易所能源板块均呈现上涨趋势，主要是由于沙特阿拉伯和俄罗斯等国家减产，能源供应端减少。

指数及行业表现

各行业市值季度变化
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行业分析说明
2023年第三季度行业市场倍数

我们基于美国、中国香港、中国上海和中国深圳的主要交易所获取的相关行业的上市公司公开财务数据进行相关分析；

我们统计了相关行业上市公司截至2023年9月30日的所能获取的过去12个月的财务数据计算相关财务指标，并对各行业较为代表性
的两个或三个市场指标采用中位数进行列示。我们所用到的主要市场指标计算方式如下：
• 企业价值/营业收入：统计时点的企业价值（调整溢余资产和负债、现金、带息负债和少数股东权益）/最近12个月的营业总收入
• 企业价值/息税前利润：统计时点的企业价值（调整溢余资产和负债、现金、带息负债和少数股东权益）/最近12个月的息税前利

润
• 企业价值/息税折旧摊销前利润：统计时点的企业价值（调整溢余资产和负债、现金、带息负债和少数股东权益）/最近12个月的

息税折旧摊销前利润
• 市盈率：统计时点的市值/最近12个月的扣除非经常性损益后归属于母公司的净利润
• 市净率：统计时点的市值/最新披露的归属母公司股东的权益

我们以2021年12月31日的相关行业上市公司的总市值作为基准，对截至2023年9月30日七个季度该行业总市值的变化趋势进行相
关分析；

我们统计了基于2023年9月30日，各行业较为代表性的两个或三个市场指标分别在四个国家/地区交易所中的倍数表现。

我们对美国、中国香港、中国上海和中国深圳的主要交易所的13,142家上市公司分为数字新媒体产业、消费制造业、金融服务、
医疗健康、工业制造、能源及天然资源和政府及房地产7个主要板块进行统计分析；
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医疗健康服务及设备
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2023年9月30日）

医疗健康服务及设备

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年9月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 358 2,453.0  
中国香港交易所 107 74.5 
中国上海交易所 68 109.1 
中国深圳交易所 79 182.6 
合计 615 2,819.3 

 对于医疗健康服务及设备行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润、企业价
值/息税折旧摊销前利润率和市盈率倍数呈现波动下降并在2022年第三季度开始回
升。

 四个国家/地区交易所中，医疗健康服务及设备行业的市值在2022年第四季度有所
回升后，自2023年第二季度起，该行业的市值均有所下降。

各行业市场表现 – 医疗健康
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制药、生物技术和生命科学
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2023年9月30日）

制药、生物技术和生命科学

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年9月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 881 4,771.0   
中国香港交易所 109 381.7 
中国上海交易所 149 347.4 
中国深圳交易所 179 296.7 
合计 1,318 5,796.8 

 对于制药、生物技术和生命科学行业，在过去的两年里，三个市场倍数持续波动，
2022年第四季度有所上涨后在2023年第一季度开始略微下降。

 四个国家/地区交易所在该行业中的市值自2021年第四季度有所下跌，其中主要美
国交易所的市值自2023年以来相对较为稳定，该行业在除主要美国交易所外其他
三个交易所的市值仍持续下跌。

各行业市场表现 – 医疗健康
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各行业市场表现 – 金融服务

多元金融服务
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2023年9月30日） 多元金融服务

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年9月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 8 55.1  
中国香港交易所 4 3.8
中国上海交易所 2 5.4
中国深圳交易所 1 1.8
合计 15 66.1

 对于多元金融服务行业，在过去的两年里，市净率倍数较为稳定，市盈率倍数整
体呈现下降趋势。在2023年第二季度，市盈率倍数大幅上升。自2023年第一季度
起，市盈率持续上涨，近一个月有所回落。

 四个国家/地区交易所中，该行业在中国香港交易所的市值呈现波动上涨趋势，自
2022年第四季度，该行业在其他三个交易所的市值相对较为稳定，在2023年第三
季度中国深圳交易所的市值大幅回升。
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各行业市场表现 – 金融服务

资产管理
中位数 – 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2023年9月30日） 资产管理

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年9月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 346 180.5 
中国香港交易所 20 9.8
中国上海交易所 2 4.9
中国深圳交易所 2 4.3
合计 370 199.6

 对于资产管理行业，在过去的两年里，市盈率倍数前期较为稳定，自2022年3月
大幅上涨后趋于稳定，2023年第二季度市盈率倍数又有大幅上涨。而市净率倍数
自2022年以来较为稳定。

 四个国家/地区交易所中，该行业在中国深圳交易所的市值自2022年第三季度开始
大幅度上升后在2023年第二季度开始下降。而该行业在中国上海交易所的市值在
2023年第二季度有所上升，在2023年第三季度转为下降趋势。
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各行业市场表现 – 金融服务

投资银行
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2023年9月30日） 投资银行

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年9月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 35 497.2 
中国香港交易所 64 220.5
中国上海交易所 37 299.5
中国深圳交易所 18 87.5
合计 154 1,104.7

 对于投资银行行业，在过去的两年里，市净率倍数较为稳定，市盈率倍数整体呈
波动上涨趋势。

 四个国家/地区交易所中，截至2023年第三季度，该行业的市值在四个交易所均有
所回升。
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各行业市场表现 – 金融服务

消费金融
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2023年9月30日） 消费金融

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年9月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 48 242.9
中国香港交易所 31 0.9
中国上海交易所 2 0.7
中国深圳交易所 1 0.2
合计 82 252.9

 对于消费金融行业，在过去的两年里，市净率倍数较为稳定，市盈率倍数先下跌
后持续上升的趋势。自2023年第三季度以来，市盈率倍数有所下降。

 四个国家/地区交易所中，该行业的市值均为下降趋势，其中该行业在中国香港交
易所的市值持续大幅下跌。2023年第二季度，该行业在在主要中国深圳交易所的
市值下跌幅度较大。
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各行业市场表现 – 金融服务

抵押房地产投资信托基金（“REITs”)
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2023年9月30日） 抵押房地产投资信托基金（“REITs”)

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年9月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 42 56.0
中国香港交易所 - -
中国上海交易所 - -
中国深圳交易所 - -
合计 42 56.0

 REITs行业仅在主要美国交易所有上市公司，其市净率倍数在过去两年内较为稳定，
市盈率倍数在2022年第三季度大幅下降后在2023年第二季度开始上升。

 在REITs在主要美国交易所的市值从2022年第二季度开始大幅下跌，在近三个季
度呈现波动上升趋势。
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各行业市场表现 – 金融服务

银行
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2023年9月30日） 银行

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年9月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 373 2,862.8
中国香港交易所 39 1,268.1
中国上海交易所 33 1,177.5
中国深圳交易所 10 80.6
合计 455 5,391.0

 对于银行行业，在过去的两年里，市净率倍数较为稳定，市盈率倍数小幅波动后
在2023年呈现下降趋势。

 四个国家/地区交易所中，自2022年第二季度该行业在四个交易所的市值大幅下跌，
后该行业市值在除中国深圳交易所外的三个交易所有所回升。
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各行业市场表现 – 金融服务

保险
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2023年9月30日） 保险

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年9月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 115 1,127.2
中国香港交易所 17 509.9
中国上海交易所 5 306.9
中国深圳交易所 1 2.1
合计 138 1,946.0

 对于保险行业，在过去的两年里，市净率倍数较为稳定，市盈率倍数呈现波动上
升趋势。

 四个国家/地区交易所中，该行业的市值自2022年第三季度大幅下跌后有所回升。
2023年由于该行业在中国深圳交易所的上市公司数量仅一家，市值波动较大。
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各行业市场表现 – 金融服务

交易付款处理服务
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2023年9月30日） 交易付款处理服务

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年9月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 43 1,170.5
中国香港交易所 4 1.1
中国上海交易所 1 1.7
中国深圳交易所 3 2.6
合计 51 1,176.0

 对于交易付款处理服务行业，在过去的两年里，市净率倍数有所下降，市盈率倍
数在2021年时较高，近期有所下降，在30.0倍左右小幅波动。

 四个国家/地区交易所中，该行业在除中国上海交易所以外的三个交易所的市值变
动较小，该行业在中国三个交易所的上市公司数量较为有限。
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各行业市场表现 – 工业制造

化工
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2023年9月30日）

化工

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年9月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 43 488.7
中国香港交易所 23 10.9
中国上海交易所 138 204.7
中国深圳交易所 195 251.1
合计 399 955.3

 对于化工行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊
销前利润和市盈率倍数变化趋势一致，均有所波动，整体下降后自2023年第一季
度开始回升。

 四个国家/地区交易所中，该行业在四个交易所的市值在2022年第三季度均有较大
幅度的下跌，自2022年第四季度开始回升后在2023年第二季度开始下降。
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各行业市场表现 – 能源及天然资源

金属和采矿
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2023年9月30日）

金属和采矿

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年9月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 153 897.2
中国香港交易所 62 139.6
中国上海交易所 101 283.4
中国深圳交易所 107 179.3
合计 423 1,481.5

 对于金属和采矿行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润、企业价值/息税
折旧摊销前利润和市盈率倍数变化趋势基本一致，整体呈现波动上升的趋势。

 四个国家/地区交易所中，该行业的市值变化趋势相似，自2022年第三季度下跌后
又有所回升，整体市值在一定范围内波动。
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各行业市场表现 – 能源及天然资源

能源
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2023年9月30日）

能源

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年9月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 275 3,559.4
中国香港交易所 66 526.1
中国上海交易所 54 623.8
中国深圳交易所 31 38.7
合计 426 4,748.1

 对于能源行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润和市盈率倍数变化趋势基
本一致，自2021年以来持续下降。

 四个国家/地区交易所中，该行业在中国上海交易所和中国香港交易所的市值变化
趋势相似，自2023年以来该行业在这两个交易所的市值持续上涨。该行业在中国
深圳交易所的市值自2022年第一季度起整体呈下降趋势。
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各行业市场表现 – 消费制造业

汽车及零部件
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2023年9月30日）

汽车及零部件

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年9月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 79 1,613.9
中国香港交易所 44 256.8
中国上海交易所 103 227.2
中国深圳交易所 119 214.1
合计 345 2,312.0

 对于汽车及零部件行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润和市盈率倍数变
化趋势基本一致，波动幅度较大。

 四个国家/地区交易所中，该行业在中国三个交易所的市值变化趋势相似，自2023
年第一季度，该行业在主要美国交易所的市值大幅度上升，在其他三个交易所的
市值相对较为平稳。
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各行业市场表现 – 消费制造业

耐用消费品
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2023年9月30日）

耐用消费品

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年9月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 142 684.9
中国香港交易所 189 151.1
中国上海交易所 93 116.7
中国深圳交易所 163 213.2
合计 587 1,165.9

 对于耐用消费品行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润、企业价值/息税
折旧摊销前利润和市盈率倍数变化趋势一致，先下降后有所上升。

 四个国家/地区交易所中，该行业在四个交易所的市值在自2022年以来持续下跌，
从2022年第四季度开始有所上升，2023年第二季度起该行业市值又有所下跌。
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各行业市场表现 – 数字新媒体产业

互动媒体和服务
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2023年9月30日）

互动媒体和服务

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年9月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 71 2,689.5
中国香港交易所 21 466.9
中国上海交易所 2 1.8
中国深圳交易所 7 6.9
合计 101 3,065.0

 对于互动媒体和服务行业，在过去的两年里市盈率倍数的波动较大，而企业价值/
息税前利润倍数相对波动较小，在19.0倍左右波动。

 四个国家/地区交易所中，中国内地交易所在该行业中所占的体量较小。四个交易
所该行业的市值自2022年第四季度以来均有所回升。在2023年第一季度后，该行
业的市值有所下跌。
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各行业市场表现 – 数字新媒体产业

半导体
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2023年9月30日）

半导体

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年9月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 106 3,674.4
中国香港交易所 26 327.2
中国上海交易所 145 480.2
中国深圳交易所 63 151.3
合计 340 4,633.1

 对于半导体行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润和市盈率倍数变化趋势
基本一致，波动幅度较大且整体大幅下跌，在2023年第一季度有所回升。

 四个国家/地区交易所中，自2022年以来该行业在四个交易所的市值均大幅下跌并
在2022年第四季度开始回升，在2023年第三季度，该行业的市值转为下跌趋势。
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各行业市场表现 – 数字新媒体产业

软件和服务
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2023年9月30日）

软件和服务

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年9月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 345 5,635.0
中国香港交易所 76 2,378.3
中国上海交易所 81 146.4
中国深圳交易所 151 109.1
合计 653 8,349.0

 在过去的两年里，软件和服务行业的企业价值/息税前利润，企业价值/息税折旧
摊销前利润和市盈率倍数变化趋势基本一致，整体呈现下降再回升的趋势。

 四个国家/地区交易所中，该行业的市值变动趋势相似。自2023年第一季度以来，
该行业的市值大幅度上升，后又转为下跌趋势。
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各行业市场表现 – 政府及房地产

房地产
中位数 - 企业价值/销售收入、企业价值/息税折旧摊销前利润和市净率倍
数 行业市值变动 - 按交易所 (以2021年12月31日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/销售收入、企业价值/息税折旧摊销前利润和
市净率倍数（基于2023年9月30日）

房地产

上市地点 上市公司数量
(基于 2023年9月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 64 140.8
中国香港交易所 289 334.1
中国上海交易所 67 117.8
中国深圳交易所 58 86.6
合计 478 679.4

 对于房地产行业，在过去的两年里，企业价值/销售收入和市净率倍数变化基本保
持稳定，企业价值/息税折旧摊销前利润倍数轻微波动。

 四个国家/地区交易所中，该行业的市值自2022年第二季度以来持续下跌。2023
年第一季度，该行业在主要美国交易所的市值有所回升。
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