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分析报告简介
2024年第二季度行业市场倍数

我们对美国、中国香港、中国上海和中国深圳的主要交易所的上市公司的市值变化
情况及市场表现进行了统计分析，我们将上述四大国家/地区交易所的12,983家上
市公司分为数字新媒体产业、消费制造业、金融服务、医疗健康、工业制造、能源
及天然资源和政府及房地产7个主要板块

在7个板块中，我们精选了19个行业并按照行业对上市公司的市值变化及市场表现
进行了统计分析

我们本次统计了各行业基于2024年6月30日的市场数据，我们将会每季度更新各板
块的市值变化及市场表现
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指数及行业表现

精选全球指数表现 – 季度变化
2024年6月30日较2024年3月31日

主要关注指数 欧洲地区指数 亚太地区指数

‒ 基于市场对2024年降息以推动经济快速增长的总体预期以及人工智能板块的热度上涨，2024年第二季度亚太地区指数大部分
指数为上涨趋势。此外，政府及房地产行业的增长也对亚太地区产生了积极影响。

‒ 2024年第二季度MSCI中国台湾指数表现较好，上涨14.7%，主要原因为半导体行业的增幅较大，而半导体行业是中国台湾地
区最大的行业。此外，市场对2024年降息的预期支撑了市场上涨的趋势，进一步激发了投资者乐观情绪并引导资本流入市场。
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指数及行业表现

精选全球指数表现 – 年度变化
2024年6月30日较2023年6月30日

主要关注指数 欧洲地区指数 亚太地区指数

‒ 2024年亚太各地区的指数较2023年表现各不相同，欧洲地区和美国的指数复苏强劲，较2023年均有所增长。欧洲地区指数
上涨的主要原因是科技板块的强劲增长以及通胀的放缓。尽管利率仍旧处于高位，但欧洲地区的经济仍有一定的弹性。

‒ 沪深300指数和恒生指数较2023年有所波动，主要是由于疫情后中国经济及旅游业的逐步复苏，另外也受到市场投资者对经
济增长速度放缓的相关考量和对房地产市场发展的顾虑。
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总市值：88 万亿美元

指数及行业表现

市值 – 精选交易所及行业

总市值(美元 十亿元) – 按分类 (基于2024年6月30日)

 我们对中国企业主要上市所在地美国（如纳斯达克证券交易所、纽约证券交易所等）、中国
香港、中国上海和中国深圳主要交易所的上市公司（合计12,983家）进行统计分析，截至
2024年6月30日上述上市公司的总市值88万亿美元，其中美国交易所的上市公司总市值占总
市值的 75.3%，为占比最大的上市交易所。

 将上述四大国家/地区交易所的12,983家上市公司分为数字新媒体产业、消费制造业、金融
服务、医疗健康、工业制造、能源及天然资源和政府及房地产7个主要板块, 数字新媒体行业
的市值占总市值的36.3%，为占比最大的行业。

总市值 - 精选交易所 (基于2024年6月30日)
精选交易所 上市公司数量 总市值

美元 十亿元

美国 5,270 66,339

中国香港 2,590  10,703  

中国上海 2,270  7,308  

中国深圳 2,853  3,783 

合计 12,983 88,133  
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指数及行业表现

各交易所中行业市值
美国交易所(美元 十亿元) – 精选行业市值 (基于2024年6月30日) 中国香港交易所(美元 十亿元) – 精选行业市值 (基于2024年6月30日)

中国上海交易所(美元 十亿元) – 精选行业市值 (基于204年6月30日) 中国深圳交易所(美元 十亿元) – 精选行业市值 (基于2024年6月30日)

‒ 美国交易所、中国香港交易所中数字新媒体产业的上市公司的总市值占比最高，中国深圳交易所中的工业制造行业上市公司
的总市值占比最高，中国上海交易所中的金融服务行业上市公司的总市值占比最高。
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‒ 2024年第二季度，各部分板块的上市公司市值较2024年第一季度均有小幅波动。其中，政府及房地产行业在2024年第二季
度由跌转增，这一积极趋势是政府及房地产行业的防御性质所推动的，在市场波动期间，政府及房地产行业吸引了更多的投
资者。

‒ 各交易所中能源及天然资源板块在2024年第二季度表现相对较好，主要是受到沙特阿拉伯、俄罗斯等国家石油减产，以及伊
朗和以色列冲突导致的市场对石油和天然气供应紧张担忧的影响。

指数及行业表现

各行业市值季度变化
美国交易所 (自2024年3月31日至2024年6月30日) 中国香港交易所 (自2024年3月31日至2024年6月30日） 中国内地交易所 (自2024年3月31日至2024年6月30日）
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行业分析说明
2024年第二季度行业市场倍数

我们基于美国、中国香港、中国上海和中国深圳的主要交易所获取的相关行业的上市公司公开财务数据进行相关分析；

我们统计了相关行业上市公司截至2024年6月30日的所能获取的过去12个月的财务数据计算相关财务指标，并对各行业较为代表性
的两个或三个市场指标采用中位数进行列示。我们所用到的主要市场指标计算方式如下：
• 企业价值/营业收入：统计时点的企业价值（调整溢余资产和负债、现金、带息负债和少数股东权益）/最近12个月的营业总收入
• 企业价值/息税前利润：统计时点的企业价值（调整溢余资产和负债、现金、带息负债和少数股东权益）/最近12个月的息税前利

润
• 企业价值/息税折旧摊销前利润：统计时点的企业价值（调整溢余资产和负债、现金、带息负债和少数股东权益）/最近12个月的

息税折旧摊销前利润
• 市盈率：统计时点的市值/最近12个月的扣除非经常性损益后归属于母公司的净利润
• 市净率：统计时点的市值/最新披露的归属母公司股东的权益

我们以2022年9月30日的相关行业上市公司的总市值作为基准，对截至2024年6月30日七个季度该行业总市值的变化趋势进行相
关分析；

我们统计了基于2024年6月30日，各行业较为代表性的两个或三个市场指标分别在四个国家/地区交易所中的倍数表现。

我们对美国、中国香港、中国上海和中国深圳的主要交易所的12,983家上市公司分为数字新媒体产业、消费制造业、金融服务、
医疗健康、工业制造、能源及天然资源和政府及房地产7个主要板块进行统计分析；
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医疗健康服务及设备
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2022年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2024年6月30日）

医疗健康服务及设备

上市地点 上市公司数量
(基于 2024年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 345 2,679.7 
中国香港交易所 107 60.0 
中国上海交易所 70 91.7 
中国深圳交易所 83 148.9 
合计 605 2,980.3 

 对于医疗健康服务及设备行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润、企业价
值/息税折旧摊销前利润率和市盈率倍数呈现波动趋势。

 主要美国交易所医疗健康服务及设备行业的市值较为稳定。其余三个国家/地区交
易所，自2023年第二季度起该行业的市值均有所下降。

各行业市场表现 – 医疗健康
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制药、生物技术和生命科学
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2022年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2024年6月30日）

制药、生物技术和生命科学

上市地点 上市公司数量
(基于 2024年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 830 5,483.4 
中国香港交易所 112 174.9 
中国上海交易所 150 279.1 
中国深圳交易所 178 225.9 
合计 1,270 6,163.3 

 对于制药、生物技术和生命科学行业，在过去的两年里，三个市场倍数持续小幅
波动，2023年第四季度下跌后在2024年第一季度开始有所回升。

 主要美国交易所制药、生物技术和生命科学行业的市值自2023年以来小幅上涨，
其他三个交易所制药、生物技术和生命科学行业的市值均有所下降。

各行业市场表现 – 医疗健康
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各行业市场表现 – 金融服务

多元金融服务
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2022年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2024年6月30日） 多元金融服务

上市地点 上市公司数量
(基于 2024年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 8 70.2 
中国香港交易所 4 4.9 
中国上海交易所 2 3.5 
中国深圳交易所 - -   
合计 14 78.6 

 对于多元金融服务行业，在过去的两年里，市净率倍数较为稳定。市盈率倍数在
2023年第四季度有所回落，在2024年第一季度，市盈率倍数大幅上升。

 三个国家/地区交易所中，该行业在中国香港交易所和主要美国交易所的市值呈现
上涨趋势。在2023年第一季度后，该行业在中国上海交易所的市值小幅下降。
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各行业市场表现 – 金融服务

资产管理
中位数 – 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2022年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2024年6月30日） 资产管理

上市地点 上市公司数量
(基于 2024年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 209 173.9 
中国香港交易所 19 8.9 
中国上海交易所 2 4.5 
中国深圳交易所 2 3.4 
合计 232 190.7 

 对于资产管理行业，在过去的两年里，市盈率倍数前期较为稳定，2023年第二季
度市盈率倍数又有大幅上涨。而市净率倍数自2022年以来较为稳定。

 四个国家/地区交易所中，该行业在中国深圳交易所的市值自2022年第四季度开始
大幅度上升后在2023年第二季度开始下降。而该行业在中国上海交易所的市值在
2023年第二季度有所上升，在2023年第三季度转为下降趋势。
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各行业市场表现 – 金融服务

投资银行
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2022年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2024年6月30日） 投资银行

上市地点 上市公司数量
(基于 2024年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 39 629.3 
中国香港交易所 62 189.2 
中国上海交易所 37 255.2 
中国深圳交易所 18 75.2 
合计 156 1,148.9 

 对于投资银行行业，在过去的两年里，市净率倍数较为稳定，市盈率倍数整体呈
波动上涨趋势。

 主要美国交易所自2023年第三期季度起，呈现上涨趋势。其余三个国家/地区交易
所中，自2023年第三季度起市值呈现下降趋势。
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各行业市场表现 – 金融服务

消费金融
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2022年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2024年6月30日） 消费金融

上市地点 上市公司数量
(基于 2024年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 47 364.6 
中国香港交易所 31 8.0 
中国上海交易所 3 1.1 
中国深圳交易所 -   -   
合计 81 373.7 

 对于消费金融行业，在过去的两年里，市净率倍数较为稳定，市盈率倍数先下跌
后持续上升的趋势。自2024年第一季度以来，市盈率倍数有所波动。

 四个国家/地区交易所中，该行业在中国香港交易所的市值为下降趋势，该行业在
主要美国交易所和中国上海交易所的市值均为小幅波动。
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各行业市场表现 – 金融服务

抵押房地产投资信托基金（“REITs”)
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2022年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2024年6月30日） 抵押房地产投资信托基金（“REITs”)

上市地点 上市公司数量
(基于 2024年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 39 54.6 
中国香港交易所 -   -   
中国上海交易所 -   -   
中国深圳交易所 -   -   
合计 39 54.6 

 REITs行业仅在主要美国交易所有上市公司，其市净率倍数在过去两年内较为稳定，
市盈率倍数在2022年第三季度大幅下降后在2023年第二季度开始上升。

 在REITs在主要美国交易所的市值在近三个季度呈现小幅波动。
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各行业市场表现 – 金融服务

银行
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2022年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2024年6月30日） 银行

上市地点 上市公司数量
(基于 2024年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 364 3,560.6 
中国香港交易所 38 1,468.8 
中国上海交易所 33 1,406.7 
中国深圳交易所 10 71.1 
合计 445 6,507.2 

 对于银行行业，在过去的两年里，市净率倍数较为稳定，市盈率倍数小幅波动后
在2023年呈现下降趋势，近期有所回升。

 四个国家/地区交易所中，该行业在中国深圳交易所的市值自2022年以来持续下跌，
而在其他三个交易所的市值有所回升。
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各行业市场表现 – 金融服务

保险
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2022年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2024年6月30日） 保险

上市地点 上市公司数量
(基于 2024年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 111 1,328.5
中国香港交易所 16 455.3
中国上海交易所 5 265.7
中国深圳交易所 1 1.2
合计 133 2,050.7

 对于保险行业，在过去的两年里，市净率倍数较为稳定，市盈率倍数呈现波动上
升趋势。

 四个国家/地区交易所中，该行业在主要美国交易所的市值自2022年第四季度逐渐
上升。由于该行业在中国深圳交易所的上市公司数量仅一家，市值波动较大。
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各行业市场表现 – 金融服务

交易付款处理服务
中位数 - 市盈率和市净率倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2022年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所市盈率和市净率倍数（基于2024年6月30日） 交易付款处理服务

上市地点 上市公司数量
(基于 2024年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 46 1,305.5 
中国香港交易所 6 2.4 
中国上海交易所 1 0.6 
中国深圳交易所 3 1.8 
合计 56 1,310.3 

 对于交易付款处理服务行业，在过去的两年里，市净率倍数维持稳定，市盈率倍
数在在30.0倍左右小幅波动。

 四个国家/地区交易所中，该行业在主要美国交易所的市值于2024年第一季度逐步
上升，该行业在中国三个交易所的上市公司数量较为有限，市值波动较大。
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各行业市场表现 – 工业制造

化工
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2022年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2024年6月30日）

化工

上市地点 上市公司数量
(基于 2024年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 43 500.4
中国香港交易所 26 11.8
中国上海交易所 137 178.4
中国深圳交易所 201 209.8
合计 407 900.3

 对于化工行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊
销前利润和市盈率倍数变化趋势一致，均有所波动，整体下降后自2023年第一季
度开始上升。

 四个国家/地区交易所中，该行业在四个交易所的市值均维持小幅波动，其中该行
业在主要美国交易所的市值自2023年第一季度小幅下降后在2023年第三季度开始
逐步上升。
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各行业市场表现 – 能源及天然资源

金属和采矿
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2022年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2024年6月30日）

金属和采矿

上市地点 上市公司数量
(基于 2024年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 156 978.0 
中国香港交易所 61 179.8 
中国上海交易所 101 306.1 
中国深圳交易所 107 161.2 
合计 425 1,625.1 

 对于金属和采矿行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润、企业价值/息税
折旧摊销前利润和市盈率倍数变化趋势基本一致，整体呈现波动上升的趋势。

 四个国家/地区交易所中，该行业的市值变化趋势相似，自2022年第四季度逐步上
升，整体市值在一定范围内波动。
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各行业市场表现 – 能源及天然资源

能源
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2022年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2024年6月30日）

能源

上市地点 上市公司数量
(基于 2024年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 273 3,508.9
中国香港交易所 63 690.5
中国上海交易所 54 801.2
中国深圳交易所 31 38.2
合计 421 5,038.8

 对于能源行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润和市盈率倍数变化趋势基
本一致，自2022年以来持续下降。

 四个国家/地区交易所中，该行业在中国上海交易所和中国香港交易所的市值变化
趋势相似，自2023年以来该行业在这两个交易所的市值持续上涨。该行业在中国
深圳交易所的市值自2022年第四季度起整体呈小幅波动。
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各行业市场表现 – 消费制造业

汽车及零部件
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2022年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2024年6月30日）

汽车及零部件

上市地点 上市公司数量
(基于 2024年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 82 1,422.9
中国香港交易所 46 224.9
中国上海交易所 104 217.1
中国深圳交易所 120 199.9
合计 352 2,064.8

 对于汽车及零部件行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润和市盈率倍数变
化趋势基本一致，波动幅度较大。

 四个国家/地区交易所中，该行业在中国三个交易所的市值变化趋势相似。自2023
年第一季度，该行业在主要美国交易所的市值持续上涨，在其他三个交易所的市
值相对较为平稳。
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来源: Capital IQ，毕马威分析

各行业市场表现 – 消费制造业

耐用消费品
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2022年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2024年6月30日）

耐用消费品

上市地点 上市公司数量
(基于 2024年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 144 743.1 
中国香港交易所 186 152.7 
中国上海交易所 92 106.3 
中国深圳交易所 159 205.3 
合计 581 1,207.5 

 对于耐用消费品行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润、企业价值/息税
折旧摊销前利润和市盈率倍数变化趋势一致，先下降后有所上升。

 四个国家/地区交易所中，该行业在四个交易所的市值在自2023年第二季度以来小
幅波动。在2023年第四季度，该行业在主要美国交易所的市值涨幅较大。
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来源: Capital IQ，毕马威分析

各行业市场表现 – 数字新媒体产业

互动媒体和服务
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2022年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2024年6月30日）

互动媒体和服务

上市地点 上市公司数量
(基于 2024年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 71 3,715.8 
中国香港交易所 21 511.2 
中国上海交易所 2 1.5 
中国深圳交易所 7 5.3 
合计 101 4,233.8 

 对于互动媒体和服务行业，在过去的两年里市盈率倍数的波动较大，而企业价值/
息税前利润倍数相对波动较小，在19.0倍左右波动。

 四个国家/地区交易所中，中国内地交易所在该行业中所占的体量较小。四个交易
所该行业的市值自2022年第四季度以来均有所上升。
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各行业市场表现 – 数字新媒体产业

半导体
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2022年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2024年6月30日）

半导体

上市地点 上市公司数量
(基于 2024年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 110 7,271.6 
中国香港交易所 28 382.8 
中国上海交易所 153 385.9 
中国深圳交易所 66 123.4 
合计 357 8,163.8 

 对于半导体行业，在过去的两年里，企业价值/息税前利润和企业价值/息税折旧
摊销前利润倍数变化趋势基本一致，波动幅度较大且整体下跌，而市盈率倍数自
2023年以来小幅波动。

 四个国家/地区交易所中，该行业在主要美国交易所的市值自2022年第四季度以来
持续上涨。该行业在中国内地交易所的市值变化趋势较为一致，自2023年第二季
度以来小幅波动。
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企业价值/息税前利润 市盈率 企业价值/息税折旧摊销前利润
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各行业市场表现 – 数字新媒体产业

软件和服务
中位数 - 企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润和市盈率
倍数 行业市值变动 - 按交易所 (以2022年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/息税前利润、企业价值/息税折旧摊销前利润
和市盈率倍数（基于2024年6月30日）

软件和服务

上市地点 上市公司数量
(基于 2024年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 345 7,226.8 
中国香港交易所 78 3,352.4 
中国上海交易所 84 101.5 
中国深圳交易所 154 143.3 
合计 661 10,823.9 

 在过去的两年里，软件和服务行业的企业价值/息税前利润，企业价值/息税折旧
摊销前利润和市盈率倍数变化趋势基本一致，整体呈现下降再回升的趋势。

 四个国家/地区交易所中，该行业在主要美国交易所和中国香港交易所的市值变动
趋势相似。自2023年第二季度以来，该行业在中国内地交易所的市值大幅下跌。
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各行业市场表现 – 政府及房地产

房地产
中位数 - 企业价值/销售收入、企业价值/息税折旧摊销前利润和市净率倍
数 行业市值变动 - 按交易所 (以2022年9月30日为基准) 

中位数 - 各交易所企业价值/销售收入、企业价值/息税折旧摊销前利润和
市净率倍数（基于2024年6月30日）

房地产

上市地点 上市公司数量
(基于 2024年6月30日)

市值
美元十亿元

主要美国交易所 62 150.4 
中国香港交易所 285 264.4 
中国上海交易所 65 85.0 
中国深圳交易所 58 61.9 
合计 470 561.6 

 对于房地产行业，在过去的两年里，企业价值/销售收入和市净率倍数变化基本保
持稳定，企业价值/息税折旧摊销前利润倍数轻微波动。

 四个国家/地区交易所中，该行业在除主要美国交易所外的三个交易所的市值自
2023年以来持续下跌。
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