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摘 要
国际清算银行 欧洲银行业管理局

国际清算银行 中国人民银行等六部门欧盟委员会

公布其2025年上半年系统
性风险调查的结果。总体
来看，受访者仍对英国金
融系统在未来三年内的稳
定性充满信心，尽管与上
一次调查相比，信心有所
下降，回落至2024年上半
年的水平。

发表题为“GenA.I. 新时代：
促进金融服务负责任地应用
人工智能”的应用金融研究
报告，探讨了生成式人工智
能的发展与其对金融服务业
和金融监管机构的广泛影响。

发布《金融“五篇大文章”
总体统计制度（试行）》，
旨在支持科技金融、绿色金
融、普惠金融、养老金融、
数字金融五大领域的发展，
规定了统计对象、范围、指
标、数据采集与共享等。

宣布启动一个专门渠道，面
向所有市场参与者开放，用
于报告欧盟单一市场内金融
整合所面临的障碍，包括阻
碍跨境资本无缝流动、降低
欧盟范围内企业运营便利性
以及强加过多繁文缛节和复
杂监管环境的问题。

已发布一篇关于金融稳定专
题文章，详细介绍了其对系
统性风险的评估以及监测人
工智能带来的风险的方法。

发布一篇关于加密货币和
去 中 心 化 金 融 （ DeFi ）
的独特特征所带来的新金
融稳定风险的论文。该报
告内容涵盖了区块链、加
密资 产和 DeFi 应用 程序 ，
以及其他并行开发。

就一项提案征求公众意见，
该提案旨在减少因其年度
压力测试结果而产生的资
本要求波动性。提案调整
的领域涉及：
• 减少每年资本要求的变化；
• 推迟压力资本缓冲要求的

年度生效日期。

发布《2024年可持续发展报
告》，其中列出了其在2025
年的战略和优先事项，包括
构建具有气候应变能力的金
融体系，强化绿色和可持续
金融生态圈建设、推动负责
任投资，并继续作为可持续
发展机构前行。

宣布采取措施，调整其对受
保存款机构（IDI）处置规划
的方法，旨在将IDI解决规划
的重点放在与美国联邦存款
保险公司最相关的运营信息
上，以便更有效地开展工作。

发布一篇关于全球流动资
金流动的风险敏感性的工
作文件。该文件指出，当
资金由面临更高资本和杠
杆约束的银行及非银行金
融机构提供时，全球流动
资金流动的风险敏感性会
显著提高。

发布《关于规范供应链金融
业务 引导供应链信息服务机
构更好服务中小企业融资有
关事宜的通知》，要求规范
供应链金融业务，促进上下
游企业互利共赢，鼓励多样
化供应链金融模式，推动供
应链票据资产证券化试点。

中国人民银行等
四部门

香港货币及
金融研究中心 香港金管局

4月9日4月9日 4月15日 4月18日 4月25日 4月25日

4月9日 4月15日 4月17日 4月22日 4月25日 4月30日

英国央行

美联储

全球金融监管动态——4月重点监管活动

金融政策委员会

美国联邦存款
保险公司

发布ESG仪表盘，旨在建立
一个更广泛的ESG风险监测
框架，并集中获取可比的气
候风险指标。该仪表盘从转
型风险和物理风险两个角度
来洞察气候风险。
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国家金融监管总局发布《关于信托公司管理办法（修订征求意见稿）公开征求意见的公告》
监管机构：国家金融监管总局
业务类型：金融产品、工具和服务

国家金融监管总局发布《关于<信托公司管理办法（修订征求意见稿）>公开征求意见的公告》。
修订稿拟：

• 提高信托公司最低注册资本，强化公司治理和风险管理；

• 明确信托文件要求、信托目的合法性、风险揭示、销售推介、受益权登记、信息保密、报酬
费用、失责赔偿、终止清算等系列要求；

• 信托公司需设立独立董事负责的权益保护委员会，加强股东行为和关联交易管理；

• 禁止保本保收益、通道类业务和资金池业务等；

• 允许信托公司向股东及股东关联方申请流动性借款、定向发债。

国家金融监督管理总局发布关于促进金融资产管理公司高质量发展提升监管质效的指导意见—
金发(2025)15号
监管机构： 国家金融监管总局
业务类型：监督方法

国家金融监管总局发布《关于促进金融资产管理公司高质量发展 提升监管质效的指导意见》
（下称《指导意见》）。《指导意见》提出十六条措施，要求金融资产管理公司强化党的领导，
完善公司治理机制建设，建立激励约束机制，聚焦不良资产处置，服务中小金融机构和房地产
风险化解，促进实体经济发展。强调风险管理和内控机制建设的重要性，控制增量业务风险，
加强资产负债管理，推进机构优化整合。完善监管制度，强化重点领域监管和违法违规查处，
提升监管队伍专业性，促进金融资产管理公司高质量发展。
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国家金融监管总局加强保险集团并表监管 要求强化审计监督
监管机构：国家金融监管总局
业务类型：金融犯罪

国家金融监管总局对原保监会《保险集团并表监管指引》进行修订，印发了《保险集团并表监
督管理办法》（下称《办法》）。《办法》要求保险集团遵循实质重于形式原则确定并表范围，
强化审计监督，定期评估成员公司经营状况。《办法》还要求保险集团强化全面风险管理，重
点防范集团特有的风险集中、风险传染与隐匿；加强内部交易管理，建立健全风险隔离机制；
强化资产负债联动管理，防止资本重复计算，减少过度杠杆风险。

印度

国家金融监管总局发布《关于调整保险资金权益类资产监管比例有关事项的通知》金规
(2025)12号
监管机构： 国家金融监管总局
业务类型：金融产品、工具和服务

国家金融监管总局发布了《关于调整保险资金权益类资产监管比例有关事项的通知》（下称
《通知》）。《通知》包括三方面内容：

• 上调权益资产配置比例上限。简化档位标准，将部分档位偿付能力充足率对应的权益类资产
比例上调5%；

• 提高投资创业投资基金的集中度比例；

• 放宽税延养老比例监管要求，明确税延养老保险普通账户不再单独计算投资比例，助力第三
支柱养老保险高质量发展。

https://www.nfra.gov.cn/cn/view/pages/ItemDetail.html?docId=1204465&itemId=951&generaltype=2
https://www.nfra.gov.cn/cn/view/pages/governmentDetail.html?docId=1204426&itemId=861&generaltype=1
https://www.nfra.gov.cn/cn/view/pages/ItemDetail.html?docId=1204441&itemId=928&generaltype=0
https://www.nfra.gov.cn/cn/view/pages/governmentDetail.html?docId=1203998&itemId=861&generaltype=1&sessionid=336179464
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中国人民银行、国家金融监督管理总局联合印发《银行卡清算机构管理办法》
监管机构：中国人民银行、国家金融监管总局
业务类型：金融市场基础设施

近日，中国人民银行和国家金融监督管理总局联合发布《银行卡清算机构管理办法》。《办法》
修订了原有规定，重点包括：

• 申请与许可方面，明确筹备、开业、设立分支机构等行政许可事项的申请条件和流程；

• 变更与终止方面，规定重大事项变更及业务终止的管理要求；

• 运营管理方面，提出清算业务规则、风险管理框架等要求；

• 监督管理方面，强化对银行卡清算机构的监管。

• 新规旨在促进银行卡清算市场健康发展，保障合法权益。

国家金融监督管理总局发出《关于推动深化人身保险行业个人营销体制改革的通知》—金规
(2025)13号
监管机构： 国家金融监管总局
业务类型：金融产品、工具和服务

国家金融监督管理总局发出《关于推动深化人身保险行业个人营销体制改革的通知》（下称
《通知》）。《通知》具体内容包括：

• 深化个人营销体制改革；

• 强化管理和监督力度；

• 夯实行业发展基础。

其中，《通知》要求压实保险公司主体责任，明确内部管理职责，深化执行“报行合一”，强
化风险监测、预警和干预，建立因保险销售人员违法违规导致经济损失的佣金薪酬追索扣回机
制，建立健全适当性管理制度等。监管部门依法严格监管，加强法人监管，落实属地监管责任，
对违反监管要求的机构和个人依法依规严肃查处追责。要求保险专业代理机构、保险经纪人等
参照《通知》执行，确保对各渠道保险销售人员的监管要求一致。
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中国人民银行等四部门部署上海国际金融中心提升跨境金融服务便利化行动
监管机构：中国人民银行等四部门
业务类型：金融产品、工具和服务

中国人民银行等四部门联合发布《上海国际金融中心进一步提升跨境金融服务便利化行动方案》
（下称《方案》）。《方案》着眼于更好发挥上海国际金融中心在服务构建新发展格局中的特
殊作用，支持各类主体更加安全、便捷、高效参与国际竞争与合作，从提高跨境结算效率、优
化汇率避险服务、强化融资服务、加强保险保障、完善综合金融服务等五方面提出18条重点举
措。其中，在提高跨境结算效率方面，《方案》从优化外汇业务管理模式和展业流程、完善企
业集团全球资金管理体系、拓展自由贸易账户功能及应用场景、推动金融机构提升数字化服务
水平和提升人民币跨境支付系统（CIPS）功能和全球网络覆盖五个方面便利企业全球资金管理。

印度

中国人民银行等六部门联合印发《促进和规范金融业数据跨境流动合规指南》
监管机构： 中国人民银行等六部门
业务类型：数据与技术

中国人民银行、国家金融监管总局、中国证监会、国家外汇管理局、国家网信办、国家数据局
近期联合印发《促进和规范金融业数据跨境流动合规指南》（下称《指南》）。《指南》旨在
促进中外资金融机构金融业数据跨境流动更加高效、规范，进一步明确数据出境的具体情形以
及可跨境流动的数据项清单，便利数据跨境流动。《指南》要求金融机构采取必要的数据安全
保护管理和技术措施切实保障数据安全。

https://www.nfra.gov.cn/cn/view/pages/ItemDetail.html?docId=1207175&itemId=915
https://www.nfra.gov.cn/cn/view/pages/governmentDetail.html?docId=1205253&itemId=861&generaltype=1
http://www.pbc.gov.cn/goutongjiaoliu/113456/113469/5677691/index.html
http://www.pbc.gov.cn/goutongjiaoliu/113456/113469/5675551/index.html
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中国银行间市场交易商协会制发《银行间债券市场债券估值业务自律指引（试行）》
监管机构：中国银行间市场交易商协会
业务类型：监督方法

中国银行间市场交易商协会制发《银行间债券市场债券估值业务自律指引（试行）》（下称
《指引》）。《指引》主要内容如下：

• 细化估值机构估值生产全过程的规范要求，提升估值生产各环节的科学性；

• 聚焦市场反映突出的透明度不足等问题，提出完善举措；

• 建立估值机构、估值用户、第三方审计等对估值结果的多层次校验机制，促进市场价格发现；

• 明确估值业务禁止性行为，强化估值业务自律管理。

六部门发文规范供应链金融业务
监管机构： 中国人民银行、国家金融监管总局、最高人民法院、国家发展改革委、商务部、市
场监管总局
业务类型：金融市场基础设施

近日，中国人民银行、金融监管总局、最高人民法院、国家发展改革委、商务部、市场监管总
局联合发布《关于规范供应链金融业务 引导供应链信息服务机构更好服务中小企业融资有关事
宜的通知》。通知要求：

• 规范供应链金融业务，促进上下游企业互利共赢，鼓励多样化供应链金融模式，推动供应链
票据资产证券化试点；

• 核心企业需及时支付中小企业款项，供应链信息服务机构应回归信息服务本源；

• 商业银行需完善供应链金融信用风险管理，履行贷款管理主体责任，规范业务合作管理，强
化信息数据管理；

• 应收账款电子凭证业务设两年过渡期，期间各参与主体需做好业务整改。
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中国人民银行等四部门联合发布《金融“五篇大文章”总体统计制度（试行）》
监管机构：中国人民银行等四部门
业务类型：金融市场基础设施

中国人民银行、国家金融监管总局、中国证监会、国家外汇管理局联合发布《金融“五篇大文
章”总体统计制度（试行）》（下称《制度》）。《制度》旨在支持科技金融、绿色金融、普
惠金融、养老金融、数字金融五大领域的发展，规定了统计对象、范围、指标、数据采集与共
享等。统计对象涵盖银行、证券、保险及金融基础设施，范围包括贷款、债券、股权等金融工
具。设置200余项重点指标，统一统计标准和口径。

印度

国家金融监管总局发布《关于加强万能型人身保险监管有关事项的通知》
监管机构：国家金融监管总局
业务类型：金融产品、工具和服务

国家金融监管总局印发《关于加强万能型人身保险监管有关事项的通知》（下称《通知》）。
《通知》主要内容包括：

• 规范产品发展；

• 进一步提升风险保障水平；

• 强化账户管理；

• 强化资金运用监管；

• 强化销售管理要求。

《通知》要求，一方面，从账户设立到注销，全流程规范。账户设立时，重点规范启动资金运
作。账户存续期间，要求公司定期检视账户资产负债状况，及时补足缺口。账户注销时，要求
保险公司进一步明确触发机制和相关要求，确保公平合理。另一方面，重点规范账户结算。要
求公司根据账户真实投资情况合理审慎地确定万能险结算利率。建立结算利率平滑机制，同时
严格规范特别储备的使用。

https://www.nafmii.org.cn/ggtz/gg/202504/t20250421_321864.html
http://www.pbc.gov.cn/tiaofasi/144941/3581332/5697804/index.html
http://www.pbc.gov.cn/goutongjiaoliu/113456/113469/5673376/index.html
https://www.nfra.gov.cn/cn/view/pages/governmentDetail.html?docId=1206222&itemId=&generaltype=1
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中国证券业协会关于发布《证券公司并表管理指引（试行）》的通知
监管机构： 中国证券业协会
业务类型：金融风险

中国证券业协会关于发布《证券公司并表管理指引（试行）》的通知，旨在为加强证券公司全
面风险管理能力，维护证券公司稳健运行，防范金融风险跨区域、跨市场、跨境传染。证券公
司并表管理要素包括并表管理范围、公司治理、业务协同与内部交易管理、风险管理、资本管
理等。

中
国

内
地

（
4/

4）
中国内地 中国香港 国际组织 美国 英国 欧盟 澳大利亚 新加坡 泰国 印度

https://www.sac.net.cn/tzgg/202504/t20250418_67673.html


7© 2025 毕马威华振会计师事务所(特殊普通合伙) — 中国合伙制会计师事务所，毕马威企业咨询 (中国) 有限公司 — 中国有限责任公司，毕马威会计师事务所 — 澳门特别行政区合伙制事务所，及毕马威会计师事务所 — 香港特别行政
区合伙制事务所，均是与毕马威国际有限公司(英国私营担保有限公司)相关联的独立成员所全球组织中的成员。版权所有，不得转载

香港证监会为持牌虚拟资产交易平台和认可虚拟资产基金制定质押相关指引
监管机构：香港证监会（SFC）
业务类型：系统/货币稳定

香港证监会（SFC）分别向持牌虚拟资产交易平台发出有关其提供质押服务的监管指引，以及
向投资虚拟资产的证监会认可基金（虚拟资产基金）提供有关其参与质押活动的指引。在虚拟
资产交易平台通函中，SFC向提供质押服务的持牌平台作出清晰的指引。为了管理投资者所面
对的风险，它们应采取措施有效预防与服务相关的错误，保障被质押的客户虚拟资产，并确保
适当地披露此类被质押资产可能面临的风险。同时，SFC修订了有关该会认可虚拟资产基金的
通函，以容许其参与质押活动。这些基金仅可通过持牌虚拟资产交易平台和授权机构对其虚拟
资产持仓进行质押，并须遵守上限以管理流动性风险。

香港交易所宣布启动2025计划
监管机构：香港交易所（HKEX）
业务类型：金融产品、工具和服务

香港交易所（HKEX）已另行发布通知，宣布2025年年度认证和检查计划的开始。2025年计划
将重点关注以下优先领域：

• 中华通规则：遵守与北向交易有关的中国通规则（适用于香港联合交易所有限公司的中华通
交易所参与者和交易所参与者）；

• 风险管理：用于识别、评估、监控和减轻信贷、流动性、运营、市场和金融等各个领域风险
的做法（适用于清算参与者）。

中
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香港金管局与银行业支持多个行业中小企业
监管机构：香港金管局（HKMA）
业务类型：金融产品、工具和服务

香港金管局（HKMA）与“银行业中小企贷款协调机制”（协调机制）和“中小企融资专责小组”
（专责小组）相继举行会议后，联同银行业推出针对个别行业的支持措施，进一步协助更多中小
企获取银行融资和升级转型。因应当前贸易争端以及外围经济的不确定性，银行业听取工商界的
意见并于协调机制和专责小组讨论后，再次承诺会积极落实早前推出的“9+5”项支持中小企措
施，包括继续以包容的态度，按“还息不还本”计划的原则，提供弹性还款安排和延长贷款还款
期等信贷支援，协助企业应对资金流动性需要。此外，银行还将会在审慎风险管理原则下，为多
个行业提供更具针对性支持。

香港金管局发布通告，列明对认可机构向保管服务客户提供虚拟资产质押服务的期望标准
监管机构：香港金管局（HKMA）
业务类型：金融产品、工具和服务

香港金管局（HKMA）发出通告，概述认可机构（AIs）在向保管服务客户提供虚拟资产质押服
务的预期标准。AIs及其子公司应做到以下事项：

• 持有或控制所有可能导致客户虚拟资产无法继续质押的介质；

• 制定有效政策以预防或检测与质押服务相关的错误及其他不当行为，确保“质押”的客户
虚拟资产得到充分保护，以及实施内部控制系统以管理运营风险并处理利益冲突；

• 向客户提供有关其质押服务的概况，以及客户在使用质押服务时可能面临的风险；

• 在将区块链协议引入质押服务时，需具备相应的专业技能，并以谨慎和勤勉的态度行事；

• 如果质押服务涉及外包给第三方服务提供商，则应对该提供商进行适当的尽职调查，并对
其开展持续监控。

印度

https://apps.sfc.hk/edistributionWeb/gateway/EN/news-and-announcements/news/doc?refNo=25PR47
https://www.hkex.com.hk/-/media/HKEX-Market/Services/Circulars-and-Notices/Participant-and-Members-Circulars/HKFE/2025/2025-Program-Circular-(E).pdf
https://www.hkma.gov.hk/eng/news-and-media/press-releases/2025/04/20250408-8/
https://www.hkma.gov.hk/media/eng/doc/key-information/guidelines-and-circular/2025/20250407e1.pdf
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香港金管局考量此前向认可机构发布的打击授权支付诈骗对储值支付持牌人的适用性
监管机构：香港金管局（HKMA）
业务类型：金融犯罪

香港金管局（HKMA）向储值支付工具（SVF）持牌人发出了一封通函，内容涉及2024年12月
20日向认可机构（AIs）发出的有关防范、侦测和干扰授权支付诈骗措施的通函。自2024年12
月向AIs发出该通告以来，HKMA与一些SVF持牌人就该通函中所载措施在SVF持牌人中的适用
性（视业务模式而定）进行了讨论。SVF持牌人应意识到加强客户保护以防止授权支付诈骗的
重要性，利用2024年12月通函中所载的措施，对业务模式进行严格审查，以确定其适用性，识
别可能受到此类诈骗影响的漏洞，并在这些漏洞存在的情况下采取相应的系统改进措施。此外，
SVF持牌人在新产品开发过程中，也需要考虑这些措施。

香港货币及金融研究中心发布“GenA.I.新时代：促进金融服务负责任地应用人工智能”报告
监管机构：香港货币及金融研究中心（HKIMR）
业务类型：数据与技术

香港货币及金融研究中心（HKIMR）发表题为“GenA.I. 新时代：促进金融服务负责任地应用人
工智能”的应用金融研究报告。报告探讨了生成式人工智能（GenA.I.）的发展与其对金融服务
业和金融监管机构的广泛影响。通过分析调查及访谈的结果，报告反映了市场参与者对本地金
融机构在GenA.I.应用的现状、预期香港GenA.I.发展的路向，以及风险管理和人才发展策略的意
见。
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香港金管局发布通函，引入三项网银安全措施的改进方案，以应对数字欺诈
监管机构：香港金管局（HKMA）
业务类型：数据与技术

香港金 管局 （HKMA ）发 布一 则通 函， 引入 了三项 由香 港警 务处 （HKPF ）和 香港 银行 公会
（HKAB）共同商讨设计的网银安全措施改进方案。这三项改进方案要求认可机构采纳“网银安全
ABC”，即为客户提供便利的手段：

• 应用程序内进行身份认证；

• 取消未使用功能；

• 取消可疑支付。

香港金管局、香港警务处及香港银行工会联合宣布新措施加强打击诈骗及洗钱活动
监管机构：香港金管局、香港警务处、香港银行工会（HKMA、HKPF HKAB）
业务类型：反洗钱与反恐怖融资

香港金管局（HKMA）、香港警务处（HKPF）及香港银行工会（HKAB）联合宣布一系列新措
施，以防范、侦测及打击金融罪行，包括诈骗及相关傀儡户口网络。为应对不断演变的诈骗活
动和紧贴国际上的最佳做法，金管局、警务处及银行业界将推出以下措施：

• 更广泛使用“防骗视伏器”数据；

• 银行间讯息交换；

• 与银行分享反诈骗的良好做法；

• 开展专题审查支援银行建立有效的反诈骗管控措施；

• 加强“切勿借/卖户口”的公众宣传及教育。

印度

https://www.hkma.gov.hk/media/eng/doc/key-information/guidelines-and-circular/2025/20250411e1.pdf
https://www.hkma.gov.hk/eng/news-and-media/press-releases/2025/04/20250409-3/
https://brdr.hkma.gov.hk/eng/doc-ldg/docId/getPdf/20250411-1-EN/20250411-1-EN.pdf
https://www.hkma.gov.hk/eng/news-and-media/press-releases/2025/04/20250410-7/
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香港金管局发布2024年可持续发展报告
监管机构：香港金管局（HKMA）
业务类型：治理与战略/声誉风险

香港金管局（HKMA）发布了《2024年可持续发展报告》，其中列出了其在2025年的战略和优
先事项：

• 建设具有气候应变能力的银行业；

• 加强建设绿色和可持续金融生态圈；

• 负责任投资；

• 作为可持续发展机构继续前行。

香港金管局发布经修订的《监管政策手册》单元CR-G-7“抵押品及担保书”
监管机构：香港金管局（HKMA）
业务类型：金融风险

香港金管局（HKMA）修订了其《监管政策手册》单元CR-G-7“抵押品及担保书”。经修订的
单元中的指引将根据认可机构的信贷活动的性质、规模、复杂性和信用风险概况，以及其信用
风险缓释措施，按比例适用于所有认可机构。HKMA预计，认可机构将在两年内，即最迟于
2027年4月11日之前，审查并（如有必要）更新其风险管理系统，以符合修订后的指引。
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香港金管局发布2024年年报
监管机构：香港金管局（HKMA）
业务类型：治理与战略/声誉风险

香港金管局（HKMA）发布了2024年年报，其中概述了HKMA2024年的工作以及2025年及以后的
优先事项和计划。2025年及以后的优先事项包括（除其他外）：

• 维持银行业稳定；

• 建立一个安全和包容的银行业；

• 面向未来的银行业；

• 监督金融市场基础设施；

• 增强中国香港作为国际金融中心的竞争力。

香港金管局分享来自全球和特定本地分布式解决服务供给的经验教训，并就加强防御措施提供
指导
监管机构：香港金管局（HKMA）
业务类型：金融风险

香港金管局（HKMA）发布了一份通告，为认可机构（AIs）强化有关日益增长的分布式拒绝服
务（DDoS）攻击的防御措施提供进一步指导。虽然AIs报告的与DDoS相关的案件数量仍然可控，
但已经出现了一些特例。在这些案例中，DDoS事件导致了提供给客户的服务受到影响和中断。
因此，HKMA认为更广泛地分享这些事件的关键经验供业界参考是有益的：

• 对网络效应保持警惕；

• 提高应对不断演变的DDoS攻击技术的能力；

• 确保应急响应措施符合要求。

印度

https://www.hkma.gov.hk/eng/data-publications-and-research/publications/sustainability-report/2024/
https://brdr.hkma.gov.hk/eng/doc-ldg/docId/getPdf/20250410-2-EN/20250410-2-EN.pdf
https://www.hkma.gov.hk/eng/news-and-media/press-releases/2025/04/20250425-6/
https://brdr.hkma.gov.hk/eng/doc-ldg/docId/getPdf/20250415-1-EN/20250415-1-EN.pdf
https://brdr.hkma.gov.hk/eng/doc-ldg/docId/getPdf/20250415-1-EN/20250415-1-EN.pdf
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香港金管局成立Cargox专家小组以支援贸易融资数码生态圈
监管机构：香港金管局（HKMA）
业务类型：金融市场基础设施

香港金融管理局（HKMA）4月28日宣布成立Cargox专家小组，旨在善用货运物流数据，优化
贸易融资的数码生态圈。建基于HKMA的“商业数据通”，Cargox是一项为期数年的公私营合
作项目，聚焦以下三个主要领域：

• 善用货运物流数据简化及优化贸易融资流程；

• 构建数码方案，以提升中小企获取贸易融资的机会；

• 探索与国际数据伙伴对接，便利香港银行的贸易融资用例。

香港金管局及数码港推出第二期GenA.I.沙盒，金融业人工智能创新提速
监管机构：香港金管局（HKMA）
业务类型：金融产品、工具和服务

香港金管局（HKMA）与香港数码港管理有限公司4月28日宣布推出第二期生成式人工智能
（GenA.I.）沙盒计划。此计划旨在为银行提供一个风险可控的环境，以支持开发和测试使用人
工智能（A.I.）的创新解决方案，进一步推动金融业采用A.I.技术。为进一步推动创新，第二期
计划将加入一项主要优化措施——“GenA.I.沙盒协创实验室”（协创实验室），透过一系列实
务工作坊，促进银行与科技供应商之间的早期对接，推动将问题陈述转化为实际用例，并于
GenA.I. 沙盒中进行测试。针对深度伪造诈骗的威胁日益增长，HKMA将于未来数周举办协创实
验室工作坊，专题探讨如何利用A.I.对抗深度伪造。届时将邀请来自科技公司、数字银行及中小
型银行的专家，分享具体应对方案和创新侦测工具。中

国
香

港
（

4/
4）

中国内地 中国香港 国际组织 美国 英国 欧盟 澳大利亚 新加坡 泰国

香港证监会和香港金管局发布关于香港场外衍生工具交易汇报规定的技术规格更新及宪报公告
监管机构：香港证监会、香港金管局（SFC、HKMA）
业务类型：金融产品、工具和服务

香港证监会（SFC）和香港金管局（HKMA）发表了经进一步更新的《管理及界面开发指引》、常
见问题及《辅助汇报指引》，藉以阐明关于香港场外衍生工具交易汇报规定的优化措施。有关更
新旨在解答业界人士的疑问，以及回应他们对将于2025年9月29日实施经优化的汇报规定方面的
关注。SFC和HKMA已于今天在政府宪报刊登一份公告，以为在场外衍生工具交易汇报中强制提供
的数据元素赋予法律效力。

香港金管局公布《银行业诚信约章》的最新进展，并提醒认可机构在可行的情况下尽快向廉署
报告涉嫌贪污的情形
监管机构：香港金管局（HKMA）
业务类型：反洗钱与反恐怖融资

香港金管局（HKMA）发出通函，内容涉及银行业诚信约章的最新情况。HKMA强烈建议尚未
加入银行业诚信约章的认可机构加入。该通函还提醒认可机构：

• 尽快向廉政公署报告任何涉嫌贪污的情况；

• 全力协助廉政公署的调查，包括回应索取相关信息和记录的要求。

印度

香港金管局与香港证监会就场外与衍生工具监管制度下的金融服务提供者名单的年度更新展开咨
询
监管机构：香港证监会、香港金管局（SFC、HKMA）
业务类型：金融市场基础设施

香港证监会（SFC）与香港金管局（HKMA）就场外衍生工具结算制度下的金融服务提供者名单的
年度更新，发表联合咨询文件。根据最新的年度检视，监管机构建议将一家机构加入金融服务提
供者名单，以确保该名单的适用和恰当。若更新获采纳，预定于2026年1月1日生效。

https://www.hkma.gov.hk/eng/news-and-media/press-releases/2025/04/20240428-3/
https://www.hkma.gov.hk/eng/news-and-media/press-releases/2025/04/20250428-5/
https://apps.sfc.hk/edistributionWeb/api/circular/openFile?lang=EN&refNo=25EC25
https://brdr.hkma.gov.hk/eng/doc-ldg/docId/getPdf/20250403-4-EN/20250403-4-EN.pdf
https://brdr.hkma.gov.hk/eng/doc-ldg/docId/getPdf/20250403-4-EN/20250403-4-EN.pdf
https://www.hkma.gov.hk/media/eng/doc/key-information/press-release/2025/20250417e3a1.pdf
https://www.hkma.gov.hk/media/eng/doc/key-information/press-release/2025/20250417e3a1.pdf
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国际清算银行启动项目，利用人工智能工具加强金融监管
监管机构：国际清算银行（BIS）
业务类型：金融产品、工具和服务

国际清算银行（BIS）宣布启动人工智能监管增强器（AISE）项目，旨在开发一个灵活的人工智
能驱动工具包，以支持金融监管机构处理日益复杂的监管工作。通过运用人工智能技术，AISE
的目标是为监管人员配备能够提升其处理海量数据、识别新兴风险及迅速响应能力的技术。此
外，该工具包将通过嵌入经验丰富的主管的最佳实践来促进知识传承，进而帮助新监管人员更
快地融入并积累机构专业知识。

国
际

组
织

（
1/

2）
中国内地 中国香港 国际组织 美国 英国 欧盟 澳大利亚 新加坡 泰国

国际清算银行发布关于银行定性措施的金融稳定研究所洞察报告
监管机构：国际清算银行（BIS）
业务类型：监督方法

国际清算银行（BIS）发布了关于银行定性措施的金融稳定研究所洞察报告。该论文研究了支撑
定性措施使用的各种监管框架，并识别了可以提升监管有效性的重要因素。为了加强监管，报告
建议采取一种全面的方法。这种方法定位到监管流程的每个节点，可以帮助监管机构作出精细的
判断，以确定在治理和银行业务模式中的弱点在财务指标中显现之前，定性措施的时间、性质和
严重性。

印度

国际保险监管协会发布关于保险业气候相关风险监管的综合应用文件
监管机构：国际保险监管协会（IAIS）
业务类型：监督方法

国际保险监管协会（IAIS）发布了关于保险业气候相关风险监督的应用文件。它涉及IAIS对多方
合力构建韧性的支持，包括为应对自然灾害保护短板所做的工作。该应用文件概述了监管机构
在以下领域的良好实践和指导：

• 监管机构在评估气候相关风险中的作用；

• 将气候相关风险纳入公司治理、风险管理和内部控制的监督框架；

• 气候相关风险对估值和投资实践的影响；

• 气候相关风险的监管报告、公开信息披露和宏观审慎监督；

• 集团监管问题；

• 气候相关风险情景分析的作用，以及气候相关风险对市场行为影响的重要考虑因素。

国际清算银行发布关于加密货币和去中心化金融的论文
监管机构：国际清算银行（BIS）
业务类型：系统/货币稳定

国际清算银行（BIS）发布了一篇关于加密货币和去中心化金融（DeFi）的独特特征所带来的新
金融稳定风险的论文。该论文涵盖了区块链、加密资产和DeFi应用程序，以及其他并行开发，
如稳定币和央行数字货币的新形式。研究结果表明，尽管DeFi的基本经济驱动力与传统金融
（TradFi）并无不同，但DeFi带来了重大挑战，包括新型的信息不对称、市场低效以及新兴市
场中加密化的风险。BIS提出了量身定制的监管干预措施，例如将规则嵌入智能合约以及加强对
稳定币的监管，以管理金融稳定风险。此外，BIS还提供了一个审慎监管框架，可以在缓解风险
的同时促进创新。

https://www.bis.org/about/bisih/topics/suptech_regtech/aise.htm
https://www.bis.org/fsi/publ/insights66.htm
https://www.iais.org/2025/04/iais-publishes-comprehensive-application-paper-on-the-supervision-of-climate-related-risks-in-the-insurance-sector/
https://www.bis.org/publ/bppdf/bispap156.htm
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国际清算银行发布关于全球流动资金流动的风险敏感性的工作文件
监管机构：国际清算银行（BIS）
业务类型：金融风险

国际清算银行（BIS）发布了一篇关于全球流动资金流动的风险敏感性的工作文件。该文件指出，
当资金由面临更高资本和杠杆约束的银行及非银行金融机构（NBFIs）提供时，全球流动资金流
动的风险敏感性会显著提高。后金融危机时代银行监管的收紧增强了全球银行吸收风险的能力，
但也增加了高风险银行贷款的资产负债表成本。因此，风险较高的借款人逐渐转向国际债务证
券市场融资，而这些市场的资金主要由非银行金融机构提供。
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国际清算银行发布关于易受市场波动影响的巨额存款、流动性风险和银行期限转换的工作文件
监管机构：国际清算银行（BIS）
业务类型：金融风险

国际清算银行（BIS）发布了关于易受市场波动影响的巨额存款、流动性风险和银行期限转换的
工作文件。该文件发现，当银行在资金市场中受到融资引发的脆弱性影响时，它们会调整信贷条
款：尽管信贷总量保持稳定，但信贷条件会恶化。受影响的银行会提高利率并缩短新发放贷款的
期限。研究发现，大额存款的挤兑行为会影响银行参与期限转换的动机。

印度

金融稳定委员会主席呼吁持续关注金融业的脆弱性
监管机构：金融稳定委员会（FSB）
业务类型：金融风险

在4月23日至24日召开会议之前，金融稳定委员会（FSB）发布了一封FSB主席 Klaas Knot 致二
十国集团（G20）财长及央行行长的信函。这封信函强调了非银行金融机构在近期市场动荡中发
挥了重要作用，并概述了FSB为增强非银行金融中介（NBFI）韧性所做的工作。该信函还指出，
FSB在应对网络风险方面的工作已取得进展，于4月发布了FSB事件报告交换格式（FIRE）。此
外，在加强跨境支付方面的工作也取得进展，重点在于加强FSB与私营部门和监管机构的接触，
以鼓励实施G20路线图。

国际清算银行发布关于人工智能和人力资本的公告
监管机构：国际清算银行（BIS）
业务类型：数据与技术

国际清算银行（BIS）发布关于人工智能和人力资本的公告。公告的关键要点包括：

• 人工智能正在改变中央银行对人力资本的运用方式;

• 中央银行已将“AI助理”整合到日常运营中;

• 在任何一种情景下，要成功过渡到人工智能密集型工作流程，都需要重点对现有员工进行再培
训和技能提升，吸引新人才，培养拥抱创新文化。

https://www.bis.org/publ/work1262.htm
https://www.bis.org/publ/work1263.htm
https://www.fsb.org/2025/04/fsb-chair-calls-for-continued-vigilance-on-financial-sector-vulnerabilities/
https://www.bis.org/publ/bisbull100.htm
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美国证监会发布关于注册投资公司和货币市场基金的新数据和分析
监管机构：美国证监会（SEC）
业务类型：金融产品、工具和服务

美国证监会（SEC）发布了两份关于注册投资公司和货币市场基金的报告：

• 年度注册投资公司更新包括基于Form N-CEN表格数据的统计和SEC工作人员的分析。这包
括投资公司使用的服提供商、他们管理的资产以及他们开展的某些活动（如证券借贷）的信
息；

• 货币市场基金统计是投资管理司编制的货币市场基金报告的进阶版。该报告包含额外的统计
分析和改进措施，以及基于Form N-MFP表格数据的某些指标。它包括有关内部附属基金、
投资组合的投资、资金流动和行业集中度的信息。

中国内地 中国香港 国际组织 美国 英国 欧盟 澳大利亚 新加坡 泰国 印度

美国金融业监管局宣布新的FINRA Forward计划，以支持会员、市场和投资者
监管机构：美国金融业监管局（FINRA）
业务类型：金融产品、工具和服务

美国金融业监管局（FINRA）宣布启动FINRA Forward，旨在用一系列举措提升其执行工作的效
率和输入。FINRA Forward三大核心举措包括：

• 使FINRA规则现代化。FINRA正在对其规则进行广泛审查，使其进行现代化革新，加速创新并
消除不必要的负担；

• 为成员公司合规性赋能。FINRA正在努力加强其支持成员公司合规的方式，以更好地保护投
资者和市场；

• 打击网络安全和欺诈风险。FINRA正在扩大其网络安全和欺诈预防活动，以支持会员公司提
升风险管理能力，增强其对新兴威胁的抵御能力，并更好地保护成员公司及其投资者免受伤
害。

美联储就降低资本要求波动性的提案征求意见
监管机构：美联储（FED）
业务类型：金融市场基础设施

美联储（FED）就一项提案征求公众意见，该提案旨在减少因FED年度压力测试结果而产生的资
本要求波动性。该提案将针对其中两个领域进行调整：首先，通过将连续两年的压力测试结果
取平均值，以减少由于压力测试导致的每年资本要求的变化。其次，将压力资本缓冲要求的年
度生效日期从10月1日推迟到次年1月1日，使银行有更多时间适应新的资本要求。此外，提案还
将对FED与压力测试相关的数据收集流程进行有针对性的简化。

美国联邦存款保险公司修改大型银行处置计划的方法
监管机构：美国联邦存款保险公司（FDIC）
业务类型：金融风险

美国联邦存款保险公司（FDIC）宣布采取措施，调整其对受保存款机构（IDI）处置规划的方法。
此次行动的目的是将IDI解决规划的重点放在与FDIC最相关的运营信息上，以便在以下两种情况下
更有效地开展工作：

• 通过周末时间完成银行接管程序来进行大型银行的快速处置；

• 在短期内接管运营该机构，同时迅速进行市场营销。

对于即将到来的提交周期中需完成的全面处置规划，FDIC已豁免IDI的某些具体内容的要求，例如
使用过渡银行策略的要求和在规划中采用假设性失败情景的要求。

此外，FDIC还发布了一份更新的常见问题解答，详细说明了上述豁免内容，并对某些预期进行了
澄清。

https://www.sec.gov/newsroom/press-releases/2025-62
https://www.finra.org/media-center/newsreleases/2025/finra-announces-new-finra-forward-initiatives
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/bcreg20250417a.htm
https://www.fdic.gov/news/press-releases/2025/fdic-modifies-approach-resolution-planning-large-banks#:%7E:text=FDIC%20Modifies%20Approach%20to%20Resolution,Planning%20for%20Large%20Banks
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美联储发布金融稳定报告
监管机构：美联储（FED）
业务类型：金融市场基础设施

美联储（FED）发布了2025年4月财务稳定性报告，对美国金融体系弹性进行半年度评估。FED
委员会打算通过发布本报告，促进公众对FED在这一主题上的观点的理解，并提高透明度和问责
制。

中国内地 中国香港 国际组织 美国 英国 欧盟 澳大利亚 新加坡 泰国 印度

https://www.federalreserve.gov/publications/financial-stability-report.htm
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英国金融行为监管局就另类投资基金经理监管框架改革征求意见
监管机构：英国金融行为管理局（FCA）
业务类型：金融产品、工具和服务

英国金融行为监管局（FCA）就其改革另类投资基金经理（AIFMs）监管框架的提案发布一份征
求意见稿（CfI）。FCA提议采取一种与其企业规模和业务活动相称的方法，旨在取消不必要的监
管，并减轻所有AIFM的行政负担。FCA CfI是和英国财政部对其法律框架拟议变更的咨询文件一
起公布的。该咨询文件提议简化AIFMs的监管框架，同时保留核心的消费者和市场保护措施。它
还提议根据英国既定的金融服务监管模式，从立法中删除详细的、面向企业的要求，并使FCA能
够为基金管理人创建一个更相称和简化的制度。

英国央行发布数字英镑实验报告
监管机构：英国央行（BoE）
业务类型：系统/货币稳定

英国央行（BoE）公布了一个项目的调查结果，该项目主要是评估在数字英镑中实施离线支付
功能的技术可行性。该项目发现，虽然为数字货币实施离线支付功能在技术上可能是可行的，
但存在一些问题，尤其是在用户体验、双重支付的预防和伪造方面，这使得其实现具有挑战性。

英国议会下议院发布关于现金获取和银行服务准入的研究简报
监管机构：英国议会下议院（HoC）
业务类型：金融产品、工具和服务

英国议会下议院（HoC）图书馆已发布了一份研究简报，概述了与银行和房屋互助协会分支机
构关闭以及保护现金获取相关的政策。该文件涵盖的主题包括：

• 英国的现金体系；

• 现金获取及银行服务准入减少；

• 维护现金获取及银行服务准入的举措；

• 保护现金获取的立法（《2023年金融服务与市场法》）。
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英国金融行为监管局公布其2025/26年工作计划
监管机构：英国金融行为监管局（FCA）
业务类型：治理与战略/声誉风险

英国金融行为监管局（FCA）公布了其2025/26年工作计划，详细说明了其在四个战略优先事项方
面计划在年内实现的目标。FCA在2025/26年的可交付成果包括：

• 为了支持增长，FCA将简化企业测试创新型产品的流程，并更频繁地表明其“倾向于批准”初
创企业，以帮助它们获得资金；

• 每一家使用FCA监管沙盒测试产品的公司将从一开始就配备一名授权案例官员；

• 预申请支持服务为寻求监管批准的公司提供额外支持，现已扩展至所有批发、支付和加密资产
公司；

• FCA将建立一个新的创新型市场，以提升私营公司的成长和规模化能力；

• FCA将与英国政府合作，将“先买后付”（BNPL）产品纳入其监管框架；

• 在数据收集方面，监管机构计划减轻企业的报告负担；

• 作为打击金融犯罪和提高效率的一部分，FCA将构建一个新的数据驱动检测能力，以增加对金
融犯罪的识别并采取行动予以应对。

https://www.fca.org.uk/publications/calls-input/future-regulation-alternative-fund-managers
https://www.bankofengland.co.uk/report/2025/digital-pound-experiment-report-offline-payments
https://researchbriefings.files.parliament.uk/documents/CBP-9453/CBP-9453.pdf
https://www.fca.org.uk/news/press-releases/support-innovative-products-new-firms-part-new-work-programme
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金融政策委员会发布关于人工智能在金融系统的报告
监管机构：金融政策委员会（FPC）
业务类型：数据与技术

金融政策委员会（FPC）已发布一篇金融稳定专题文章，详细介绍了其对系统性风险的评估以及
对人工智能（AI）带来的风险进行监测的方法。鉴于人工智能未来发展的不确定性，FPC正在考
虑其在金融系统中更广泛且不断变化的应用可能带来的宏观审慎影响。在此背景下，FPC重点关
注以下方面：

• 银行和保险公司在核心金融决策中更广泛使用AI（可能对系统性机构构成潜在风险）；

• 金融市场中更广泛使用AI（可能对系统性市场构成潜在风险）；

• 与AI服务提供商相关的操作风险（可能对关键服务的操作交付产生潜在影响）；

• 不断变化的外部网络威胁环境。

英国央行宣布针对英国中央对手方的2025年压力测试
监管机构：英国央行（BoE）
业务类型：金融风险

英国央行（BoE）宣布了针对英国中央对手方（CCPs）的2025年压力测试。此次测试将重点评
估CCPs在严重市场压力下，面对两名或以上会员违约时的抗压能力。测试内容包括核心信用压
力测试，以及额外的逆向压力测试和敏感性测试。敏感性测试将探讨在假设情景日益严峻的情况
下，测试结果如何变化。

金融政策委员会发布2025年4月的会议纪要
监管机构：金融政策委员会（FPC）
业务类型：金融风险

金融政策委员会（FPC）已公布其于2025年4月4日和8日举行的会议记录。会议的主要定论包
括：

• 全球风险环境已经恶化，不确定性进一步加剧。与此同时，随着全球风险的增加，多国正
就金融监管展开激烈辩论；

• FPC维持其先前的判断，即英国银行业系统具备支持家庭和企业的能力，即使经济和金融状
况显著恶化至超出预期；

• FPC讨论了其回应财政大臣请求的方案，即评估并识别哪些领域有可能增强金融系统支持可
持续经济增长的能力，同时不削弱金融稳定。FPC将重点放在支持长期生产力增长上，力求
识别金融业如何能更好地通过其提供的关键服务来支持实体经济活动；

• FPC此前指出的基于市场的融资中的脆弱性仍然存在。

中国内地 中国香港 国际组织 美国 英国 欧盟 澳大利亚 新加坡 泰国 印度

英国审慎监管局列明对银行融资组合的审慎关切和期望
监管机构：英国审慎监管局（PRA）
业务类型：金融产品、工具和服务

英国审慎监管局（PRA）已发布致首席财务官的信函模板，旨在强调其在监管机构中观察到的与
非流动性和结构化融资组合相关的一些做法。这封信函的内容包括：

• PRA的核心审慎关注点及近期监管活动中出现的具体重点领域；

• 公司的相关持续期望；

• 作为政策声明9/24：巴塞尔协议3.1准则在第2部分后期实施的一部分所发布最终政策变更的
监管期望。

https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/financial-stability-in-focus/2025/financial-stability-in-focus-artificial-intelligence-in-the-financial-system.pdf
https://www.bankofengland.co.uk/stress-testing/2025/key-elements-2025-ccp-stress-test
https://www.bankofengland.co.uk/financial-policy-committee-record/2025/april-2025
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/letter/2025/significant-risk-transfer-financing-prudential-expectations-letter
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英国央行发布2025年上半年系统性风险调查结果
监管机构：英国央行（BoE）
业务类型：金融风险

英国央行（BoE）公布了其2025年上半年（H1 2025）系统性风险调查（SRS）的结果。调查的
主要发现包括：

• 总体来看，受访者仍对英国金融系统在未来三年内的稳定性充满信心，尽管与上一次调查相
比，信心有所下降，回落至2024年上半年的水平；

• 受访者认为短期内和中期内对英国金融系统造成重大影响的事件发生的概率上升，这是自
2022年下半年以来首次出现的趋势；

• 地缘政治风险和网络攻击仍然是受访者中最常被提及的风险，在很大程度上仍被视为管理难
度最大的风险。然而，将网络攻击列为“首要风险来源”的受访者比例有所下降；

• 与英国经济衰退相关的风险被提及的比例较2024年下半年调查有所增加。同时，更多受访者
提到了操作风险以及金融市场动荡或失衡；

• 地缘政治风险仍被大多数受访者视为最有可能实际发生的风险。
英国贷款标准委员会改善少数族裔企业获得金融服务的机会
监管机构：英国贷款标准委员会（LSB）
业务类型：金融产品、工具和服务

英国贷款标准委员会（LSB）宣布，将于2025年推出一项新守则——《少数族裔企业金融服务获
取守则》，旨在改善少数族裔企业获得金融服务的机会。该守则要求签署方承诺：

• 减少障碍并提高产品和服务的可获得性，以增加少数族裔企业获得金融服务的机会；

• 增强对少数族裔企业需求的认识，并以此为基础确保产品和服务能够满足所有客户的需求；

• 利用见解、证据和最佳实践，确保其方法能够满足少数族裔企业的需求，并为其带来良好的
结果；

• 参与跨行业最佳实践的分享，以支持少数族裔企业在获取和使用金融服务时能够获得良好结
果。

英国金融行为监管局聚焦交易应用程序与消费者行为
监管机构：英国金融行为监管局（FCA）
业务类型：监督方法

英国金融行为监管局（FCA）发布了其对12家不同规模和商业模式的交易应用程序公司进行的
多公司审查结果摘要。主要发现包括：

• 业务模式：部分企业充当“介绍者”，将客户引导至其他平台或关联公司；

• 收入驱动因素：企业通过多种方式产生收入，包括交易手续费、订阅费以及从现金余额中
赚取的利息。部分企业可能需要重新评估其当前定价结构是否为消费者提供了良好的价值；

• 数字互动实践：所有企业均表现出对负责任地使用数字功能（如通知）的必要性的认识；

• 适当性测试：虽然部分企业在评估客户对高风险投资的理解方面拥有完善的流程，但其他
企业缺乏充分的检查机制，这可能使消费者面临不必要的风险。
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英国审慎监管机构发布2025/26年业务计划
监管机构：英国审慎监管局（PRA）
业务类型：治理与战略/声誉风险

英国审慎监管局（PRA）已发布其2025/26年业务计划，其中列出了每个战略优先事项和及其相
应的工作计划，以推进其主要和次要目标。2025/26年的战略优先事项包括：

• 维护并确保银行和保险行业的安全稳健，以及确保持续的韧性；

• 站在识别新兴风险和制定国际政策的前沿；

• 受PRA监管行业上，支持有竞争力、充满活力和创新的市场，同时促进国际竞争力和增长；

• 在英国央行内运行一个包容、高效且响应迅速的监管机构。

https://www.bankofengland.co.uk/systemic-risk-survey/2025/2025-h1
https://www.lendingstandardsboard.org.uk/access-to-financial-services-for-ethnic-minority-led-businesses-code/
https://www.fca.org.uk/news/news-stories/fca-shines-light-trading-apps-and-consumer-behaviour
https://www.bankofengland.co.uk/prudential-regulation/publication/2025/april/pra-business-plan-2025-26
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英国审慎监管局发起咨询，帮助保险公司加快在英国的投资
监管机构：英国审慎监管局（PRA）
业务类型：金融产品、工具和服务

英国审慎监管局（PRA）已发布关于匹配调整投资加速器的咨询文件7/25。该文件提出了改革匹
配调整（MA）申请流程的拟议规则，具体措施是引入一种名为匹配调整投资加速器（MAIA）的
新许可形式。根据这一框架，企业无需在申请某些资产的匹配调整补贴前获得PRA的事先批准。
获得MAIA许可的企业将有24个月的时间提交符合新特征的合格资产的正式匹配调整申请，从而
降低企业因错过高时效投资机会的风险。

英国金融行为监管局发布关于人工智能研讨会的摘要
监管机构：英国金融行为监管局（FCA）
业务类型：数据与技术

英国金融行为监管局（FCA）发布一份关于2025年1月举办的为期两天的人工智能研讨会议所收
到反馈的摘要。此次会议旨在探讨人工智能在金融服务领域的机遇与挑战。与会者围绕以下四个
共同主题展开了讨论并提出建议：监管明确性、信任与风险意识、协作与协调和通过沙盒实现安
全的人工智能创新。下一步，FCA将重点关注以下领域：

• 对于创新的安全空间的需求；

• 不确定性领域；

• 国际合作；

• 协作机会；

• 沟通与持续参与。

英国金融行为监管局发布监管举措网格
监管机构：英国金融行为监管局（FCA）
业务类型：监督方法

英国金融行为监管局（FCA）发布了第八版的监管举措网格，列出了未来24个月的计划监管措
施。具体包括：

• 银行、信贷和贷款；

• 支付和加密资产；

• 保险和再保险；

• 投资管理；

• 养老金和退休收入；

• 零售投资；

• 批发金融市场。
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英国金融行为监管局就消费者综合投资制度的进一步提议进行咨询
监管机构：英国金融行为监管局（FCA）
业务类型：金融产品、工具和服务

英国金融行为监管局（FCA）发布了咨询文件25/9：关于消费者综合投资产品信息的进一步提议
（CP25/9），内容涉及支持新的消费者综合投资（CCI）制度的新提议，包括成本信息的变更和
过渡期的规定。CP25/9涵盖了支持该制度的一些遗留问题，包括：

• 取消公司计算和披露隐含交易成本的要求；

• 通过使其他成本披露规则与CCI要求保持一致，简化整体成本披露；

• 因新的CCI规则而对FCA手册其他部分进行相应的修改；

• 在CCI制度全面生效之前的过渡期规定。

https://www.bankofengland.co.uk/news/2025/april/pra-launches-consultation-to-help-insurers-accelerate-investment-in-the-uk
https://www.fca.org.uk/publications/corporate-documents/ai-sprint-summary
https://www.fca.org.uk/publications/corporate-documents/regulatory-initiatives-grid
https://www.fca.org.uk/news/news-stories/information-supplied-investors-be-simplified-under-plans-boost-investment
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欧洲银行业管理局发布对存款担保计划压力测试表现的同行审查
监管机构：欧洲银行业管理局（EBA）
业务类型：金融产品、工具和服务

欧洲银行业管理局（EBA）公布其对整个欧盟存款担保计划（DGS）压力测试绩效的最新同行
审查结果。此次审查评估了7个国家级DGS根据为本次同行评审而制定的基准进行压力测试的表
现，这些基准源自《存款担保计划指令》（DGSD）和经修订的EBA关于DGS压力测试的指南。
审查发现，所有七个DGS都根据指南有效制定了其压力测试计划，仅有轻微不足之处。该报告
概述了针对所有欧盟DGS的后续措施，涉及领域包括压力测试的迅速开发、压力测试的表现、
合作、压力测试的严重性和复杂性，以及确定所需改进的领域。

欧洲证监会发布关于ESG名称演变的报告
监管机构：欧洲证监会（ESMA）
业务类型：金融产品、工具和服务

欧洲证监会（ESMA）发布了一份报告，分析自2009年以来欧盟注册的投资基金（包括可转让
证券集合投资计划（UCITS）和另类投资基金（AIFs））中ESG相关名称的演变趋势，以及添
加ESG名称对投资者资金流动的影响。研究发现，与ESG相关名称的基金比例从2015年前的不
到3%显著增加到2024年中期的约9%。研究结果还表明，添加ESG术语可以显著提升资金流入，
尤其是在名称变更后的第一个季度。然而，具体影响因使用的ESG术语而异，与环境相关的术
语对资金流入的提升作用最为显著。

中国内地 中国香港 国际组织 美国 英国 欧盟 澳大利亚 新加坡 泰国

欧洲证监会公布了2025年可交付成果的优先顺序
监管机构：欧洲证监会（ESMA）
业务类型：治理与战略/声誉风险

欧洲证监会（ESMA）公布2024年根据《基准条例》（BMR）就ESG披露采取的共同监督行动
（CSA）的结果。ESMA提出的建议包括：

• 向欧盟委员会（EC）提出对BMR二级措施进行拟议修订的建议，旨在减轻基准管理员的监管
负担；

• 向基准管理员提出建议，旨在提高ESG信息的透明度和可比性，为基准用户提供便利。

印度

欧洲证监会最终确定投资公司订单执行政策规定
监管机构：欧洲证监会（ESMA）
业务类型：金融市场基础设施

欧洲证监会（ESMA）发布了一份关于监管技术标准（RTS）的最终报告，其中规定了投资公
司应如何根据《金融工具市场审查指令》的要求制定其订单执行政策并评估其有效性。RTS
的要求包括：

• 投资公司的订单执行政策的建立，这包括公司执行客户订单的金融工具的分类以及订单执
行政策的场所选择；

• 投资公司用于监控和定期评估其订单执行安排及订单执行政策有效性的程序和标准；

• 投资公司通过自营交易执行客户订单的方式；

• 投资公司应如何处理特定的客户指示。

https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/press-releases/eba-publishes-its-peer-review-performance-stress-tests-deposit-guarantee-schemes
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-04/ESMA50-524821-3646_Fund_names_-_ESG_related_changes_and_their_impact_on_investment_flows.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2025-03/ESMA22-50751485-1598_Letter_from_Chair_on_prioritisation_2025.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-finalises-rules-firms-order-execution-policies-under-mifid-ii
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中国内地 中国香港 国际组织 美国 英国 欧盟 澳大利亚 新加坡 泰国 印度

澳大利亚审慎监管局和澳大利亚储备银行就澳大利亚储备银行隔夜常设便利设施的使用发表联合
声明
监管机构：澳大利亚审慎监管局、澳大利亚储备银行（APRA、RBA）
业务类型：金融产品、工具和服务

澳大利亚审慎监管局（APRA）和澳大利亚储备银行（RBA）就使用RBA的隔夜常设便利设施发表
了一份联合声明。该声明肯定了RBA实施货币政策的新方法，即“充足储备全额分配”制度，允
许符合条件的交易对手在公开市场操作（OMO）中借入他们所需数量的储备金，以满足维持现金
利率接近目标水平所需的准备金需求。这两个机构都打算与银行联络，以确保他们了解隔夜常设
便利设施的作用，并做好将其纳入流动性管理实践的准备。具体而言，如果市场参与者无法在私
人市场或通过每周OMO以合适的条件找到资产变现能力，相关机构将鼓励参与者使用隔夜常设便
利设施。

https://www.apra.gov.au/joint-apra-rba-statement-on-use-of-rba%E2%80%99s-overnight-standing-facility
https://www.apra.gov.au/joint-apra-rba-statement-on-use-of-rba%E2%80%99s-overnight-standing-facility
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新加坡金管局就反洗钱和反恐怖融资通知的修订征求意见
监管机构：新加坡金管局（MAS）
业务类型：反洗钱与反恐怖融资

新加坡金管局（MAS）已就针对金融机构和可变资本公司的反洗钱与反恐怖融资（AML/CFT）
以及反扩散融资的相关通知和指南的拟议修订，向公众征求意见。AML/CFT通知的拟议修订如
下：

• 阐明洗钱类型（ML）涵盖了扩散融资（PF），并要求金融机构和可变资本公司在进行洗钱/
恐怖主义融资（ML/TF）风险评估时，也需包含PF风险评估；

• 调整MAS通知TCA-N03的措辞，使其与《新加坡受托人法案（1967）》以及拟议的立法变
更相一致，这些变更源于修订后的反洗钱金融行动特别工作组（FATF）建议25。

中国内地 中国香港 国际组织 美国 英国 欧盟 澳大利亚 新加坡 泰国 印度

新加坡金管局专家小组提出建议，以加强技术韧性和打击新兴威胁
监管机构：新加坡金管局（MAS）
业务类型：治理与战略/声誉风险

新加坡金管局（MAS）发布了由网络与科技韧性专家（CTREX）小组召开的一次会议的关键洞
察和建议。该小组会议旨在讨论一系列主题，包括技术韧性、第三方风险、量子安全和数字金
融诈骗。CTREX小组的建议包括：

• 通过采取以服务为中心的方法，增强运营韧性；

• 解决IT供应链中的第三方和开源软件风险；

• 为后量子安全环境做好准备；

• 加强反诈骗措施。

https://www.mas.gov.sg/publications/consultations/2025/consult-paper-on-aml-notice-and-guideline-amendments
https://www.mas.gov.sg/news/media-releases/2025/mas-experts-panel-proposes-ways-to-enhance-technology-resilience-and-tackle-emerging-threats
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泰国证监会加强措施以打击数字资产傀儡户口和洗钱
监管机构：泰国证监会（SECT）
业务类型：反洗钱与反恐怖融资

泰国证监会（SECT）已批准某些法律修正案，旨在加强针对网络犯罪和“傀儡户口”的措施，
提高公共金融交易的安全性，并提升打击在线欺诈的有效性。这些修正案明确了与相关机构的
信息交换机制，并强化了防止外国数字货币交易所被用作洗钱渠道的措施。

中国内地 中国香港 国际组织 美国 英国 欧盟 澳大利亚 新加坡 泰国 印度

泰国证监会准备提高对非法数字资产平台的限制
监管机构：泰国证监会（SECT）
业务类型：消费者保护

泰国证监会（SECT）宣布，已准备好与相关机构协调，加强对在泰国从事营销或广告服务的
外国数字资产平台的限制。SECT鼓励投资者使用泰国持牌数字资产业务运营商的服务，以确
保在《数字资产业务法》的保护之下。

https://www.sec.or.th/EN/Pages/News_Detail.aspx?SECID=11682
https://www.sec.or.th/EN/Pages/News_Detail.aspx?SECID=11698
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印度国际金融服务中心管理局发布公司治理和信息披露的指南
监管机构：印度国际金融服务中心管理局（IFSCA）
业务类型：治理与战略/声誉风险

印度国际金融服务中心管理局（IFSCA）已发布关于金融机构公司治理和信息披露要求的指引，
涵盖通用指南和细化指南。金融机构应根据本通知所列指南的字面和精神实质，制定与之相符
的公司治理和信息披露框架。

中国内地 中国香港 国际组织 美国 英国 欧盟 澳大利亚 新加坡 泰国 印度

印度证监会发布修正令，要求满足特定客观标准的外国投资组合的投资者进行额外的信息披露
监管机构：印度证监会（SEBI）
业务类型：金融产品、工具和服务

印度证监会（SEBI）已决定将外国投资组合中的投资者在印度市场中持有股权达到需进行额外
披露的门槛从2,500亿印度卢比提高到5,000亿印度卢比。

印度储备银行发布关于发展和监管政策的声明
监管机构：印度储备银行（RBI）
业务类型：监督方法

印度储备银行（RBI）发布了一份关于银行业监管、金融科技和支付系统相关发展和政策措施
的声明。这些措施包括：

• 不良资产证券化的框架草案；

• 监管机构之间所有形式共同贷款安排的通用监管框架；

• 非融资工具的修订指南；

• 统一支付界面（UPI）的交易限额。

印度证监会就投资者章程展开咨询
监管机构：印度证监会（SEBI）
业务类型：消费者保护

印度证监会（SEBI）发布了关于投资顾问、研究分析师以及发行和股份转让代理商（RTA）投
资者章程的征求意见稿。为了加强金融消费者保护，增强金融普惠和金融素养，并考虑到近期
证券市场的最新发展，SEBI认为有必要审查投资者章程。SEBI要求相关利益方将其章程告知其
客户和股东。

印度国际金融服务中心管理局就转型债券的拟议框架进行咨询
监管机构：印度国际金融服务中心管理局（IFSCA）
业务类型：金融产品、工具和服务

印度国际金融服务中心管理局（IFSCA）已发布一份关于转型债券拟议监管框架的征求意见稿。
该框架草案涵盖了符合条件的活动、路径、独立外部审查员以及信息披露等内容。

印度证监会就提高房地产投资信托基金和基础设施投资信托基金的投资上限征求意见
监管机构：印度证监会（SEBI）
业务类型：金融产品、工具和服务

印度证监会（SEBI）已就提高共同基金对房地产投资信托基金（REITs）和基础设施投资信托
基金（InvITs）的投资上限的提案发布征求意见稿。此举旨在为共同基金计划提供更多投资渠
道，进一步实现投资组合的多样化。该提案还预计将增加这些工具的资金流入，扩大其市场基
础并提高流动性。

https://ifsca.gov.in/Viewer?Path=Document%2FLegal%2F02-guidelines-on-corporate-governance-and-disclosure-requirements-for-a-finance-company04042025061002.pdf&Title=Amendment%20to%20the%20%E2%80%98Guidelines%20on%20Corporate%20Governance%20and%20Disclosure%20Requirements%20for%20a%20Finance%20Company&Date=04%2F04%2F2025
https://www.sebi.gov.in/legal/circulars/apr-2025/amendment-to-circular-for-mandating-additional-disclosures-by-fpis-that-fulfil-certain-objective-criteria_93399.html
https://www.rbi.org.in/Scripts/BS_PressReleaseDisplay.aspx?prid=60178
https://www.sebi.gov.in/sebiweb/home/HomeAction.do?doListing=yes&sid=4&ssid=38&smid=35
https://ifsca.gov.in/Viewer?Path=Document%2FReportandPublication%2Fconsultation-paper-on-transition-finance_080425_final08042025030602.pdf&Title=Consultation%20Paper%20on%20Framework%20for%20Transition%20Bonds&Date=08%2F04%2F2025
https://www.sebi.gov.in/reports-and-statistics/reports/apr-2025/consultation-paper-on-investment-by-mutual-funds-in-reits-and-invits_93488.html
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印度储备银行发布关于流动性标准的指南
监管机构：印度储备银行（RBI）
业务类型：金融产品、工具和服务

印度储备银行（RBI）已发布若干修订，涉及其关于巴塞尔III框架下流动性标准的指南。这些
修订旨在提高印度银行资金流动性的韧性，并在不破坏现有体系的情况下促进该指南与全球标
准接轨。

中国内地 中国香港 国际组织 美国 英国 欧盟 澳大利亚 新加坡 泰国 印度

https://www.rbi.org.in/Scripts/NotificationUser.aspx?Id=12836&Mode=0
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