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Jcekavame dalst o2veni MaA akivity

Transakéni aktivita (M&A) se nepropadla ani béhem pandemie, a to hlavné diky tretimu a étvrtému ¢tvrtleti 2020, kdy trh
zaznamenal jednu z nejvyssSich urovni v historii. Hodnoty spoleénosti si ve vétsiné odvétvi udrzely svou uroven. Vyplyva to
z analyzy tymu transakéniho poradenstvi v Ceské a Slovenské republice a také z desitek rozhovoru se strategickymi

a finanénimi investory.

2020: Dramaticky propad nenastal 2021: Akcelerace transakéni (M&A) aktivity

Celkovy pocet transakci s evropskymi spoleCnostmi meziro¢né klesl,
zato jejich objem mirné vzrostl, a to pfedevsim diky silné transakéni

aktivité v H2 2020. Transakce na realitnim trhu ale zlstaly v H2 2020
vyrazné paralyzované.

Transakéni nasobky v porovnani s rokem 2020 se vyrazné nezmeénily,
diky tomu nedoslo k obavanému rozevirani nuzek v cenovych
oCekavanich prodavajicich a kupuijicich.

Nejvyznamnéji poklesla transakéni aktivita a ocenéni spolecnosti
méfené nasobkem EBITDA ve spotfebnim sektoru a sektoru sluzeb a
cestovniho ruchu, které nejcitelngji zasahla pandemie covidu-19.

Distressed prodeje nebyly tahounem M&A trhu. Rada spolegnosti
dosahla v roce 2020 podobnych, nebo dokonce lepSich vysledkl nez
Vv roce pfedchazejicim.

KPMG

Transakce, které se v roce 2020 odlozily nebo pozastavily, se znovu
vraci k jednacimu stolu s ptivodnimi cenovymi oCekavanimi a
dohodami.

Na trhu vladnou nizké urokové sazby. Korporatni investofi, fondy,
lokalni private equity fondy a family office maji dostate¢ny kapital a
disponuji volnymi zdroji na investovani do perspektivnich spoleCnosti.

Ocekavame, ze spole€nosti mizou vyuzit M&A také pro svou
stabilizaci, napfiklad prodejem nestrategickych (non-core) aktiv, ¢asti
podnikd (carve-outs) nebo rozdélenim s cilem akumulovat kapitalové
zdroje pro core ¢innosti.

Pandemie take urychluje digitalizaci. Firmy, které nechtéji zaostat za
konkurenci, tak motivuje prostfednictvim M&A pfijimat digitalni reSeni
pro své podnikani.
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(Evropa): Hodnota spole€nosti / EBITDA v letech 2016-2020

Pristup investoru k ocenéni spolecnosti pandemie pfilis neovlivnila. Sou€asnou situaci investofi vnimaiji jako
mimoradnou s minimalnim vlivem na hodnotu spoleénosti. Nasledkem je pokles nasobkul v dynamicky rostoucich
odvétvich, a naopak rast v krizi zasaZenych odvétvich. Podle dat a zkusenosti KPMG se transakéni nasobky

u spolednosti podnikajicich v regionu CEE, respektive v Ceské a Slovenské republice, mohou v zavislosti na

v v

uvedena dale.
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(Evropa): Hodnota spole€nosti / EBITDA v letech 2016 — 2020
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Celkova hodnota objemu realizovanych transakci za rok 2020 v tomto odvétvi vzrostla o 50 %, zatimco
pocet transakci klesl meziro€né jen o0 6 %.

Vlivem pandemie silné vzrostl zajem o technologie. Jednim z motor(i pokracujici vysoké M&A aktivity v
nasledujicim obdobi budou pravé spolecnosti z tohoto sektoru.

Navzdory vyznamnému Utlumu M&A aktivity v H1 2020, celkovy objem realizovanych transakci
soukromymi investory (private equity) za rok 2020 meziro¢né mirné stoupl, a dosahl tak uz Sesty rok po
sobé ristu.

Vzhledem k soucasné situaci oCekavame, ze rist zajmu o dané odvétvi bude pokracovat a spolu s tim v
nasledujicim obdobi porostou také transakéni nasobky.

Spotfebitelsky sektor, sluzby a cestovni ruch v roce 2020 zaznamenaly kromé propadu transakénich
nasobku také nejvétsi propad celkového objemu transakci uskuteénénych private equity hraci, a to o vice
néz 22 % v porovnani s predchozimi lety.

Ocekavame rlst zajmu ze strany investor(, které bude motivovat zejména moznost vyhodnych nakupd i
predpokladané oziveni sektoru s Ustupem pandemie covid-19.

V roce 2020 narostl objem transakci o témér 30 % ve srovnani s predchozim rokem, coz se pozitivné
projevilo i v ristu transakénich nasobku.

Pokud nedojde opét k tvrdému lockdownu omezujicimu vyrobu, oéekavame rlist trhu pohanény zajmem
lokalnich investora.

V odvétvi rostl nasobek diky realizaci transakci s vyznamnymi aktivy.
Dalsi transakéni aktivitu v sektoru bude uréovat posilovani regionalné silnych hraca (podobné jako vstup
madarské MVM do ¢eské Innogy v roce 2020).

Poznamka: Hodnota spolecnosti — Enterprise value
Zdroj: Mergermarket, KPMG analyza
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JZvent transakeni akivity v eviope v ie 2020

Pfes znacny pokles aktivity v H1 2020 oproti H2 2019 celkovy objem transakci v roce 2020 meziro¢né

vzrostl o 5 %. Nicméné realizovanych transakci bylo méné nez v roce 2019.

Objem transakci v roce 2020 rostl predevsim diky druhé poloviné roku, kdy v Evropé dosahl
hodnoty 552 miliard USD. Oproti H1 2020 vzrostl o témér 90 %.

Aktivita private equity investord pokraCovala prfedevsim v H2 2020. Nejvice investovali do technologii,
telekomunikaci, zdravotnictvi, ale také finan€nich sluzeb, kterym mezirocné narostl podil na

celkovém objemu realizovanych transakci.
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JZvenitransakeni akivity v eviope v He 2020

Ctvrtletni transakeéni aktivita v Evropé Trend v odvétvi v Evropé
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PONied na ceskosiovensky i Ma transakcl vroce U7

Igor Mesensky,
partner transakcniho poradenstvi
KPMG Ceska republika

,Covidova krize se liSi od té v letech 2008—-2010
mimo jiné tim, Ze se nepropadla hodnota
spoleCnosti, coz motivuje prodavajici realizovat své
plany. M&A trh tak zlUstava velmi aktivni. Dostupna
likvidita i akviziCni financovani pak znamenaji velky
pocCet koupéschopnych investort. O¢ekavame, Ze
M&A trh v roce 2021 bude velmi aktivni.”

Stanislav Sumsky,
partner transakcniho poradenstvi
KPMG Slovenska republika

»S Vyjimkou nékterych odvétvi se zatim nezda, Ze by pandemie
zasahla ekonomicky fundament vétSiny spolecnosti. Jestli je to
spravny predpoklad, oekavame vyraznou M&A aktivitu v
majitelé spole€nosti odloZili a rozbihaji je nyni. Pfichod jara a
pfipadny pozitivni vyvoj pandemické situace muze zvysit
optimismus investort a majitelt spoleCnosti také v méné
atraktivnich sektorech. Investofi pfedevsim z private equity jsou

otevreni prilezitostem.”
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