


Jcekavame udrzent MaA akiivity v roce 2022

Transakeni aktivita (M&A) byla v roce 2021 rekordni, hodnoty spoleCnosti ve vétsiné odveétvi vzrostly. Rok 2022 bude
nejméné stejné uspésny jako rok 2021. Vyplyva to z analyzy tymu transakéniho poradenstvi v Ceské a Slovenské republice
a zrozhovori KPMG se strategickymi finanénimi investory a prednimi osobnostmi byznysu.

2021: Akcelerace transakéni (M&A) aktivity

» Celkovy pocet transakci i objem celosvétoveé i v Evropé meziro¢né
vzrostl. Hlavnimi faktory ristu M&A trhu bylo oziveni ekonomiky
po pandemii, snadny pfistup ke kapitalu, nizké uroky a dostupna
likvidita.

» Transakéni nasobky v Evropé v porovnani s rokem 2020 ve vétsiné
odvétvi rostly. | pfes rast nedoslo k rozevirani nizek v cenovych
oCekavanich prodavajicich a kupujicich.

* Nejvyznamnégji rostla transakéni aktivita a ocenéni spolecnosti
méfené nasobkem EBITDA ve spotiebnim sektoru a sektoru sluzeb
a cestovniho ruchu, které nejcitelngji zasahla pandemie covidu-19.

» Ocekavani distressed prodeju jako tahouna celého M&A trhu
se nenaplnilo.

+ V CR a SR byl rok 2021 jednim z rekordnich rok{i v po&tu i objemu
transakci. Hlavnim driverem byla stale potfeba vyfeSeni nastupnictvi.

KPMG

2022: Ve znameni stability

» Celosvétové i v Evropé se oCekava rist poctu a objemu transakci
i presto, Ze je souCasné oCekavan rlst transak&nich nasobku.

» Driverem M&A aktivity pro strategické investory bude nedostatek
kvalifikované pracovni sily. Za vy$Simi valuacemi budou zejména
vys8i hodnoty o¢ekavanych synergii ze spojeni a zména provoznich
modeld.

« V Cesku a na Slovensku oéekavame, Ze rok 2022 bude nejméné
stejné aktivni, jako rok 2021. Ve vétSiné transakci pljde opét o feSeni
nastupnictvi.

» Vysokeé valuace lakaji Ceské a slovenské prodavajici. O¢ekavame,
Ze vysoka likvidita na trhu a vysoky pocet kupujicich bude opét
zvedat transak&ni nasobky. Dale poroste vyznam domacich investora.

+ Na konci roku muze dojit vlivem pokracujiciho rustu inflace
a souvisejiciho rastu urokovych sazeb k zavirani pozitivniho okna pro
prodavajici.
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Evropa: Hodnota spole€nosti / EBITDA v letech 2017-2021

Rok 2020 investofi vnimali jako mimoradny s minimalnim vlivem na (absolutni) hodnotu spole¢nosti. Nasledkem
byl pokles nasobku v dynamicky rostoucich odvétvich, které dosahovaly vysSi EBITDA a naopak rust v krizi
zasazenych odvétvich, jimz se EBITDA propadla. V roce 2021 doslo k postupnému ustupu tohoto trendu

a ocenéni spole¢nosti zaznamenalo ve vétSiné odvétvi rust.

Podle dat a zkusenosti KPMG se transakcni nasobky u spoleCnosti podnikajicich v regionu CEE, respektive

v Ceské a Slovenské republice, mohou v zavislosti na odvétvi, regionu a specifikach cilové spoleénosti

v v
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Evropa: Hodnota spole€nosti / EBITDA v letech 2017-2021
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Technologicky sektor se stal jednim z vitézl doby, ktera byla ovlivnéna restrikcemi a lockdowny, coz doklada
transakeni aktivita. PoCet uzavienych transakci v tomto odvétvi narostl v roce 2021 0 66 %.

Celosvétove byl tento sektor s velkym naskokem nejaktivnéjsi. Ocekavame, ze zajem o digitalizaci a posileni online
pozice spole¢nosti ve vSech sektorech bude v budoucnosti hlavnim driverem rlstu tohoto sektoru.

| pfes klesajici nasobek, pocet transakci v tomto sektoru vzrostl oproti minulému roku o 20 %, ¢imz dosahl pétiletého
maxima.

Vzhledem k soucasné situaci s pandemii o¢ekavame, Zze zajem o tento sektor bude v nasledujicim obdobi spise
stoupat a transakéni nasobky se stabilizuji.

Pocet transakci v tomto sektoru se v roce 2021 vratil zhruba na urover pfed pandemii, nicméné objem transakci

se zvySil az 0 82%.

Ocekavame, ze M&A aktivita i transakéni nasobky ve spotfebitelském sektoru se v roce 2022 stabilizuji, pficemz lidry
sektoru budou spole¢nosti, které maji vybudované pfimé prodejni kanaly ke spotfebitelim a absorbuji vétsi podil
hodnotového Fetézce.

V roce 2021 narostl pocet transakci meziro¢né o témér 68 %. Zajem investoru o tradiéni primyslové spolecnosti
roste (pandemie ukazala rizika dodavek v globalni ekonomice), oekavame dalsi rist poctu transakci a nasobku.
V prumyslovém sektoru je v poslednich letech znatelny posun k stale vétSim transakcim. Primérna hodnota
transakce vzrostla mezi roky 2017 a 2021 o vice nez 36 %.

V roce 2021 byly uzavieny transakce v celkové hodnoté téméF 123 miliard EUR, coz pfedstavuje mezirocni narGst
o vice nez 200 %. DalSi transakéni aktivitu v sektoru bude uréovat posilovani regionalné silnych hraca.

Pokles transakénich nasobku pfipisujeme predevsim nejistoté spojené s geopolitickou situaci a rostoucim cenam
energii, které v krajnim pfipadé zpusobily krach nékterych prodejcu energii.

Poznamka: Hodnota spolecnosti — Enterprise value
Zdroj: Mergermarket, KPMG analyza
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Pocet transakci v ramci V4
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V databazi Mergermarket stale probiha zapis realizovanych transakci v
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Porovnani poc¢tu transakci ve V4 podle odvétvi

(]

S o S
X N 29 &
N & ¥ xS
& & ¥ s®
NS i @
< Ay L
&
Q\
)
&2 =2020 =2021
%@V
Mergermarket

V databazi Mergermarket stale probiha zapis realizovanych transakci v
roce 2021. Lze oCekavat, Ze konecny pocet transakci bude vyssi.



Pocet transakcii <4mEUR

Transakcn aktivita v Cesku ana Slavensku

=  Rok 2021 byl jednim z rekordnich rok( v po&tu i objemu transakci v Ceské republice. Mezi

1:2 0 o1 nejvétsi transakce patfil prodej e-commerce hrvéée Mall Group nebo prodej Equa bank. Jednu

80 z nejvétsich domacich transakci Fidilo KPMG CR, jednalo se o prodej vyrobce betonové dlazby
70 BEST.

60 =  Transakce na Slovensku zaznamenaly mirny narUst, pfi¢emz nejvyznamnéjsi transakce se

50 odehraly v sektoru online a technologii v souladu s celosvétovym trendem. Nejvétsi transakci

40 na Slovensku byl prodej lidra online rozvozu Bistro.sk, prodej FinGO.s, ale také prodej herniho

30 21 23 giganta Epic Games, ktery fidilo KPMG Slovensko.

20 = Hlavnim driverem transakci v obou statech byla moznost prodavajicich ziskat atraktivni cenu,

10 . ale také stale potfeba vyfeSeni nastupnictvi. Rada obortl (napf. vyrobci stavebnich material() byla
0

2020 2021 postizena naru$enim dodavatelskych fetézcu, presto vSak dosahly dobrych vysledkd,

u Ceska republika  m Slovensko nebot’ oZiveny trh akceptoval vySsi cenovou hladinu.

=V zavéru roku 2021 doslo v Cesku k nariistu inflace a Grokovych sazeb, zatim bez vyznamného

Zdroj: Mergermarket
Pozn.:  V databazi Mergermarket stale probiha zapis realizovanych transakci v
roce 2021. Lze ocekavat, Ze konecny pocet transakci bude vysSsi. k postupnému zavirani pozitivniho okna pro prodavajici — zfejmeé v horizontu 9-12 mésicu.

vlivu na Uroven M&A aktivity. DalSi rUst inflace a s tim spojeny rust Urokovych sazeb miize vést

= Ocekavame, Ze rok 2022 bude nejméné v Cesku i na Slovensku stejné aktivni jako rok 2021.
Ve vétSiné transakci pujde opét o feSeni nastupnictvi. Zfejmé uvidime vétsi vinu carve-outs a
distressed prodeju, které zatim pandemii nedoprovazeji zfejmé z duvodu statnich podpurnych

programd.
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RATE sro STETI

KPMG Ceska republika

pusobila jako finanéni poradce
TEREK Stéti, s.r.o. pfi prodeji
100% podilu ve spole¢nosti
RATE s.r.o., ktera distribuuje
teplo v severodeském Stéti a
jeho okoli.

Duvérné

khins
ELCO

KPMG Ceska republika

pusobila jako finanéni poradce
majitelt ELCO - ELEKTRO,
s.r.o. pfi prodeji 100% podilu
ve spolec€nosti provozujici
velkoobchod s
elektroinstalacnim materialem.

Divérné

kG
MMM

AST s.ro.

KPMG Ceska republika

pusobila jako finanéni poradce
majiteld VYVA PLAST, s.r.o. pfi
prodeji 66,6% podilu ve
spole¢nosti vyrabéjici plastové
transportni obaly, kryty nebo
dily pro dopravni prostfedky.

Duvérné
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Dco:- Ipear

KPMG Ceska republika

pusobila jako finanéni poradce
majiteld DCD IDEAL pfi prodeji
100% podilu ve spole¢nosti
zabyvaijici se vyrobou tepelné
a zvukové izola¢nich materiald
pro stavebnictvi.

Duvérné

ki
CIBEST

KPMG Ceska republika

pusobila jako finanéni
poradce majitele spole¢nosti
BEST, a.s. pfi prodeji 100%
podilu ve spole¢nosti
vyrabéjici a prodavajici
betonové dlazby.

Divérné
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% Solitea

KPMG Ceska republika

pusobila jako finanéni poradce
spole¢nosti Solitea, a.s. pfi
akvizici 100% podilu ve
spole¢nosti 3DSoft Group.

KPMG Ceska republika
pusobila jako finanéni poradce

CTK pii akvizici spoleénosti
Profimedia.CZ a.s.

Duvérné
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KPMG Ceska republika

pusobila jako finan¢ni poradce
majitele spole¢nosti IZOS
s.r.o. pfi prodeji 100% podilu.
1ZOS s.r.o. je nejvétsi
specializovany vyrobce
izolagnich skel v CR.

kPmG
T-MAPY

KPMG Ceska republika

plsobila jako finanéni poradce
spole¢nosti T-MAPY spol. sr.o.
pfi akvizici 58% podilu ve
spolec¢nosti GRID, a.s., ktera je
$pic¢kou v oblasti inzenyrské
geodézie a jednim z lidrd v
oblasti mobilniho mapovani v CR.

Divérné
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KPMG Ceska republika

pusobila jako finanéni poradce
spole¢nosti COMPAGNIE
GENERALE DES
ETABLISSEMENTS
MICHELIN pfi akvizici
spolednosti CEMAT trading,
spol. sr.o.

Duvérné
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group

KPMG Ceska republika

pusobila jako finanéni poradce
Netrisk Group pfi akvizici
spole¢nosti Porovnej 24, a.s. a
NETFINANCE spol. s r.o., online
srovnavagu pojisténi v CR a na
Slovensku.

Davérné
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E TELCO PRO SERVICES

KPMG Ceska republika

pusobila jako finanéni poradce
Telco Pro Services, a.s. pfi
akvizici innogy TelNet Holding,
s.r.o., poskytovale internetu v
CR.

Davérné
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KPMG Slovensko

V spolupraci s KPMG Corporate
Finance LLC v USA, vystupoval
ako vyhradny M&A poradca pre
Capturing Reality pri jej predaji
spolo¢nosti Epic Games.

Doéverné
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CBA

KPMG Slovensko

Poskytnutie poradenskych

sluzieb pre CBA Market pri

predaji podielu spolo¢nosti
TERNO real estate s.r.o.

Doverné

kPG

Slovakian Field
Invest A/S

KPMG Slovensko

Poskytnutie poradenskych
sluzieb pre Slovakian Field
Invest A/S v suvislosti s
predajom Dan Agro Holding
s.r.o0. spolo¢nosti SVK Invest
GmBH patriacej pod
Gutsverwaltung lllmau GmBH
& COKG.

Déverné
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DANAHER

KPMG Slovensko

Poskytnutie finanéného due
diligence, vratane asistencie
pri SPA a closing accounts pre
Danaher Corporation v
suvislosti s akviziciou ¢eského
a slovenského distributora
Videojet produktov.

Déverné

kPME
N B+N

KPMG Slovensko

Poskytnutie finanéného a
dafiového due diligence
vratane asistencie pri SPA pre
B+N Referencia v suvislosti s
akviziciou slovenskych
dcérskych spolo¢nosti ISS
Global A/S.

Doéverné
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UNIBAIL-RODAMCO-WESTFIELD

KPMG Slovensko

Poskytnutie poradenskych
sluzieb pre Unibail Rodamco
Westfield v suvislosti s
predajom podielu spolo¢nosti
Aupark a.s.

Déverné
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KPMG Slovensko

Poskytnutie finanéného a
dariového due diligence pre
Sandberg Capital s suvislosti s
akviziciou TITANS freelancers,
s.r.0., nezavislého poskytovatela
IT Specialistov prostrednictvom
databazy nezavislych
freelancerov.

Doéverné
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KPMG Slovensko

Poskytnutie finan¢ného a
danového due diligence pre
Solitea v suvislosti s akviziciou
spolo¢nosti Pay Solutions,
a.s., azakaznickeho portfdlia,
zamestnancov a suvisiach
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KPMG Slovensko

Poskytnutie finanéného a
dariového due diligence
vratane asistencie pri SPA pre
CEZ ESCO, v suvislosti s
transakciou spolo¢nosti
CAPEXUS v Cesku a na

aktivit spolo¢nosti Tapeon, Slovensku.
s.r.o.
Déverné Déverné
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KPMG Slovensko

Poskytnutie finanéného due
diligence pre CRH (Slovensko)
a.s., v suvislosti so
zamyslanou akviziciou piatich
cementarni od TBG
Slovensko, a.s.

Doverné

kPMG
Sun Venture*

KPMG Slovensko

V spolupraci s KPMG UK,
poskytnutie komplexnych
sluzieb na strane kupujtceho
pre singapursky fond v
slvislosti s akviziciou
administrativnej budovy 120
Moorgate v Lond od
spolo¢nosti WeWork.

Déverné
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KPMG Slovensko

Poskytnutie finanéného a
dariového due diligence
vratane asistencie pri SPA pre
Netrisk Group v suvislosti s
akviziciou slovenského online
porovnavaca finanénych
sluzieb, Netfinancie.sk.

Déverné
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Igor Mesensky
Partner transakcniho poradenstvi
KPMG Ceska republika

,Rok 2021 byl co do poctu i objemu uzavienych
transakci v Evropé rekordni. Sou¢asna situace

na trhu, pocet projektl, na kterych pracujeme,

i poptavka po nasich sluzbach slibuji rok 2022 stejné
uspésny, mozna dokonce jesté aktivnéjsi. Zvysujici
se urokoveé sazby a inflace vSak v delSim Casovém
horizontu povedou k uzavirani souasné atraktivni

prilezitosti pro prodavajici.”

Stanislav Sumsky
Partner transakcniho poradenstvi
KPMG Slovenska republika

~,Momentalne zazivame narast transakCnej aktivity
naprie¢ odvetviami. Covidova kriza priniesla mnozstvo
prilezitosti, prifom mnoho z nich je eSte stale
nevyuzitych. Situacia na trhu priniesla novych vitazoy,
ktori momentalne hlfadaju dalSie prilezitosti. NavySe
transakCna aktivita zatial' eSte stale zostava podporena
priaznivymi podmienkami financovania. Predpokladame,
Ze toto bude hlavnym hnacim motorom dalSieho rastu
aktivity v roku 2022."
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Pro vice informaci kontaktujte:

Igor Mesensky
Partner

Deal Advisory

+420 222 124 254,
imesensky@kpmg.cz

Adam Paleniéek
Associate manager
Deal Advisory

+420 222 123 404
apalenicek@kpmg.cz

Josef Sklenar
Associate Director
Deal Advisory
+420 222 123 674
jsklenar@kpmg.cz

Vladimir Lang
Associate manager
Deal Advisory
+420 222 123 171
vlang@kpmg.cz
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