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Klicove ekonomicke ukazatele ajejich vyhled

Vyvoj zmény readlného HDP
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Hruby domaci produkt

Dynamicky vyvoj v poslednich tfech letech
MeziroCni pokles v 2. pol. 2022

» Pokles spotfeby domacnosti (rust zivotnich nakladl, pokles realného pfijmu, zhorseny
sentiment)

* Omezeni investic podnikd (rast nakladd na energie, vstupy, narusené dodavatelské a vyrobni
fetézce)

Celkové mirny rast?

Inflace

Maximum v letoSnim roce dle predikce az 15 %, ale kvéten 16 %
Nakladova (rostouci naklady tuzemskych spole€nosti, rist ziskovych marzi)

Poptavkova (koupéschopnost domacnosti) - ofekavan vyrazny pokles - pfisna ménova politika,
pokles realnych mezd

Inflaédni oéekavani

Navrat ve 20237



Index financni situace domacnostiv kontextu ekonomickych ukazatelil

30

23

1T e T T T I

Rovnovazny stav

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 /200120 /200520 /200920 /200521 /200921 /200522

® Vstup ® Vstup @ Vstup ® Finanéni ® Migraéni ® Ukrajina
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Zdroj: STEM, KPMG

Mozné faktory negativniho vyvoje indexu finanéni situace domacnosti
+ Pokles realného pfijmu (mirny nebo zadny rist nominalnich mezd, zvySena konkurence na trhu prace)
» Naruast Zivotnich nakladd — energie, najemné (standardni/imputované), doprava (pohonné hmoty), zdrazovani potravin

» Odcerpani vynucenych (covidovych) uspor

kPMG |
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Sentiment
a ocekavan



Sentiment domacnosti- hodnoceni ekonomicke situace v CR

Zatimco v obdobi pfed vypuknutim pandemie COVID-19 ekonomickou situaci jako dobrou hodnotilo 70 % obyvatel, v kvétnu 2022 to bylo pouze 17 %.
Oproti poslednimu méfeni v zafi 2021 se zdvojnasobil podil téch, kdo hodnoti ekonomickou situaci v CR jako velmi Spatnou.

Zacatek pandemie COVID-19 valka na Ukrajiné
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Zdroj: STEM; ,Co byste nejspis Fekl(a) o soutasné ekonomické situaci v Ceské republice? Rekl(a) byste, Ze ekonomicka situace je velmi dobra, spie dobra, spise $patna nebo velmi $patna?”
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OCekavani domacnosti

Podobné jako u ekonomického hodnoceni situace domacnosti, je i u oCekavani celkového budouciho vyvoje patrny znacny pesimismus. Jasné
pozorovatelny je na narustu lidi vyhlizejicich nasledujicich 12 mésicu s obavami &i nejistotou oproti poslednimu méfeni v zafi 2021.
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Zdroj: STEM; ,Reknéte mi, prosim, s jakymi pocity oéekavate nasledujicich 12 mésic(?*
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Inflaéni oGekavani(1/2)

Celych 43 % obyvatel ma za to, Ze v nadchazejicim pUllroce ceny porostou jesté strméji, dalSi tfetina oCekava zdrazovani dosavadnim tempem.

Dale plati, ze obyvatelé, jejichz domacnosti jsou zranitelngjsi viuci zdrazovani, ve vétsi mife oCekavaji dalsi zrychleni rastu cen.
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Mimo nebezpeci
Zabezpec€eni majetkem
Mé né odolni se zavazky
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49

OhrozZeni se zavazky

Kriticky ohrozeni

m Zdrazovani zrychli

m Zdrazovani se zastavi

m Ceny budou klesat
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m Bude se zdraZovat sou€asnym tempem m Zdrazovani zpomali

Nevim, nedovedu posoudit

Zdroj: STEM; ,Jak odekavate, Ze se v pfistim pllroce budou vyvijet ceny v Ceské republice?” Rozdily dle typologie domacnosti
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Inflacniocekavani(2/2)

Prazkum mezi manazery nefinanénich podnikt

* U podnik dochazi rovnéz k rstu inflaniho o¢ekavani
Odpovédi v 1. ctvrtleti 2021

 Inflace maze presahnout predikovanou vysi (> 13,1 %)
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HDP aindex financni situace domacnosti

Vyvoj zmény redlného HDP a indexu finanéni situace domacnosti

Zména realného HDP
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1JSOUDBWIOP 80BN)IS JUQUBUIL NX8PUI BUSWZ

Lehké kopirovani trendu v minulych letech

Index finanéni situace domacnosti 2022

» Pesimismus srovnatelny s obdobim ekonomické krize

» Pokles je tazeny pfedevSim skepsi vici vyhledu do budoucich
dvanacti mésicu

Oc&ekavani mazou hrat vyznamnou roli

Zména indexu finanéni situace domacnosti v 2022 muze
naznacovat smér vyvoje HDP v 2022 (mira zmény indexu
nevypovida nic o velikosti zmény realného HDP).
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MoZné scénafe
vyvoje ekonomiky




Mozny vyvoj

Vyvoj zmény redlného HDP a indexu finanéni situace domacnosti

Zména realného HDP

Zdroj:
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Index finanéni situace domacnosti

2022

1JSOUDBWIOP 80BN)IS JUQUBUIL NX8PUI BUSWZ

» Predikce v poslednich tfech letech jsou velmi obtizné

+ Klicové faktory: fiskalni politika, ménova politika, inflace a oCekavani,
valka

* Mozné scénare vyvoje v letoSnim roce

+ ,,stagflace” — pokud bude trvat soucasny sentiment a oCekavani a
nedojde ke zméné v kliCovych faktorech

* recese — eskalace valecného konfliktu, energeticka krize, razantni
kroky centralnich bank, inflani spirala

* mirny rust — brzké ukonceni konfliktu, narovnani dodavatelskych
fetézcl, stabilizace energetické situace



Domacnosti, ekonomikaaprodej firem

Sezénné ocisténé indikatory divéry
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* Riziko vyrazného preliti negativni nalady domacnosti do ekonomiky

Prodej firmy / €asteény prodej firmy
+ Stalé je mozné ziskat atraktivni cenu
* Moznost ziskat silngjSiho strategického partnera pro horSi ¢asy

Investofri
+ Prilezitost koupit firmu za rozumnéjsi ocenéni

» VyraznéjSi prostor pro konsolidaci trhu
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Dilgipoznatky
pruzkumu



Pilimova opatreni ceskych domacnostikvli zdrazovani

Z hlediska pfijmovych opatieni ¢eské domacnosti v reakci na zdrazovani nej¢astéji pfistupuji k cerpani Uspor, ruseni velkych investic a odkladani
dovolenych. Naopak (zatim) malo vyuzivanymi strategiemi jsou financni pUijcky na bézné vydaje i zadosti o navySeni platu.

Cerpani Gspor domacnosti na béiné 25
vydaje

ZruSeninebo odlozeni dovolené i

volba n&jaké levn&si =

OdloZeni velkych investic 42

Novy ¢i doplrikovy zdroj pFijmu 40

Dalsi den domdacnosti zacal pracovat
nebo pracuje vice

Zadost o zvyseni platu 45

Financni pljcka na bézné vydaje

domacnosti =

0% 20% 40% 60% 80% 100%

M JiZ jsme udélali a brzy budeme muset znovu  m Udélali jsme, ale jiz nebudeme muset JeStéjsme neudélali, ale brzy budeme muset

H Neudélalijsme, ani nebudeme muset Netykd se nasi domécnosti



Ohrozenejsi domacnosti mene vyuzivaji bankovniinstrumenty

VSichni

Mimo nebezpedi 80
Zabezpeleni majetkem 80
Méné odolni se zavazky 53

Ohrozeni se zavazky 46

Kriticky ohroZeni 28

mAno mNe

Zdroj: STEM; ,“Rekl(a) byste, Ze prevaznou vétsinu finanénich prostfedki ma Vase domacnost uloZenu nebo investovanu ve spofitelng, v bankach?“Rozdily dle typologie doméacnosti
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Duivéravhankyje stale stabiini
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Zdroj: TRENDY 2012-2022:,(Celkové vzato) divéfujete bankam u nas?*
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