Fintech-Investitionen sinken 2024 im Jahresvergleich zum dritten Mal in Folge

Die positiven Entwicklungen an den Finanzmarkten spiegelten sich 2024 in Deutschland nicht in den
Investitionen in Fintechs wider. Das Investitionsvolumen im Gesamtjahr sank damit seit 2021 zum
dritten Mal in Folge und befand sich auf einem vergleichbaren Niveau wie 2018. Gegenliber dem Vorjahr
fielen Venture-Capital-Investitionen um 10 % und Private Equity um 7 %. Wahrend sich das globale
Investitionsvolumen in Fintechs gegentiber dem Vorjahr um mehr als 37 % steigerte, befand sich

die deutsche Fintech-Landschaft in einem vergleichbar schwachen Zyklus wie die gesamte
EMEA(Europe, Middle East & Africa)-Region. Im Jahr 2025 kénnte es durch neue regulatorische
Maoglichkeiten und europaische Initiativen jedoch einen positiven Wendepunkt geben.

Key-Take-Aways

Klnstliche Intelligenz bleibt ein
zentraler Treiber im Fintech-Markt
in Deutschland. In H2/24 wurden
insgesamt acht Transaktionen
erfolgreich abgeschlossen. Im
Fokus der Investitionen standen
unter anderem Fintechs mit
Al-Lésungen fir die Infrastruktur
des Wertpapierhandels.

Seit langem geplante Gesetzes-
initiativen wie die Einfihrung

der E-Rechung und Vorgaben fir
Echtzeitliberweisungen sind Anfang
2025 in Kraft getreten, weshalb
Payments in den Fokus vieler
Fintechs gertickt sind.

Besondere Investitionsschwer
punkte lagen in H2/24 auf
Fintechs im Bereich Alternative
Investments. Im Fokus standen
hierbei insbesondere Fintechs
mit Lésungen fir dezentrale
Borsenhandelsplatze und fir
die Nutzung von Stablecoins.
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Das schwierige 6konomische Umfeld schlagt

sich in H2/24 mit lediglich 43 Investitionen und
einem Volumen in Héhe von USD 337,64 Mio.

auf den deutschen Fintech-Markt nieder. Das
Gesamtvolumen lag damit rund 29 % unter dem
Investitionsvolumen in H1/24 (USD 477,03 Mio.)
und unter dem Investitionsvolumen in H2/23

(USD 416,27 Mio.). Das Investitionsvolumen

in Deutschland konnte sich damit vorerst nicht
stabilisieren. Ein Grund flr das geringe Investitions-
volumen in H2/24 war unter anderem ein im
Jahresvergleich schwécheres letztes Quartal —

das Gesamtvolumen der Investitionen auf dem
deutschen Markt in Q4/24 (USD 285,19 Mio.)

war um 14 % niedriger als in Q4/23.

Gesamtsumme der Investitionen in Fintechs (VC,
PE und M&A) in Deutschland von 2021 bis 2024
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Fintechs aus Deutschland fallen damit im euro-
paischen Vergleich weiter zurick. Fintechs auf
dem deutschen Markt konnten bedeutend weniger
Kapital einsammeln als Fintechs aus Frankreich
(53 Investitionen, USD 616,29 Mio.) oder UK

(189 Investitionen, USD 2.593,51 Mio.). Neben
der starkeren Finanzierungsinfrastruktur liegen

die Grunde flr den beachtlichen Unterschied zu
UK unter anderem in steuerlichen Anreizen fir
Investierende und die vom Regulator geschaffenen
Sandbox-Moglichkeiten fir Fintechs.

Weiter sinkende Zinssatze, neue regulatorische
Anforderungen wie die verpflichtende Echtzeit-
Uberweisung oder Finanzierungsprogramme wie
die europaische Kl-Initiative (InvestAl) konnten im
Jahr 2025 zu einem Wendepunkt fir das Fintech-
Investitionsvolumen in Deutschland sorgen.

Riickgang der VC-Investitionen

Die VC(Venture Capital)-Investitionen im Kalender
jahr 2024 in Héhe von USD 788,78 Mio. gingen
gegentber 2023 um rund 10 % und gegenuber
2022 um rund 72 % zuruck. Der Rickgang resul-
tiert dabei insbesondere aus den sinkenden
VC-Investitionen in H2/2024 — nachdem in

H1/2024 noch USD 451,14 Mio. Venture Capital

in 45 Transaktionen in Fintechs investiert wurden,
wurden in der zweiten Jahreshélfte nur noch

USD 33768 Mio. in 34 Transaktionen investiert
(-25,2 %). Die insgesamte Anzahl der VC-Investi-
tionen ging 2024 gegenuber dem Vorjahr um rund
16 % zurlick. Der Rickgang der VC-Investitionen

in Deutschland im Kalenderjahr 2024 fiel jedoch
geringer aus als in Frankreich (-22,2 %), UK (-18,5 %)
oder Irland (-71,4 %). Trotz des Rlckgangs des
Investitionsvolumens betrugen die VC-Investitionen
in UK mit USD 4.669,26 Mio. in 338 Transaktionen
mehr als das flinffache des VC-Investitionsvolumens
in Deutschland.

Stagnation der CVC-Investitionen
Corporate-Venture-Capital(CVC)-Investitionen in
Fintechs aus Deutschland verweilten mit einem
Investitionsniveau von USD 495,95 Mio. im Jahr

VC-Aktivitaten in Deutschland von 2014 bis 2024
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2024 ungefahr auf dem Vorjahresniveau in Hohe von
USD 506,87 Mio. (-2 %). Die Stagnation des Niveaus
der CVC-Investitionen folgt damit dem EMEA-Trend
im Kalenderjahr 2024. Dies ist in Deutschland
jedoch insbesondere auf H2/24 zurlckzufihren —
das Volumen in H2/24 ging gegeniber H2/23 um

55 % auf USD 144 Mio. zurlick. CVC-Investitionen

in UK (-4,1 %) und Frankreich (-28,4 %) sanken 2024
gegenilber dem Trend und gegenlber dem Vorjahr.

Nach mehrjahrigen Rickgangen im Investitions-
volumen konnte sich der Trend 2025 umkehren.
Die sinkenden Zinssatze konnten dazu bei-
tragen, dass die Investitionsbereitschaft von
Risikokapitalgebern wieder zunimmt. Dies lasst
auf eine positive Entwicklung im Fintech-Sektor
hoffen.

Bernd Oppold
Partner, Financial Services

»

CVC-Aktivitaten in Deutschland von
2020 bis 2024
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Kl als Treiber fiir deutsche Fintechs

Kdnstliche Intelligenz (KI) bleibt ein zentraler Treiber
im Fintech-Markt. In H2/24 wurden insgesamt acht
Transaktionen erfolgreich abgeschlossen, darunter
strategisch relevante Ubernahmen von Unter
nehmen, die Kl zur Optimierung von Finanz-
marktprozessen sowie zur Betrugserkennung und
-pravention im Finanzsektor einsetzen. Besondere
Investitionsschwerpunkte lagen zudem auf Fintechs
mit Bezug zu Kryptowahrungen sowie auf Software-
as-a-Service(SaaS)-Lésungen.

Nationales PE-Wachstum von 2021 bis 2024
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Bemerkenswert ist, dass der Fokus auf Kl-ge-
stltzte Fintechs in Deutschland verhaltnismafiig
starker ausgepragt ist als im Ubrigen EMEA-Raum.
Wahrend hierzulande rund 16 % aller Transaktionen
(USD 27 Mio.) im Jahr 2024 einen Bezug zur kinst-
lichen Intelligenz aufwiesen, lag der Anteil der
Transaktionen in der gesamten EMEA-Region

bei rund 14 % (USD 1.189 Mio.).

Nationale M&A-Aktivitat von 2021 bis 2024
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Eine detaillierte Erklarung der Datenbasis
sowie der hier verwendeten Begrifflichkeiten
kdnnen Sie der Ubergreifenden Studie Pulse of
Fintech H2/24 entnehmen.
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