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Venture-Capital-Investitionen in Fintechs legen in H1/25 zu

Gesamtvolumen der Investitionen in Fintechs zeigen in Deutschland erste Erholungszeichen nach der
vorausgegangenen Schwachephase. Das Volumen der Venture-Capital(VC)-Investitionen in deutsche Fintechs
erlebten im H1/25 gegenlber H2/24 einen markanten Aufschwung um 83 Prozent. Gestltzt wurde diese
Entwicklung unter anderem durch Corporate Venture Capital (CVC), dessen Investitionen sich gegeniber
H2/24 nahezu verdreifachten und sich als feste Sdule im VC in Deutschland etablierten.

Key-Take-Aways

Fintechs in Deutschland konnten in
H1/25 von geopolitischen Spannungen
profitieren. Risikokapitalgeber suchen
aktiv nach Investitionsmadglichkeiten

in Europa, um ihr Portfolio bewusst zu
diversifizieren und ihr Risikogewicht

in nordamerikanischen Markten zu
reduzieren.

Klnstliche Intelligenz etabliert sich
zunehmend als Treiber im Fintech-
Markt in Deutschland. H1/25
verzeichnet zehn Transaktionen mit
Bezug zu Fintechs mit KI-Lésungen.
Der Fokus liegt dabei insbesondere
auf der Auswertung qualitativer
Markt- und Kundendaten.

Corporate Venture Capital
verzeichnet in Deutschland in H1/25
im Fintech-Sektor eine deutliche
Wachstumsdynamik und gewinnt
bei der Finanzierung von Fintechs
zunehmend an strategischer
Relevanz.

Finanzierungsvolumen in Deutschland
stabilisiert sich auf niedrigem Niveau

Im H1/25 wurden in Deutschland Finanzierungs-
runden mit einem Gesamtvolumen von 651 Mio.
USD abgeschlossen. Ein Riickgang um 44 Prozent
im Vergleich zu H2/24 deutet im Jahresvergleich
nicht auf eine Verschlechterung der Stimmung der
Investoren hin, da die Investitionsvolumen H2/24
insbesondere durch wenige Grol3transaktionen
gepragt wurden. Jedoch konnten mit 53 Finan-
zierungsrunden acht Finanzierungsrunden mehr
abgeschlossen werden. Im Vergleich zu H1/23
(483 Mio. USD) stieg das Investitionsvolumen in
H1/25 um 35 Prozent, gegenlber H1/24 (500 Mio.
USD) um 30 Prozent. Unter Berlcksichtigung des
Sondereffekts in H2/24 zeigt der Markt Erholung
nach einer vorangegangenen Schwéchephase.

Im Vergleich zu den Vorjahren bleibt das Finanzie-
rungsvolumen weiterhin vergleichsweise schwach.

Das Investitionswachstum in Fintechs in
Deutschland wurde in H1/25 mal3geblich von einer
verstarkten Kapitalallokation nach Europa getragen.
Die EMEA-Region konnte als einzige Region
steigende Fintech-Investitionsvolumen verzeichnen.
In Frankreich stieg das Investitionsvolumen auf
2.328 Mio. USD bei 58 Transaktionen — ein Plus
von 139 Prozent gegeniber H2/24. GroRRbritannien
verzeichnete ein Investitionsvolumina in Héhe von
7291 Mio. USD auf 216 Transaktionen, was einem
Anstieg von 52 Prozent gegentber H2/24 entspricht.
Parallel dazu ging das Investitionsvolumen in den
USA spurbar zurtick: Mit 20.930 Mio. USD lag es



22 Prozent unter H2/24 und 41 Prozent unter H2/23.
Urséachlich fur die europaische Dynamik in H1/25
kdnnten unter anderem Diversifizierungsbemu-
hungen internationaler Investoren, resultierend aus
der vergangenen Ubergewichtung von Investments
in Nordamerika, sein.

Deutlicher Anstieg der VC-Investitionen in H1/25
Im H1/25 erreichten die VC-Investitionen in deutsche
Fintechs 651 Mio. USD bei 39 Transaktionen und
lagen damit rund 83 Prozent Uber dem Niveau vom
H2/24. Wesentlicher Treiber dieser Entwicklung war
ein aulRergewdhnlich starkes Q2/25, in dem allein
363,7 Mio. USD investiert wurden. Im europaischen
Vergleich zeigte sich ein gemischtes Bild: VC-
Investitionen in Frankreich gingen gegentber H2/24
um zwei Prozent zurlick, in GroRbritannien stiegen
sie um 52 Prozent. Fintechs aus Deutschland
konnten sich in H1/25 im Wettbewerb um Venture
Capital gegen Fintechs aus Frankreich oder
GroRbritannien durchsetzen.

CVC-Investitionen etablieren sich als Saule der
VC-Investitionen in Deutschland

Im H1/25 erreichten die Corporate-Venture-Capital
(CVC)-Investitionen in Fintechs in Deutschland ein
Volumen von 451 Mio. USD, nahezu eine Verdrei-
fachung gegentiber H2/24 (161 Mio. USD).
GegenUlber H2/23 bedeutet dies eine Steigerung
um mehr als 40 Prozent. Eine deutliche Erholung
gegeniber H2/24. In Frankreich gingen die CVC-
Investitionen im Vergleich zu H2/24 um 15 Prozent
zurlck, in GroRbritannien um 19 Prozent. CVC
etabliert sich damit in Deutschland zunehmend als
wesentliche Saule des VC.

VC-Aktivitaten in Deutschland von 2015 bis 2025"

2.000 7
1.800
1.600 1
1.400 A1
1.200 A1
1.000 A
800 ~
600 -
400 A
200 1

2015 2016 2017 2018 2019

Q1 Q2 Q3 04 Q1 Q2 Q3 04 Q1 Q2 Q3 04 Q1 02 O3 04 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 O3 04 Q1 Q2 O3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 @3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Kiinstliche Intelligenz bleibt strategischer
Wachstumstreiber

In Europa entfallt mittlerweile knapp ein Viertel
aller Transaktionen auf Fintechs mit KI-Bezug.
Deutschland liegt mit zehn Kl-Deals und einem
Anteil von 19 Prozent zwar unter diesem regionalen
Schnitt, zeigt jedoch eine klare Aufwartsdynamik
gegentber dem Vorjahr.

CVC-Aktivitaten in Deutschland
von 2020 bis 2025"
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Der Investitionsfokus im Bereich Kl verschiebt sich
zunehmend hin zu spezialisierten Anwendungs-
fallen. Besonders gefragt sind Losungen zur Analyse
unstrukturierter und qualitativer Kunden- und Markt-
daten. Diese Entwicklungen unterstreichen den
Ubergang von experimentellen Projekten hin zu
skalierbaren, marktreifen Produkten mit unmittel-
barem wirtschaftlichem Nutzen. Gestltzt wird die
Entwicklung durch Fortschritte bei der Reduktion
von Halluzinationsraten und der Einfihrung von
spezialisierten KI-Agenten.
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Neben dem Bereich der Kl bleiben Software-as-
a-Service-(SaaS-)Losungen mit 23 Transaktionen
sowie Krypto-Assets und Blockchain mit sechs
Transaktionen zentrale Anziehungspunkte fir
Investitionen. Angesichts der technologischen Reife
und des wachsenden Drucks auf Effizienzsteigerung
in der Finanzindustrie weisen die Entwicklungen
darauf hin, dass bereits etablierte Geschaftsmodelle
zunehmend durch KI-Anwendungen augmentiert
werden und Kl ein wesentlicher Differenzierungs-
faktor und Wettbewerbsvorteil darstellen kann.

Ungeachtet der angespannten Wirtschaftslage
findet eine Reallokation des globalen Risiko-
kapitals statt. Diese Entwicklung in Verbindung
mit realwirtschaftlichen Use Cases fur Kl-
bezogene Anwendungen und regulatorischer
Klarheit konnte dem Fintech-Sektor in
Deutschland neue Chancen er6ffnen.
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Nationale M&A-Aktivitaten von 2021 bis 2025"
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Gesamtsumme der Investitionen in Fintechs (VC,
PE und M&A) in Deutschland von 2022 bis 2025"
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Eine detaillierte Erklarung der Datenbasis
sowie der hier verwendeten Begrifflichkeiten
kdnnen Sie der Ubergreifenden Studie Pulse of
Fintech H1/25 entnehmen.
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