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B Vvelkommen til Regnskabsnyt 2017

Velkommen til vores publikation Regnskabsnyt 2017. Publikationen giver dig et indblik i de veesentlige
regnskabsmaessige nyheder i 2017, og hvilke aendringer der kan forventes i den neermeste fremtid.

Publikationen er opdelt i emnerne:

— Arsregnskabsloven og gvrige danske love: Vi falger op pa det farste &r med lovaendringerne til
arsregnskabsloven. Herunder giver vi dig et overblik over de nyeste vejledninger og fortolkninger fra
Erhvervsstyrelsen. Andringer til @vrige danske love vedrarer aendringer til
indsendelsesbekendtgarelsen og registrering af reelle ejere.

— IFRS: Under dette afsnit beskriver vi kort de aendringer til IFRS, der er gaeldende for din arsrapport
for 2017. Samtidig opsummerer vi de vedtagne, ikke-ikrafttradte standarder og fortolkningsbidrag,
som farst er obligatoriske fra 2018 eller senere.

— Regnskabskontrollen og bgrsforhold: Der har ikke vaeret vaesentlige andringer under dette punkt
i 2017. Vi fokuserer derfor pd kommende aendringer med fokus pa aendringer til
udstederbekendtggrelsen, lov om kapitalmarkeder, nyt aktioneerrettighedsdirektiv og reviderede
anbefalinger til god selskabsledelse. ESMA's prioriteringer, som forventes at indga i
regnskabskontrollen af 2017-arsrapporter, bergres ligeledes.

Hvert emne er som udgangspunkt bygget op pa fglgende made:

Hvem: Hvem er nyheden relevant for? Her kan du hurtigt skabe dig et overblik over, om nyheden er
relevant for dig og din virksomhed.

Hvad: En kort preesentation af selve nyheden.
Hvornar: Her fremgér eventuelle ikrafttreedelses- og overgangsbestemmelser for det specifikke emne.

Vi henviser til vores tidligere offentliggjorte danske og internationale nyheder om det specifikke emne eller
anden relevant information.

Vi haber, du far glaede af vores publikation. Du er velkommen til at kontakte os, hvis du gnsker yderligere
oplysninger, eller hvis du har behov for at drafte konkrete forhold.

Med venlig hilsen
KPMG P/S

Michael Sten Larsen Jane Thorhauge Mglimann
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Jarordringer 1 arsreanskapsioven

Virksomheder med arsregnskabsloven som
regnskabsgrundlag.

Efter det forste &r med den opdaterede
arsregnskabslov er der endnu en raekke praktiske
udfordringer og preeciseringer, som udestar. Vi har i
det falgende oplistet en raekke typisk stillede
spargsmal til forskellige omrader i loven:

1. Hvordan skal omsaetning omregnes (herunder
engangsindtaegter) til brug for vurdering af vores
regnskabsklasse, hvis regnskabsperioden ikke
er 12 maneder?

— Som udgangspunkt skal der, hvis
regnskabsar afviger fra 12 maneder,
foretages mekanisk omregning til 12
maneder for finansielle indteegter og
indteegter af investeringsvirksomhed
(herunder afhaendelsesgevinster).

— En reekke poster pavirker indledningsvist
egenkapitalen og recirkuleres sidenhed til
resultatopgerelsen, eksempelvis
valutasikring. Spergsmalet er, hvorvidt
indtaegten medregnes i opgerelsen, nar den
pavirker egenkapitalen, eller forst péa et
senere recirkuleringstidspunkt. Indtil
Erhvervsstyrelsen afklarer forholdet,
medregnes indteegter, nar de indregnes i
resultatopgerelsen, og der ses bort fra
indtaegter, der indregnes direkte i
egenkapitalen.

— Spergsmalet er ogsd, hvorvidt det kun er
positive veerdireguleringer (af aktiver) eller
0gsa negative reguleringer af forpligtelser,
f.eks. pa renteswaps, der skal betragtes
som indtaegter, og om kun positive
valutakursreguleringer skal medregnes mv.
| relation til brutto- eller nettobetragtning i
en beholdning af eksempelvis veerdipapirer
vil virksomheder, der hyppigt bogferer
dagsveerdireguleringer, f.eks. en gang
dagligt, nemt komme op pa en hgj samlet
positiv bruttoveerdiregulering for aret.
Erhvervsstyrelsen har tilkendegivet, at der
blot skal tages hensyn til vaerdireguleringen
fra primo til ultimo aret. Det skal geres
aktie for aktie eller for hver obligationsserie,
hvilket ogsa geelder valutakursreguleringer.
Erhvervsstyrelsen overvejer en udtalelse
eller vejledning pa omradet.

2. Hvordan fastsaettes starrelsesgraenser til brug
for indplacering i regnskabsklasser, nar
praesentationsvalutaen ikke er i danske kroner?

— Balancedagens kurs skal anvendes
konsistent fra ér til ar.

3. Hvornar er der foretaget tilvalg fra hgjere
regnskabsklasser, som skal oplyses i
indledningen til anvendt regnskabspraksis?

— Ved tilvalg af regnskabsregler forstas, at en
virksomhed i sin arsrapport bruger regler,
der i &rsregnskabsloven er bestemt for en
hgjere regnskabsklasse. Det kan veere bade
regler vedrerende indregning og maling,
men ogséd praesentation og noter
eksempelvis anlaegsnoter og
egenkapitalopgerelse. Det udestar p.t., om
det ogséa binder virksomheden
fremadrettet. Det kunne eksempelvis vaere
en situation, hvor virksomheden far ny ejer,
som har en anden regnskabspraksis, og
virksomheden pa baggrund heraf ansker at
a&ndre tilvalget.




. Hvornér skal noten vedrgrende

dagsveaerdimaling efter arsregnskabslovens § 58
b preesenteres:

— Lovens krav om beskrivelse af
forudsaetninger for opgerelse af dagsveerdi
omfatter efter lovbemaerkningerne
udelukkende aktiver og forpligtelser, der
befinder sig i dagsveaerdihierarkiets niveau 3.
Derved kraeves omtalt forudsaetningerne for
de aktiver og forpligtelser, hvortil der er
knyttet den hgjeste grad af usikkerhed ved
malingen.

— Det udestar p.t., hvorvidt oplysningskravet
ogsa kunne veere relevant for visse niveau 2-
malinger efter IFRS 13 "Fair Value
Measurement", hvor dagsvaerdien pa
aktiverne er opgjort efter en anerkendt
veerdianseettelsesmetode og baseres pd
observerbare forudsaetninger.

. Hvornar skal der oplyses om positive og
negative forskelsbelgb ved forste indregning af
kapitalandele efter rsregnskabslovens § 58 c:

— Goodwill/badwill-belgbet skal kun oplyses i
kabsaret. Hvis der kabes kapitalandele ad
flere omgange (dvs. i flere regnskabsar), vil
det veere hvert af disse ar. Det er kun
relevant, hvis kapitalandele males til indre
veerdi.

. Hvilke forpligtelser heaefter modervirksomheden
for, hvis dattervirksomheden gnsker at benytte
sig af arsregnskabslovens § 78 a, som giver
mulighed for at rykke en regnskabsklasse ned fra
regnskabsklasse Cm til B?

— Modervirksomheden hafter for de
forpligtelser, der er opstaet i perioden frem
til, at dattervirksomheden offentligger en
arsrapport aflagt efter reglerne i klasse C.
Heeftelsen geelder, indtil disse forpligtelser er
betalt. Det udestéar p.t.,, om det ogsé betyder,
at en eventuel ny ejerkreds ved et ejerskifte
haefter for dattervirksomhedens gamle geeld,
og om den gamle ejerkreds ogsa fortsat
haefter for geelden.

7. Vil hele resultatopgerelsen og balancen skulle

preesenteres som en ophgrende aktivitet i
situationer, hvor en likvidation forventes
afsluttet inden for et ar efter balancedagen?

— Bestemmelsen i drsregnskabsloven
vedrarer "aktiviteter, der i henhold til en
samlet plan skal afheendes, lukkes eller
opgives, medmindre de ikke kan udskilles
fra de gvrige aktiviteter". Dette indikerer, at
bestemmelsen alene er relevant, hvor en
delmaengde af virksomheden skal ophare
og ikke i de situationer, hvor virksomheden
som helhed skal ophare. | sidstnaevnte
tilfeelde vil de opharende aktiviteter netop
ikke kunne udskilles fra de gvrige
aktiviteter. Samtidig vil
informationsveerdien ved at praesentere
hele resultatopgerelsen som ophgrende
aktivitet veere begraenset. En mulighed ville
veere at tilfgje en overskrift i
resultatopgerelsen "ophgrende aktivitet”,
dvs. preesentere noten med ophagrende
aktiviteter som en integreret del i
resultatopgerelsen.

8. Der skal oplyses om dagsvaerdien pa

finansielle anlaegsaktiver arsregnskabslovens
§ 88 i situationer, hvor den bogferte veerdi
overstiger dagsveerdien, men hvor ofte skal
dagsveerdien opggres, og hvordan skal den
opgores’

— Dagsveerdi skal opgeres efter
dagsveerdihierarkiet i IFRS 13. Det fremgar
af bemaerkningerne, at hvis der ikke kan
opgares en palidelig dagsveerdi, kan
oplysningskravet imgdekommes ved at
oplyse, at dagsveerdien ikke kan opgares.

— Dagsveerdien skal opgegres, hvis der er
indikationer pa nedskrivningsbehov.

— Oplysningskravet er relevant, hvis aktivet
males til amortiseret kostpris, kostpris eller
indre veerdi eksempelvis udlan, obligationer
der besiddes til udlgb og kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede
virksomheder.




9. Kan undtagelsen om alene at oplyse om
transaktioner med neertstaende parter, der
ikke er foretaget pa normale markedsvilkar ogsé
anvendes pa koncernniveau?

Ja. Det fremgér ikke direkte af loven, men
formodes at vaere en manglende
konsekvensrettelse af loven, som rettes i neeste
opdatering af arsregnskabsloven.

10. Kenssammensaetning — er der
rapporteringspligt pd koncernniveau, nar
individuelle virksomheder i koncernen har sat
egne mal, og disse er rapporteret?

— Nar der ikke er opstillet méltal og politikker
péa koncernniveau, men kun pa
virksomhedsniveau, er der naeppe noget krav
via henvisningen til § 128, stk. 2 om at
redegare for koncernmaltal og -politikker i
koncernberetningen. Derfor er der heller ikke
behov for at have muligheden for at kunne
henvise nedad fra koncernberetningen til de
enkelte virksomheders arsrapporter.

11. Mé& erhvervsdrivende fonde praesentere deres
arsrapport pa engelsk?

— Ja. Efter arsregnskabsloven 8§ 138, stk. 4 skal
arsrapporter og andre dokumenter, som skal
indsendes til Erhvervsstyrelsen i henhold til
loven (der ogsé omfatter erhvervsdrivende
fonde), veere affattet pa enten dansk eller
engelsk

12. Hvad betyder det i relation til kommende IFRS-
standarder, at der i drsregnskabsloven leegges op
til en mere "dynamisk fortolkning" i takt med, at
der sker aendringer til IFRS?

— Der afventes p.t. udmelding fra

Erhvervsstyrelsen vedrarende de nye IFRS
standarder om omsaetning, leasing og
finansielle instrumenter.

— Der synes ikke umiddelbart at veere direkte

forhindringer eller konflikter for sa vidt
angar den nye omsaetningsstandard IFRS
15, som dermed forventeligt kan (men ikke
skal) anvendes som fortolkningsgrundlag.

— Der synes ikke umiddelbart at veere direkte

forhindringer eller konflikter for sa vidt
angar den nye leasingstandard IFRS 16,
som dermed forventeligt kan (og ikke skal)
anvendes som fortolkningsgrundlag.

— Arsregnskabsloven er baseret pa den

geeldende version af IFRS vedrerende
finansielle instrumenter IAS 39. P4 grund af
forskelle mellem IAS 39 og den kommende
IFRS 9 vedrgrende finansielle instrumenter,
som ikke kan rummes inden for EU's
regnskabsdirektiv, vil IFRS 9 kun kunne
anvendes som grundlag, hvis man veelger
den fulde anvendelse af reglerne om
finansielle instrumenter under IFRS (ARL §
37, stk. b).

13. Hvordan skal resultatdisponeringen

preesenteres? Dvs. hvad skal placeres i
resultatdisponeringen, og hvad skal posteres
direkte i egenkapitalen uden om
resultatdisponeringen?

Det fremgar ikke klart af loven, hvordan en
resultatdisponering skal preesenteres.

— Umiddelbart kan resultatdisponeringen

vise alt det, der vil fremgéd i en
egenkapitalopgerelse vedrarende
fordelingen af arets resultat pa
egenkapitalens reserver.




Alternativt kan resultatdisponeringen reduceres
til alene at preesentere et eventuelt udbytte for
regnskabsaret samt en overforsel til/fra
egenkapitalen af det resterende resultat. Alle
avrige bevaegelser, herunder bindingspligter og
frigivelse af bindinger mv., praesenteres dermed
direkte i egenkapitalopgarelsen. Der er heller
ikke efter IFRS-standarderne krav om en
resultatdisponering. Det er derfor vores
holdning, at en simpel resultatdisponering, hvor
kun udbytte og overfarsel til/fra egenkapital af
det resterende resultat, er tilstraekkelig, nar
andre beveaegelser er preesenteret i
egenkapitalopgerelsen. Det giver udfordringer i
klasse B-virksomheder, som ikke skal
preesentere en egenkapitalopgerelse. En klasse
B-virksomhed, der har andre
egenkapitalbevaegelser end dem, der fremgar af
resultatdisponeringen, ber derfor tilveelge at
preesentere en egenkapitalopgerelse for at
opfylde kravet om et retvisende billede.




Nye Vejledninger fra Emvervsstyrelsen

Erhvervsstyrelsen. | nedenstdende tabel har vi
angivet den regnskabsmeessige behandling af
forskellige forhold i relation til
virksomhedssammenslutninger. De forhold, der
endnu ikke er afklaret, men forventes afklaret med
vejledningen, er skraveret med lys bl farve. Vores

Virksomheder, der aflasgger arsrapport efter forventninger er baseret pa tilkendegivelser fra
arsregnskabsloven. Erhvervsstyrelsen.

Vejledningen forventes at fa fremadrettet virkning.
Virksomhedssammenslutninger vil indtil
ikrafttreeden kunne behandles efter hidtidig praksis
eller alternativt, som loven leegger op, fortolkes
efter IFRS 3 "Business Combinations".

En vejledning om virksomhedssammenslutninger er Erhvervsstyrelsens tilkendegivelser svarer til
under udarbejdelse, men endnu ikke udsendt af kravene i IFRS, bortset fra det, der er anfort i
fodnoterne nedenfor.

1 —————— i ————————————— 1 1 ———— 1
1 (| . o 1
:m: | Praksis efter arsregnskabsloven !
| B ——————————— 1 s ——————————————————— 1
Sméa og ukomplicerede virksomheder W Sma og ukomplicerede virksomheder skal folge
arsregnskabslovens bestemmelser med tilhgrende
lovbemeaerkninger.

IFRS 3 "Business Combinations" kan falges.

Omvurdering af virksomhed » Den faktisk overtagne virksomhed skal omvurderes.

Omstruktureringshenszaettelser » Omstruktureringshenseettelser i den overtagne virksomhed kan
kun indregnes, hvis hensattelsen allerede opfylder definitionen
pa en forpligtelse i den overtagne virksomhed pa
overtagelsestidspunktet.

Goodwill B Goodwill skal afskrives over forventet brugstid. Kan brugstiden
ikke skannes pélideligt, skal brugstiden fastseettes til 10 ar.

Negativ goodwill » Negativ goodwill skal indtaegtsferes pa overtagelsestidspunktet.

Koncerninterne transaktioner » Sammenlaegningsmetoden kan anvendes ved koncerninterne

transaktioner, og hvor de sammensluttede virksomheder er
underlagt samme bestemmende indflydelse. Sammenlaegning
kan preesenteres, som om virksomhederne havde veeret
sammenlagt fra og med den tidligste periode, der indgar i
arsregnskabet (dvs. tilpasning af sammenligningstal bagud), eller
som om sammenlaegningen er sket pa erhvervelsestidspunktet
(ingen tilpasning af sammenligningstal). Erhvervsstyrelsen
accepterer ved brug af sidstneevnte metode, at man gar tilbage
til forste dag i regnskabsaret.




Transaktionsomkostninger relateret til
keb af dattervirksomhed.

®) Transaktionsomkostninger omkostningsferes, nar de afholdes.

Kebers hensigt med erhvervelsen af
aktivet.

®) Aktiver méales til dagsveerdi, og der tages ikke hensyn til kebers
forventede anvendelse af aktivet.

Identifikation af immaterielle aktiver

® Krav om separat indregning og identifikation af immaterielle
aktiver, hvor dette har veesentlig indflydelse pa regnskabet.

Regulering af overtagelsesbalancen

® Forudsat visse betingelser er opfyldt, reguleres
overtagelsesbalancen indtil 12 maneder efter overtagelsesdagen
med effekt pa den opgjorte goodwill.

En regulering af overtagelsesbalancen skal indarbejdes med
tilbagevirkende kraft, og sammenligningstal tilpasses.

Betinget kabsvederlag*)

» Efterfalgende maling af betinget kabsvederlag sker til
nettorealisationsveerdi.

Goodwill vedr. erhvervet andel af
dattervirksomhed, hvor der er
minoritetsinteresser**)

® To metoder til opgerelse af goodwill og indregning af
minoritetsinteresser (valg af regnskabspraksis):

— Minoritetsandele males ved overtagelsen til minoritetens
forholdsmaessige andel af dagsveerdien af de identificerbare
nettoaktiver i den overtagne virksomhed.

— Minoritetsinteresserne males til dagsveerdi, hvorved den
fulde goodwill vedrerende den overtagne virksomhed
indregnes, uanset ejerandelen er under 100%.

Minoriteters put-optioner

® Minoriteters put optioner skal indregnes som finansielle
forpligtelser.

Keb og salg af minoritetsandele uden
at kontrol opnas eller afgives.

® Ved keb og salg af minoritetsandele, uden at kontrol opnas eller
afgives, indregnes forskellen mellem bogfert veerdi og realiseret
veerdi direkte i egenkapitalen.

Gevinst/tab pa hidtidige kapitalandele
ved trinvise erhvervelser.

®) Ved trinvise overtagelser omvurderes alle den overtagne
virksomheds aktiver og forpligtelser til dagsveerdi pa
overtagelsestidspunktet (den dag kontrol opnas).

Salg af kapitalandele i en
dattervirksomhed, hvor der herved
ikke leengere er kontrol ***)

®) Nér salg af kapitalandele i en dattervirksomhed medfarer
afgivelse af kontrol, opgeres gevinst/tab baseret pa den frasolgte
andel. For bibeholdte kapitalandele anvendes resterende
regnskabsmeessig veerdi fremadrettet.

Eventualforpligtelser

®) Eventualforpligtelser indregnes i kabsprisallokeringen, hvis de
kan males palideligt.

*) Under IFRS males efterfglgende til dagsveerdi

**) Under IFRS kan metoderne valges transaktion for transaktion
**%) IFRS krzever, at bibeholdte kapitalandele omvurderes til dagsveerdi med veerdiregulering via resultatet.
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Vi forventer, at vejledningen finder anvendelse pa
virksomhedssammenslutninger, som finder sted
1. januar 2018 eller senere.
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Bekendigerelse om registrening og offentigoereise af
oplySninger om elere | Ervenvssiyrelsen

Registrering og offentliggerelse af oplysninger
om reelle ejere

Virksomheder, der er underlagt:

— Selskabsloven

— Lov om visse erhvervsdrivende virksomheder
— Lov om erhvervsdrivende fonde

— Lov om det europaiske selskab

— Lov om det europaeiske andelsselskab

— Lov om administration af Det Europziske
@konomiske Faellesskabs forordninger om
indfgrelse af europeeiske gkonomiske
firmagrupper

— Lov om finansiel virksomhed
— Lov om tilsyn med firmapensionskassen

— Lov om forvaltere af alternative
investeringsfonde mv.

— Lov om investeringsforeninger mv.
— Lov om fonde og visse foreninger.

Borsnoterede virksomheder,
enkeltmandsvirksomheder og andre juridiske
personer, hvor der alene er tale om sekundeer
etablering som filialer og
medarbejderinvesteringsselskaber, er undtaget fra
loven.

Folketinget har vedtaget en lov om etablering af et
register for virksomheders reelle ejere i lighed med
registrering af legale ejere. Loven betyder, at
virksomheder fremover har pligt til at indhente,
opbevare og registrere oplysninger om

virksomhedens reelle ejere. Det nye register over
reelle ejere vil kare sidelgbende med det
eksisterende register over legale ejere (Det
Offentlige Ejerregister).

Registreringen skal ske hurtigst muligt efter, at
virksomheden er blevet bekendt med ejerskabet,
og oplysninger skal gemmes i fem éar efter
ejerskabets opher. Virksomheden skal foretage alle
rimelige forsag pé at identificere de reelle ejere.
Rimelige forsag betyder, at virksomheden skal gore
alt, hvad der er muligt, uden det er urimeligt eller
uhensigtsmaessigt.

Virksomheden skal lgbende opdatere oplysninger
om de reelle ejere, hvilket som minimum skal ske i
forbindelse med generalforsamlingen eller
lignende, dvs. som minimum én gang om aret.

Reelle ejere defineres som en fysisk eller juridisk
person, der i sidste ende ejer eller kontrollerer en
tilstreekkelig del af ejerandelene eller
stemmerettighederne, eller som udgver kontrol ved
hjeelp af andre midler. Ejerskab eller kontrol over
25% af ejerandele eller stemmerettigheder
indikerer reelt ejerskab. Er der tale om en juridisk
person, som besidder ejerandele, er det de fysiske
personer bagved, der eventuelt skal betragtes som
reelle ejere.

Falgende oplysninger skal gives for hver reel ejer :
— Det fulde navn, adresse, bopalsland

—  CPR-nummer eller tilsvarende dokumentation
(f.eks. pasnummer), der sikrer entydig
identifikation af den pageaeldende person,
herunder fedselsdato hvis personen ikke har et
CPR-nummer (fortrolig oplysning, som ikke
offentliggeres)

— Statsborgerskab ved fgdslen

—  TIN-nummer eller nationalt ID-nr. (geelder kun
udenlandske statsborgere)

— Art og omfang af rettigheder.
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Loven tradte i kraft den 23. maj 2017, og fristen for
registrering var den 1. december 2017.

Ved manglende overholdelse af registreringsfristen
kan Erhvervsstyrelsen tildele bader.
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AEndnnger Tilndsenadelsespexendigerelsen

Virksomheder, der skal indberette arsrapporter til
Erhvervsstyrelsen.

Indsendelsesbekendtgaerelsen er eendret pa felgende
omrader:

Ny proces for omgorelse af drsrapport

Fremover kraever det som udgangspunkt ikke
tilladelse fra Erhvervsstyrelsen at fa en arsrapport
omgjort, hvis det er i regnskabsleeserens interesse.
Den nye arsrapport méa dog ikke indeholde nye
oplysninger om, at &rsregnskabet for det kommende
regnskabsar ikke skal revideres.

Den oprindeligt offentliggjorte arsrapport vil som
udgangspunkt altid veere offentligt tilgeengelig
sammen med den omgjorte.

Revisors MNE-nummer skal oplyses

Revisor skal oplyse om sit unikke
identifikationsnummer, MNE-nummer, i forbindelse
med erkleeringer til arsrapporten.

MNE-nummeret er offentligt tilgeengeligt pad CVR.dk.

Arsrapport pa dansk eller engelsk og et andet
sprog
Hvis en arsrapport er preesenteret pa dansk eller

engelsk og et andet sprog, skal indberetning
foretages i REGNSKAB SPECIAL.

Udfasning af clob-opmaerkning

For at lette overgangen til digital indberetning af
arsrapporter har det i en overgangsperiode vaeret
muligt at inddatere visse oplysninger samlet —
"clob-opmeerkning". For at fremme brugen af
digitale regnskabsdata vil muligheden for at
anvende clob-opmeaerkning gradvist blive reduceret.
Fremover skal folgende ogsd opmeerkes separat:

— Beslutning om fravalg af revision for det
kommende &r

— Oplysning om ledelsens forslag til beslutning
om anvendelse af virksomhedens overskud
eller deekning af underskud, hvis oplysningerne
herom er givet i noterne

— Redegerelse for god fondsledelse
— Redeggrelse for fondens uddelingspolitik

— Beretning om betaling til myndigheder.

De nye regler for omggrelse af &rsrapporter har
virkning for regnskabsdokumenter, der indberettes
efter den 1. januar 2018.

Bestemmelserne om MNE-nummer i revisors
pategning har virkning for regnskabsér, der slutter
den 31. december 2017 eller senere.

Bestemmelsen om flersprogede regnskaber i
REGNSKAB SPECIAL er gaeldende fra den 1. juli
2017.

Den mere detaljerede opmaerkning har virkning for
regnskabséar, som slutter den 31. december 2017
eller senere.
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fendringer THFRS 1201/

For yderligere
henvises til KPMG's
globale IFRS Institute,
hvor du ogsa kan
tilmelde dig nyhederne
vedrgrende de
fremtidige standarder

IASB-ikraft- | EU-ikraft-
traedelses- | traedelses-

Standarder tidspunkt | tidspunkt

Amendments

Amendments to IAS 7: Disclosure Initiative Regnskabsar, Regnskabsar,
_ , . . , , der pabegyn- | der pabegyn-

Virksomheder skal give uddybende oplysninger om érets aendringer | des 1. januar des 1. januar

finansielle forpligtelser, der opstér som led i finansieringsaktivitet 2017 eller 2017 eller

eksempelvis en afstemning mellem regnskabsmaessig veerdi af senere. senere.

forpligtelser primo og ultimo regnskabsaret opdelt i ndringer, der
involverer pengestramme (eksempelvis optagelse af et langfristet 1an)
eller &endringer, der ikke involverer pengestramme (eksempelvis
aendringer som falge af kab/salg af virksomheder, eendrede valutakurser
eller dagsveerdier). Der er ikke krav om et bestemt format.
Oplysningerne kan eksempelvis gives i en note ved, at der for hver
forpligtelse, hvor en pengestreamsbeveaegelse klassificeres som
finansieringsaktivitet, udarbejdes en afstemning af saldoen primo,
bevaegelser i &rets lob og saldoen ultimo. Der er ikke krav om at vise en
samlet afstemning af udviklingen i de nettofinansielle forpligtelser.
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Standarder

Amendments
Amendments to IAS 12: Recognition of Deferred Tax Assets for
unrealised losses

Aendringen preeciserer, hvorndr et udskudt skatteaktiv vedrgrende
urealiserede tab pa finansielle fordringer, der regnskabsmaessigt males
til dagsveerdi, men skattemaessigt males til kostpris, indregnes.

IASB-ikraft-
traedelses-
tidspunkt

Regnskabsar,
der pabegyn-
des 1. januar
2017 eller
senere.

EU-ikraft-
traedelses-
tidspunkt

Regnskabsar,
der pabegyn-
des 1. januar
2017 eller
senere.

Dele af Annual Improvements to IFRSs 2014 — 2016

Amendments to IFRS 12: Disclosure of Interests in Other Entities

Standarden praeciserer, hvilke oplysningskrav der er geeldende ved
investering i andre virksomheder, der er klassificeret som bestemt for
salg, bestemt for udlodning til ejerne eller som ophgarte aktiviteter i
overensstemmelse med IFRS 5 "Non-current Assets Held for Sale and
Discontinued Operations'".

Regnskabsar,
der pabegyn-
des 1. juli 2017
eller senere.

Ikke fastlagt.
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Vediadne fremiicioe eendringer fHRy

For yderligere
henvises til KPMG's
globale IFRS Institute,
INSIGHTS hvor du ogsa kan
INTO IFRS tilmelde dig
s nyhederne vedrgrende
de fremtidige
standarder

IASB-ikraft- | EU-ikraft-
traedelses- | traedelses-
Standarder tidspunkt tidspunkt

Standarder

IFRS 9 Financial Instruments Regnskabsar, | Regnskabsar,
e . . _ _ der pabegyn- der p&begyn-
IFRS 9 omhandler klassifikation, indregning og maling af finansielle des 1. januar des 1. januar

aktiver og forpligtelser. 2018 eller 2018 eller

Efter IFRS 9 afskaffes kategorierne "finansielle aktiver holde-til-udlgb" og |Senere. senere.
"finansielle aktiver disponible for salg". Som udgangspunkt skal
finansielle aktiver klassificeres som "dagsveerdi via resultatet". Under
visse betingelser kan tilgodehavender (inkl. obligationer) klassificeres
som "maling til amortiseret kostpris". Desuden kan egenkapital- og
geldsinstrumenter, som ikke besiddes med henblik pa salg,
klassificeres som "dagsveerdi via anden totalindkomst" (ny valgfri
kategori, der ikke helt svarer til "finansielle aktiver disponible for salg").

Klassifikationen efter IFRS 9 er afheengig af virksomhedens
forretningsmodel og de kontraktlige pengestremme fra det finansielle
aktiv.
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Standarder

Standarder

For finansielle forpligtelser, der males til dagsveerdi, skal eendringer i
egen kreditrisiko fremover indregnes direkte i anden totalindkomst
(under IAS 39 i resultatet).

Regnskabsmaeessig nedskrivning af tilgodehavender &ndres. Efter IFRS
9 kreeves indregning af estimerede fremtidige forventede kredittab
(expected loss), hvorimod nedskrivninger efter IAS 39 forst skal
indregnes, nar der er indikationer pa tab (incurred loss). Indregning af
fremtidige forventede kredittab skal allerede ske ved ferste indregning,
dvs. fra det gjeblik virksomheden enten udlaner penge eller foretager en
investering/varesalg.

IASB-ikraft-
traedelses-
tidspunkt

EU-ikraft-
traedelses-
tidspunkt

IFRS 15 Revenue from Contracts with customers Regnskabsar, Regnskabsar,
IFRS 15 erstatter de nuvaerende standarder IAS 18 "Revenue" samt IAS ger ﬁabegyn- ger qabegyn—
11 "Construction contracts" og de tilherende fortolkningsbidrag. IFRS 15 es 1. januar es 1. januar
. ) . . 2018 eller 2018 eller
indeholder én samlet, men omfattende model for indregning af
omseaetning. Grundprincippet i IFRS 15 er, at virksomheden skal indregne senere. senere.
omseaetningen, sa den afspejler overferslen af varer eller tjenesteydelser
til kunderne med et belgb, der svarer til det, virksomheden forventer at
veere berettiget til for leveringen af disse varer eller tjenesteydelser.
Omszaetning indregnes enten "pa et tidspunkt" eller "over tid". Der er
seerlige bestemmelser for variabelt vederlag og for
kontraktomkostninger.
IFRS 16 Leases Regnskabsar, Regnskabsar,
IFRS 16 erstatter den nuvaerende IAS 17. Standarden vil a&ndre den der pabegyn- der pak?egyn-
regnskabsmaessige behandling af leasingtageres operationelle des 1. januar des 1. januar
: 2019 eller 2019 eller

leasingkontrakter.

senere. senere.
Den nuveerende sondring mellem finansiel og operationel leasing
bortfalder for leasingtagere. Virksomheden skal i stedet anvende én
leasingmodel, som stort set svarer til den nuveerende
regnskabsmaessige behandling af finansiel leasing for alle
leasingkontrakter, bortset fra kortfristede leasingkontrakter og leasing af
smaaktiver.
IFRS 17 Insurance Contracts Regnskabsar, Ikke fastlagt.
IFRS 17 erstatter IFRS 4 "Insurance Contracts". Det centrale i IFRS 17 er, der pat_)egyn—
at indregningen sker til nutidsvaerdi. des 1. januar

2021 eller

senere.
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Standarder

Standarder
IFRIC 22 Foreign Currency Transactions and Advance Consideration

Fortolkningsbidraget praeciserer den regnskabsmeaessige behandling af
modtagne eller afgivne forudbetalinger i fremmed valuta.

|IASB-ikraft-
traedelses-
tidspunkt

Regnskabsar,
der pabegyn-
des 1. januar
2018 eller
senere.

EU-ikraft-
traedelses-
tidspunkt

|kke fastlagt.

IFRIC 23 Uncertainty over Income Tax Treatments

Fortolkningsgrundlaget preeciserer, hvordan usikkerheder i indkomstskat
skal indregnes og méles samt oplyses.

Amendments og fortolkningsbidrag

Regnskabsar,
der pdbegyn-
des 1. januar
2019 eller
senere.

|kke fastlagt.

Clarifications to IFRS 15 Revenue from Contracts with customers

Aendringen preeciserer en reekke krav og indferer samtidig to nye
overgangsbestemmelser.

Regnskabsar,
der pabegyn-
des 1. januar

Regnskabsar,
der pabegyn-
des 1. januar

2018 eller 2018 eller
senere. senere.
Amendments to IFRS 2: Classification and Measurement of Share- |Regnskabsar, |kke fastlagt.

based Payment Transactions

A ndringen praeciserer den regnskabsmaessige behandling af visse typer

der pdbegyn-
des 1. januar

af aktiebaseret vederleeggelse. 2018 eller
senere.
Amendments to IFRS 4: Applying IFRS 9 Financial Instruments with | Regnskabsér, |Regnskabsar,

IFRS 4 Insurance Contracts

Andringen giver forsikringsselskaber mulighed for at udskyde fuld

der pabegyn-
des 1. januar

der pabegyn-
des 1. januar

anvendelse af IFRS 9. 2018 eller 2018 eller
senere. senere.
Amendments to IAS 40: Transfers of Investments Property Regnskabsar, |kke fastlagt.

Aendringen preeciserer, hvornar der kan ske overfarsel til eller fra
investeringsejendomme, nar der &ndres i ejendommenes anvendelse.
IAS 40 indeholder en ikke-udtemmende oplistning af situationer, hvor der
kan anses at veere sket en &ndring i brugen af ejendommen. Andringen
preeciserer, at der derfor kan vaere yderligere situationer, hvor brugen af
ejendommen a&ndres pa en made, som kraever en overforsel til eller fra
investeringsejendomme.

Det preeciseres desuden, at ledelsens hensigt om at andre anvendelsen

af ejendommen ikke er tilstraekkelig, men at der skal veere sket en
beviselig endring i brugen af ejendommen, for der kan ske overfersel.

der pabegyn-
des 1. januar
2018 eller
senere.
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Standarder

IASB-ikraft-
traedelses-
tidspunkt

EU-ikraft-
traedelses-
tidspunkt

Amendments og fortolkningsbidrag

Amendments to IFRS 9: Prepayment Features with Negative Regnskabsar, Ikke fastlagt.
Compensation der pabegyn-
Andringen praeciserer, at visse geeldsinstrumenter, der indeholder des 1. januar

. . oo . . 2019 eller
mulighed for forudbetaling eller fertidig indfrielse fra ldntager med

. . i . . : senere.

negativ kompensation, kan klassificeres til amortiseret kostpris eller
dagveerdi via anden totalindkomst (FVOCI), hvis de opfylder de relevante
kriterier iIFRS9.
Amendments to IAS 28: Long-term Interests in Associates and Joint| Regnskabsar, Ikke fastlagt.

Ventures

Andringen preeciserer, at en virksomhed skal anvende IFRS 9 'Financial
Instruments' pa finansielle instrumenter i associerede virksomheder eller
joint ventures, som er en del af nettoinvesteringen i den associerede
virksomhed eller joint venturet, nar indre vaerdis metode ikke anvendes.

der pabegyn-
des 1. januar
2019 eller
senere.

Dele af Annual improvements to IFRSs 2014 - 2016
IFRS 1 First-time Adoption of International Financial Reporting Standards

Andringen sletter en reekke midlertidige undtagelser ved overgangen til
IFRS.

IAS 28 Investments in Associates and Joint Ventures

Aendringen preeciserer, hvornar og hvordan maling af associerede
virksomheder og joint ventures til dagsveerdi kan ske i venture-
kapitalvirksomheder, og virksomheder der ikke er investerings-
virksomheder.

Regnskabsar,
der pabegyn-
des 1. januar
2018 eller
senere.

Ikke fastlagt.
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Ny Ldgave af nSIgnts N[0 RS

Et fysisk eksempel kan
2 bestilles via KPMG's
INSIGHTS hjemmeside. Kan
I_NTO IFRS downloades i

en overbliksversion.

KPMG har opdateret Insights into IFRS, 14. udgave
2017/18.

Insights into IFRS er et vaerktgj, som med sine
dybdegédende og letforstéelige vejledninger kan
hjeelpe dig med at anvende IFRS pa rigtige
transaktioner og aftaler. Den nye udgave indeholder
seerligt udvidet vejledning, nye eksempler og
preeciseringer inden for de fremtidige nye standarder:

— |IFRS 9 "Financial Instruments"

— |IFRS 15 "Revenue from Contracts with
Customers'

— |IFRS 16 "Leases"

Insights into IFRS omfatter de IFRS-standarder, der
er udstedt pr. 1. august 2017.
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llustration af sencringer thFRs-arsrapporten 201/

| januar 2018, for
du aflaegger din Du kan finde vores
arsrapport, udsender vi internationale
"Opdatering af publikation, som
andringer til note X: Ny illustrerer en
regnskabsregulering", komplet IFRS-
som du kan finde pa arsrapport:
vores hjemmeside:

Du kan finde den
danske publikation
"lllustration af
andringer til IFRS-
arsrapporten
2017":

X Hent publikation her

Virksomheder med IFRS som regnskabsgrundlag. ansatte og virksomheder i regnskabsklasse Cs
omfattes af de udvidede krav for regnskabsar,

der padbegyndes 1. januar 2018 eller senere.
m T -: — Indledningen til anvendt regnskabspraksis er

. A opdateret med de standarder og

o _ _ _ fortolkningsbidrag, der er obligatoriske fra 1.
| vores publikation "lllustration af andringer til IFRS- januar 2017.
arsrapporten 2017" illustrerer vi, hvordan nye regler ) ) )
for IFRS-aflaeggere kan pavirke arsrapporten. — /Andringer til note X: Ny r_egns_kabsregulenng er
Publikationen indeholder illustration af nye regler, der opdateret med Vedtag_ne |k|§e-|krafttradte
er obligatoriske for 2017 for IFRS-afleeggere i standarder og fortolkningsbidrag pr. 31. oktober
Danmark. 2017.
| forhold til 2016-udgaven er felgende sendringer — I'noten "Geeldsforpligtelser fra finansierings-
foretaget i denne publikation: aktivitet" er vist, hvordan virksomheden kan

_ _ preesentere det nye krav fra Amendments to
— | Iedelsesberetmngen har vi kort opsummeret de IAS 7 om uddybende oplysninger, der opstar
nye krav til redegerelse for samfundsansvar. som led i finansieringsaktivitet.

Barsnoterede virksomheder med under 500
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— | appendiks 1 finder du en skematisk oversigt
over de nye bestemmelser, der er
obligatoriske for IFRS-aflaeggere i EU for 2017.

— | appendiks 2 har vi givet et overblik over
vedtagne, ikke-ikrafttrddte standarder og
fortolkningsbidrag, som ferst er obligatoriske
fra 2018 eller senere.

Hvornar aialalab
1

. A

Publikationen kan anvendes pé arsrapporter, hvor
regnskabséaret pdbegyndes 1. januar 2017 eller
senere. Andre standarder og fortolkningsbidrag kan
veere geeldende, hvis regnskabsaret pabegyndes far
denne dato.
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fendringstiekisten 201/

Du kan lzese
aendringstjeklisten pa
vores hjemmeside

Acndringstjeklisten giver dig en oversigt over nye
henholdsvis udgaede krav i IFRS i forhold til 2016.
Der er ingen a&ndringer i IFRS-bekendtgarelsen.

Er der ikke sket eendringer i virksomhedens forhold
(nye regnskabsposter, nye aktiviteter mv.) kan denne
tjekliste anvendes til at sikre, at alle nye
oplysningskrav er overvejet i stedet for den fulde
IFRS Disclosure Checklist 2017.

— Desuden er tjeklisten for IFRS 15 "Revenue
from Contracts with Customers" inkluderet til
brug for fartidsimplementering eller
forberedelse til brug af standarden. IFRS 15 er
forst obligatorisk fra 1. januar 2018.

Tjeklisten kan anvendes for arsrapporter, hvor
regnskabsaret pabegyndes 1. januar 2017 eller
senere. Andre standarder og fortolkningsbidrag kan
veere gaeldende, hvis regnskabséaret pabegyndes for
denne dato.
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Regnskanskontral 1 Danmeark

Regnskabskontrol

Oversigt over
reaktioner i forhold til
regnskabskontrol.

Borsnoterede virksomheder og virksomheder med
IFRS som regnskabsgrundlag.

Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen har i 2017 fortsat
arbejdet med regnskabskontrollen af de
bersnoterede ars-/delarsrapporter. Nedenfor er givet
en opsummering af de vaesentlige afgarelser for
ikke-finansielle virksomheder.

| noten om veerdiforringelsestest for goodwill og
selve veerdiforringelsestesten har Finanstilsynet i
flere sager kommenteret pa falgende mangler:

— Oplysninger om alle primzaere forudsaetninger,
dvs. de forudsaetninger som
genindvindingsveaerdien for de enkelte
pengestremsgenererende enheder er mest
falsom overfor.

— Beskrivelse af ledelsens metode til opgerelse
af de veerdier, der er tildelt hver primaer
forudsaetning, herunder oplysninger om
hvorvidt veerdierne er i overensstemmelse
med eksterne kilder eller historisk erfaring.

— | opgerelsen af nytteveerdien har det anvendte
afkastkrav ikke afspejlet de reelle
usikkerheder, forkerte budgetar var anvendt og
dermed en forkert diskonteringsfaktor i bade
budget- og terminalperioden, for hgj
vaekstfaktor anvendt i terminalperioden,
generel anvendelse af for optimistiske
forudseetninger ift. til budgetter og
sammenlignelige virksomheder, anvendelse af
en 10-arig budgetperiode uden begrundelse.
Efter IAS 36 "Impairment of Assets" ma der
hgjest anvendes en 5-arig budgetperiode,
medmindre virksomheden kan dokumentere
sin evne til at budgettere over en laengere
periode.

| en reekke andre sager har Finanstilsynet papeget
felgende veesentlige mangler:

— Mangelfuld redegerelse for kensmaessig
sammensaetning.

— Manglende oplysning om, at virksomheden
ikke havde politikker for miljg, herunder for at
reducere klimapavirkningen ved
virksomhedens aktiviteter samt respekt for
menneskerettigheder. 27
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— Manglende opfyldelse af kravene efter IFRS
13 "Fair Value Measurement" bade mht.
opgerelsen af dagsveerdien og
oplysningskravene.

Bemaerk, at Erhvervsstyrelsen ikke har udsendt det
traditionelle "julebrev" i hverken 2016 eller 2017.
Derfor forventes regnskabskontrollen, som i 2017,
ogsé i 2018 at fokusere pa de emner og omrader,
som ESMA har udmeldt.
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FoKuSomrdder fraEsMA 12018

Laes mere om
fokusomrader fra
ESMA i 2017.

Borsnoterede virksomheder og virksomheder med
IFRS som regnskabsgrundlag.

ESMA, som bl.a. koordinerer og indsamler
resultaterne af de enkelte EU-landes
regnskabskontrol af de barsnoterede virksomheders
ars- og delarsrapporter, har udmeldt deres
prioriteringer for kontrollen af 2017-arsrapporterne i
2018. Det forventes, at disse prioriteringer ogsa vil
ligge til grund for den danske regnskabskontrol.

Prioriteringer for kontrollen af 2017-arsrapporterne
omfatter felgende:

— Efterlevelse af oplysningskravet om kvalitative
og seerligt kvantitative pavirkninger fra vedtagne,
ikke-ikrafttrédte IFRS-standarder; iseer IFRS 9
"Financial Instruments" og IFRS 15 "Revenue
from Contracts with Customers".

— Specifikke forhold vedrgrende IFRS 3 "Business
Combinations". Identifikation af immaterielle
aktiver, eendringer til forste indregning, negativ
goodwill, betinget kabsvederlag og oplysninger
om dagsvaerdi mv.

— Det nye oplysningskrav i IAS 7 "Statement of

Cash Flows" om afstemning af
geeldsforpligtelser fra finansieringsaktivitet.

ESMA forventer desuden har have fokus pa
efterlevelse af regnskabsdirektivets krav om "non-
financial information”, herunder CSR og
kensmaessig sammensaetning af ledelsen samt
maling og oplysninger om problematiske udlan
(finansiel sektor), finansiel performance og effekt af
Brexit.

Oplysninger om indvirkningen af nye IFRS-
regnskabsstandarder

Der vil igen i &r veere fokus pa oplysninger om,
hvordan IFRS 9 Financial Instruments, IFRS 15
Revenue from Contracts with Customers og IFRS
16 Leases belgbsmaessigt forventes at pavirke
virksomhedens regnskab.

ESMA pépeger, at der i overensstemmelse med
kravene i IAS 8.30 skal gives relevante oplysninger
om de forventede indvirkninger af nye standarder,
sa snart indvirkningerne er kendte, eller med
rimelighed kan skennes. Dermed forventes et
hgjere informationsniveau om de forventede
kvantitative indvirkninger fra standarderne for
omsatning og finansielle instrumenter, idet de er
tradt i kraft, nar arsrapporten for 2017
offentliggeres.
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Seerligt forventes falgende oplysninger:

— den regnskabspraksis, herunder hvilken
metode for overgang samt praktiske
undtagelser, der forventes anvendt, og

— sterrelsen og arten af de forventede
indvirkninger i forhold til tidligere indregnede
belab.

Indregning og maling af
virksomhedssammenslutninger

ESMA minder seerligt om den regnskabsmaessige
behandling af iszer felgende omrader i forbindelse
med virksomhedssammenslutninger: immaterielle
aktiver, reguleringer af overtagelsesbalancen,
favorable keb, virksomhedssammenslutninger
under faelles kontrol og betingede kebsvederlag.
Samtidig opfordres til, at der sikres sammenhang
mellem de forudseetninger, der anvendes ved
malingen af immaterielle aktiver til dagsveerdi i
forbindelse med kobesumsallokeringen, og de
forudsaetninger der anvendes ved savel
veerdiforringelsestests som ved fastleeggelsen af
brugstiden.

ESMA forventer desuden, at der oplyses om
begrundelsen for, at transaktionen resulterer i
goodwill, og at et eventuelt betinget vederlag
analyseres.

Det nye oplysningskrav om gaeldsforpligtelser

Oplysningskravet er geeldende for regnskabsar, der
pabegyndes 1. januar 2017 eller senere.
Virksomheden skal oplyse om andringer i alle
forpligtelser, der indgéar i virksomhedens
finansieringsaktivitet. Oplysningskravet kan
opfyldes pé flere mader, men ESMA opfordrer til,
at det geres i en tabelopstilling, som vist i det
illustrative eksempel E til IAS 7.

ESMA fremhaever ogsd nadvendigheden af en
virksomhedsspecifik beskrivelse i anvendt
regnskabspraksis, herunder hvilke instrumenter og
faciliteter der opfylder definitionen pa likvider
seerligt kassekreditters samt cash pool-faciliteter.
ESMA minder om, at der efter IAS 7 skal oplyses
om vaesentlige begraensninger i virksomhedens
mulighed for at fa adgang til koncernens aktiver,
herunder kontanter. ESMA fremhaever eksempler,
hvor likvider er i en virksomhed beliggende i en
jurisdiktion med valutarestriktioner eller
kapitalkontrol.

Andre fokusomrader

| forbindelse med Brexit opfordrer ESMA
virksomheder, som pavirkes direkte eller indirekte,
til at give oplysninger om de pagaeldende risici
forbundet hermed (i bade arsregnskabet og
ledelsesberetningen) samt de forventede
konsekvenser for forretningsstrategi og aktiviteter.
Hvis indregning og maling af udskudt skat
afhaenger af forhandlingerne om Brexit, kan det
veere et omrade, hvor virksomhederne skal oplyse
om vaesentlige risici og usikkerheder.

ESMA ger desuden opmaerksom pd, at de i
kontrollen fokuserer pa de eendrede bestemmelser
for redegerelse for samfundsansvar, som
virksomheder i regnskabsklasse D med over 500
ansatte skulle implementere for regnskabsar, der
pabegyndte 1. januar 2016 eller senere.

ESMA opfordrer virksomhederne til at overholde de
principper, som er beskrevet i ESMA's
retningslinjer for alternative praestationsmal, der
anvendes arsrapporten. De alternative resultatmal,
der benyttes i arsrapporten, skal bidrage til en
retvisende praesentation af virksomhedens resultat
0g udvikling.
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ESMA minder om, at ledelsesberetningen skal
indeholde en retvisende redeggrelse for
virksomhedens udvikling, resultat og finansielle
stilling samt en beskrivelse af de vaesentligste risici
og usikkerheder, den star overfor.
Ledelsesberetningen skal veere virksomhedsspecifik,
veere afbalanceret og indeholde en tilstraekkelig
detaljeret analyse af virksomhedens udvikling og
resultater set i forhold til viksomhedens starrelse og
kompleksitet.
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Du kan leese mere
om LEl-koder.

Barsnoterede virksomheder.

A 4

Lov om kapitalmarkeder

Lovens overordnede formal er at sikre velfungerende
og effektive kapitalmarkeder til gavn for den
finansielle stabilitet og kapitalfremskaffelsen samt
@ge investorbeskyttelsen og gennemsigtigheden.
Det skal sikre, at tilliden til kapitalmarkederne
bevares.

Loven erstatter den gaeldende lov om
veerdipapirhandel mv. og er i vid udstraekning en
omskrivning af denne, men medfarer ogsa en reekke
nyskabelser og sendringer.

Du kan lzese mere
om Nasdaq
Copenhagen
regelsaet for

udstedere af aktier.

Aendringerne vedrgrer primaert:

1. En ny kategori af markedspladser introduceres
(organiseret handelsfacilitet (OHF)). Herpéa kan
udelukkende handles obligationer, strukturerede
finansielle produkter, emissionskvoter og
derivater. Markedspladser erstatter "alternative
markedspladser”, hvorfor dette begreb ikke
viderefgres i lov om kapitalmarkeder.

2. Flagning af egne aktier: Udstedere skal alene
offentliggere deres beholdning af egne aktier,
nar besiddelsen af egne aktier opnar eller
krydser graenserne pa 5% eller 10% af
aktiekapitalen eller stemmerettighederne.

3.  Frist for storaktioneerflagning:
Storaktionseermeddelelser skal gives "straks",
dog senest 4 hverdage efter flagningspligten
indtradte (i dag blot "straks").

4. Overtagelsestilbud: Under reglerne for
offentlige kabstilbud ophaeves pligten til at
udarbejde og offentliggere en tilbudsannonce
samt tidsfristen for, hvor hurtigt et offentligt
kebstilbud skal afvikles efter tilbuddets
afslutning.
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5. Prospektpligten ved offentlige udbud af
veerdipapirer pd mellem 1 mio. EUR og 5 mio.
EUR opheeves. Der vil veere prospektpligt for
optagelse til handel pa regulerede markeder
(uanset starrelse) og offentlige udbud over 5
mio. EUR.

AZndringer til udstederbekendtgorelsen

A ndringerne til bekendtgaerelsen bestar primeert i, at
visse bestemmelser er rykket fra bekendtgerelsen til
lov om kapitalmarkeder.

Samtidig skal erhvervskunder, der handler med
veerdipapirer gennem en vaerdipapirhandel i EU
senest den 3. januar 2018 have erhvervet en LEI-
kode. Veerdipapirhandleren er sasmme dato forpligtet
til at annullere en erhvervskundes transaktion, hvis
erhvervskunden ikke har oplyst sin LEI-kode.

Allerede siden januar 2017 har udbydere, der har
veerdipapirer optaget til handel pa et reguleret
marked, skullet angive deres LEl-kode ved
indberetning af regulerede oplysninger.

Reviderede Anbefalinger for god Selskabsledelse

Komitéen for god Selskabsledelse har den 23.
november 2017 offentliggjort reviderede
Anbefalinger for god Selskabsledelse.

Revisionen af Anbefalingerne foretages i lyset af, at
der er behov for en opdatering af de enkelte
anbefalinger fra 2013 med senere opdatering i 2014,
sa de falger med udviklingen inden for god
Selskabsledelse. Komitéen har som tidligere valgt at
udelade anbefalinger, som fremgar af lovgivningen
eller i vidt omfang allerede er indarbejdet i
selskabspraksis.

Fokus har veeret forenkling af Anbefalingerne med
seerlig veegt pa at fremhaeve vigtigheden af:

— Selskabernes langsigtede veaerdiskabelse

— Bestyrelsernes egen udvikling og
sammensatning

— Anbefalingerne om aflgnning.

Komitéen har ogsa valgt at inkorporere enkelte
elementer fra eendringen af
aktionaerrettighedsdirektivet, der skal veere
implementeret i dansk ret medio 2019 (se seerskilt
punkt herom).

Der er foretaget en del sproglige tilpasninger i savel
selve Anbefalingerne som i kommentarerne til
Anbefalingerne.

Der er kommet tre nye Anbefalinger til og to
eksisterende Anbefalinger er slettet. Det primeere
indhold i de slettede Anbefalinger er dog
indarbejdet i allerede eksisterende Anbefalinger.

De tre nye Anbefalinger relaterer sig til:

1. Bestyrelsens sammensatning (Anbefaling
3.1.2):
Det anbefales, at bestyrelsen arligt drofter
selskabets aktiviteter for at sikre en for
selskabet relevant mangfoldighed i selskabets
ledelsesniveauer samt udarbejder og vedtager
en politik for mangfoldighed. Politikken bear
offentliggeres péa selskabets hjemmeside.

2. Bestyrelsens sammensaestning (Anbefaling
3.1.5):
Det anbefales, at medlemmer af et selskabs
direktion ikke er medlem af bestyrelsen, og at
en fratreedende administrerende direkter ikke
traeeder direkte ind som bestyrelsesformand
eller naestformand i bestyrelsen.

3. Bestyrelsesmedlemmer og antallet af
ledelseshverv (Anbefaling 3.3.3):
Det anbefales, at den arlige evalueringsproce-
dure jf. afsnit 3.5 indeholder en vurdering af,
hvad der anses som et rimeligt niveau for
antallet af andre ledelseshverv, hvor der tages
hensyn til badde antal, niveau og kompleksitet
for de enkelte andre ledelseshverv.
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De veesentligste eendringer til eksisterende
anbefalinger vedrarer primaert skaerpede
anbefalinger til bestyrelsernes egen udvikling og
sammensatning:

1. Det anbefales, at revisionsudvalget ogsé paser
(Anbefaling 3.4.5),:

a. at der, hvis der er etableret en intern
revision, foreligger en funktionsbeskrivelse
for denne, der er godkendt af bestyrelsen

b. atder, hvis der er etableret en intern
revision, bliver tilfgrt tilstreekkelige
ressourcer og kompetencer hertil for at
udfere arbejdet.

2. Evaluering af arbejdet i bestyrelsen og
direktionen (Anbefaling 3.5.1):

Anbefalingerne til evalueringen skeaerpes.
Fremover anbefales det, at der fastlaegges en
procedure for en érlig vurdering af den samlede
bestyrelse og de individuelle medlemmer, og at
der minimum hvert tredje &r inddrages ekstern
bistand til evalueringsprocessen. Indholdet af
evalueringsprocessen skeerpes til bl.a. at
indeholde fglgende: bidrag og resultater,
samarbejde med direktionen, formandens
ledelse af bestyrelsen, bestyrelsens
sammensatning (herunder kompetencer,
mangfoldighed og antal medlemmer), arbejdet i
udvalgene og udvalgsstrukturen, arbejdets
tilretteleeggelse og kvaliteten af materiale, der
tilgar bestyrelsen. Evalueringsproceduren samt
overordnede konklusioner anbefales
offentliggjort i ledelsesberetningen og pa
selskabets hjemmeside inkl. en redegerelse for,
hvordan evalueringen konkret er foretaget.

Anbefalinger om aflgnning skzerpes:

1. Vederlagspolitikkens form og indhold
(Anbefaling 4.1.1):
Det anbefales, at der redegeres for
sammenhangen mellem vederlagspolitikken
og virksomhedens langsigtede veerdiskabelse
og relevant mal herfor.

2. Aktiebaseret aflenning (Anbefaling 4.1.4):
Det anbefales, hvis der anvendes aktiebaseret
aflenning, at programmerne bgr have en
optjeningsperiode pd mindst tre ar efter
tildeling og veere revolverende, dvs. med
periodisk tildeling.

3. Opsigelsesperiode og fratreedelsesgodtgerelse
(Anbefaling 4.1.5):
Det anbefales, at den samlede veerdi af
vederlag for opsigelsesperioden inkl.
fratreedelsesgodtgarelse ikke overstiger to ars
vederlag inkl. alle vederlagsandele.

4. Oplysning om vederlagspolitikken (Anbefaling
4.2.3):
Det anbefales, at selskabet udarbejder en
vederlagsrapport, der offentliggeres pa
selskabets hjemmeside.

Nyt aktionaerrettighedsdirektiv

Et nyt aktioneerrettighedsdirektiv geeldende for
borsnoterede virksomheder er tradt i kraft, men
endnu ikke implementeret i dansk ret.

Direktivet indeholder allerede i dag en raekke regler,
der sikrer aktioneerer i bersnoterede selskaber
medindflydelse, herunder at aktionaererne effektivt
kan deltage og stemme pa generalforsamlingen.

A ndringerne har til formal at age
gennemsigtigheden mellem selskaber og
investorer samt at @ge aktionaerers mulighed for
gennem aktivt ejerskab at udave indflydelse i de
borsnoterede selskaber.
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Der opseettes seerligt specifikke krav inden for:
— Vederlagspolitik og vederlagsrapport

— Transaktioner med naertstdende parter.

Veederlagspolitik og vederlagsrapport

Acndringerne indebeerer, at aktionaerer skal have ret
til medindflydelse i forhold til vederlagspolitikken.

Selskaber skal udarbejde en politik for aflanning af
bestyrelses- og direktionsmedlemmer, som
fastsaetter de naermere regler for fast og variabel
aflenning af ledelsesmedlemmerne, herunder bonus,
aktiebaseret aflanning og enhver avrig form for
aflenning. Aktionaererne far ret til at stemme om
vederlagspolitikken pa generalforsamlingen.
Aflgnningen af ledelsesmedlemmerne skal herefter
ske i overensstemmelse med denne vederlagspolitik,
som skal offentliggeres.

Selskaber skal afleegge en vederlagsrapport, som
skal offentliggeres og vaere tilgeengelig i 10 ar.
Vederlagsrapporten skal indeholde en reekke
naermere bestemte oplysninger pa individniveau om
aflonning af bestyrelses- og direktionsmedlemmer i
overensstemmelse med den vedtagne
vederlagspolitik.

For danske bgrsnoterede selskaber indeholder
Anbefalinger for god Selskabsledelse allerede en
anbefaling om, at bestyrelsen udarbejder og
offentligger en vederlagspolitik for bestyrelsen og
direktionen.

Anbefalingerne indeholder et "felg eller forklar"-
princip og er derfor ikke bindende lovgivning.
Direktiveendringerne indebeerer, at de gaeldende
anbefalinger geres til lovgivning.

Transaktioner med neertstaende parter

Acndringerne medferer, at der skal offentliggeres
transaktioner med nzertstdende parter af en vis
starrelse. Formalet med reglerne er at sikre kontrol
og transparens med transaktioner, som potentielt
kan have en betydelig indflydelse pé selskabets
gkonomi og aktionaerens interesser.

Reglerne medfarer, at transaktioner med
nzertstdende parter skal godkendes af
generalforsamlingen eller af bestyrelsen.

Reglerne om offentliggerelse og godkendelse af
transaktioner med naertstdende geelder ikke
seedvanlige forretningsmaeessige dispositioner pa
normale markedsvilkar. For sddanne transaktioner
skal bestyrelsen etablere en intern procedure med
henblik p& periodevist at vurdere, om disse
betingelser er opfyldt.

Kravene til oplysning om transaktioner med
naertstdende parter er mere omfattende end de
nuvaerende krav i IAS 24 "Related parties”, hvor der
allerede i dag er oplysningskrav om transaktioner
med neertstdende parter.

Lov om kapitalmarkeder treeder i kraft den 3. januar
2018.

Andringer til udstederbekendtgerelsen traeder |
kraft den 1. januar 2018.

De reviderede anbefalinger traeder i kraft for de
regnskabsar, der starter den 1. januar 2018 eller
senere og anvendes pa den generalforsamling, der
behandler arsrapporten for 2018 eller senere.

Det nye aktionaerrettighedsdirektiv tradte i kraft den
9. juni 2017 og skal senest den 10. juni 2019 veere
implementeret i dansk ret.
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