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Bliv klar til arsrapporten 2019
med et overblik over de
veesentligste regnskabsmeessige
nyheder og forventede fremtidige
gendringer




Velkommen Tl Regnskansoverbik 2019

Velkommen til vores publikation Regnskabsoverblik 2019. Publikationen giver dig et indblik i de vaesentlige
regnskabsmaessige nyheder i 2019, og hvilke a&endringer der kan forventes i den nsermeste fremtid.

Publikationen er opdelt i emnerne:

— Arsregnskabsloven og gvrige danske love: Vi giver dig et overblik over de vedtagne aendringer til
arsregnskabsloven, der er geeldende for regnskabsar, der begynder 1. januar 2020, og som kan
fgrtidsimplementeres allerede i 2019. Herunder giver vi dig et overblik over andringer til selskabsloven,
de nyeste vejledninger og fortolkninger fra Erhvervsstyrelsen samt den nye ferielov og dennes
pavirkning pa din arsrapport 2019.

— IFRS: Under dette afsnit beskriver vi kort de eendringer til IFRS, der er gaeldende for din arsrapport for
2019. Samtidig opsummerer vi de vedtagne, ikke-ikrafttradte standarder og fortolkningsbidrag, som farst
er obligatoriske fra 2020 eller senere.

— Regnskabskontrollen og bgrsforhold: | dette afsnit fokuserer vi pa opdaterede regler for udstedere, pa
nyt aktionaerrettighedsdirektiv og p& aendring af praksis for udstedere. ESMA's prioriteringer, som ogsa
indgar i den danske regnskabskontrol af 2019-arsrapporter, bergres ligeledes.

HVEM Hvad HVORNAR

Hvem er nyheden En kort praesentation Her fremgar eventuelle
relevant for? Her kan af selve nyheden. ikrafttreedelses- og

du hurtigt skabe dig et overgangsbestemmels
overblik over, om er for det specifikke
nyheden er relevant emne.

for dig og din

virksomhed.

Hvert emne er
som

udgangspunkt

bygget op pa
fglgende made:

Vi henviser til vores tidligere offentliggjorte danske og internationale nyheder for mere detaljeret gennemgang
om det specifikke emne.

Vi haber, du far glaede af vores publikation. Du er velkommen til at kontakte os, hvis du gnsker yderligere
oplysninger, eller hvis du har behov for at drgfte konkrete forhold.

Med venlig hilsen
KPMG P/S

Jane Thorhauge Mgllmann
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AEnadringer il arsregnskansioven

Virksomheder med
arsregnskabsloven som

regnskabsgrundlag.

/Endringer til arsregnskabsloven er vedtaget i
Folketinget i december 2018. ZAndringerne er en
folge af, at man ved gennemgangen af
implementeringen af EU's regnskabsdirektiv (fra
2015) har konstateret, at enkelte bestemmelser i
direktivet ikke er implementeret korrekt i
arsregnskabsloven, eller at kravene er
implementeret p& en uhensigtsmaessig made.
Desuden sikres det med loveendringerne, at de nye
internationale regnskabstandarder, IFRS 15 om
omseetning fra kontrakter med kunder og IFRS 16
om leasing, kan anvendes til at udfylde lovens
rammer allerede i arsrapporten 2018. Tilsvarende
kan de dele af IFRS 9 om finansielle instrumenter,
der ikke er i konflikt med lovens ordlyd, anvendes.
Dette kan veere en fordel for de virksomheder, der
er dattervirksomheder af IFRS-afleeggere.

Vi har nedenfor givet et ikke-udtammende overblik
over aendringerne opdelt pa regnskabsklasser. De
angivne aendringer for regnskabsklasse B finder
ogsé anvendelse for regnskabsklasse C og D,
ligesom de naevnte sendringer for regnskabsklasse
C ogsa geelder for regnskabsklasse D.

Regnskabsklasse B:

— Redeggrelsen for anvendt regnskabspraksis
skal ikke leengere praesenteres samlet, men
kan nu ogsd medtages i de relevante noter.
Eksempelvis kan anvendt regnskabspraksis
vedrgrende omsaetningen placeres i noten
vedrgrende omsaetning etc. Beskrivelser, som
ikke kan knyttes til en specifik regnskabspost
eller note (generelle beskrivelser som
eksempelvis valutakursomregning), skal fortsat
placeres i et samlet afsnit.
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Der er fortsat ikke krav om en
egenkapitalopggrelse i regnskabsklasse B.
Hvis virksomheden veelger at medtage en
egenkapitalopgarelse, er det et tilvalg fra en
hgjere regnskabsklasse, dvs. regnskabsklasse
C, og egenkapitalopggrelsen skal da veere en
selvsteendig regnskabsopstilling. Opggrelsen kan
altsa ikke leengere vises i en note.

Den hidtidige mulighed for at anvende
nettopreesentation ved delvis indbetaling af
selskabskapitalen ophaeves. Kun
bruttopraesentation er tilladt.

Alle aktiver og forpligtelser (ikke kun finansielle)
kan males til dagsveerdi, nar de er effektivt
sikret af et instrument, der males til dagsveerdi,
og sikringsforholdet er dokumenteret som
dagsveerdisikring. Sikrer en virksomhed
eksempelvis veerdien af sit varelager ved en
ravarekontrakt, kan varebeholdningen males til
dagsveerdi, idet sikringen sker med et finansielt
instrument, som efter § 37, stk. 1, skal males til
dagsveerdi. Ved sikring af bestanddele af et ikke-
finansielt aktiv kan maling af den eller de sikrede
bestanddele ske til dagveerdi, uden at den
resterende del af aktivet eller gvrige aktiver i
samme kategori, som ikke er sikret, ogsa skal
males til dagveerdi.

Omregning af poster i fremmed valuta for en
selvsteendig udenlandsk enhed skal som hidtil
ske til balancedagens valutakurs. Som hidtil
indregnes gevinst eller tab pa egenkapitalen (8§
39, stk. 2). Det preeciseres nu, at indregning skal
ske pa en dagsveerdireserve under
egenkapitalen.

Ved valutaomregning af en monetaer post,
som er en del af virksomhedens nettoinvestering
i udenlandske enheder, skal valutakurseendringer
indregnes pa en dagsveerdireserve pa
egenkapitalen (ny § 39, stk. 3).

Indregnes en associeret virksomhed efter
indre veerdis metode, kan virksomheden i seerlige
tilfeelde undlade at eliminere forholdsmaessigt i
forhold til den associerede virksomhed, hvis de
ngdvendige oplysninger ikke er kendte eller
tilgaengelige.




— Veerdiregulering af finansielle instrumenter,

der er dedikeret til sikring af de forventede
fremtidige transaktioner (pengestrgmssikring)
skal indregnes pa en dagsveerdireserve under
egenkapitalen. Virksomheden kan nu veelge
transaktion for transaktion, om finansielle
instrumenter anvendes til pengestramssikring.
Nar finansielle instrumenter ikke anvendes til
pengestrgmssikring, indregnes veaerdiregulering
til dagsveerdi i resultatopgarelsen. | sa fald skal
der ikke ske binding pa den seerlige
dagsveerdireserve.

Dagsveerdireserven (vedr. sikring samt
valutaomregning, jf. 8 39, stk. 2 og 3) skal
oplgses, nar de indregnede belab realiseres
eller tilbagefgres. Nar de indregnede belgb
realiseres, indregnes gevinst henholdsvis tab i
resultatopggrelsen.

Der stilles krav om en note, der medtager en
oversigt over arets beveegelser fra primo til
ultimo i dagsveerdireserven. Transaktionerne
kan leegges sammen i kategorier eksempelvis
"Arets veerdiregulering”, "Realiseret i aret" og
"Tilbagefart i aret".

I noten om opskrivning af aktiver til
dagsveerdi (8 41) skal ogsa oplyses om den
skattemaessige behandling af beveegelserne i
opskrivningsreserven.

I noten om lgbende regulering til dagsveerdi
(88 37-38) skal for hver kategori oplyses om:

- Dagsveerdi ultimo

- /Endringer i dagsveerdien, der er indregnet
direkte i resultatopggrelsen

- /Endringer, der er indregnet direkte i
dagsveerdireserven (jf. 8 49, stk. 3) under
egenkapitalen

- Oplysningerne kan alternativt gives direkte i
resultatopggrelsen og balancen, hvorved
noteoplysning kan undlades.

Hvis virksomheden indregner renter som en
del af kostprisen for aktiver, skal arets
indregnede renter oplyses (ikke det
akkumulerede rentebelgb).
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Definitionen af associeret virksomhed
a&ndres. Ejervirksomheden skal besidde
"kapitalinteresser" i den underliggende
virksomhed (formodningsregel pd mindst 20%
ejerskab) og have betydelig indflydelse
(formodningsregel pa mindst 20% af
stemmerettighederne).

| balanceskemaerne aendres "associerede
virksomheder" til "kapitalinteresser"
(resultatopggrelsen aendres ikke).
Virksomhederne kan veelge at opdele posten
"kapitalinteresser" i "associerede virksomheder"
og "andre kapitalinteresser", hvis virksomheden
har begge kategorier.

Regnskabsklasse C:

Nye oplysningskrav i ledelsesberetningen
(8 99, stk. 2):

- Mal og politikker for at styre finansielle risici,
herunder virksomhedens politik for sikring for
alle starre grupper af forventede fremtidige
transaktioner, for hvilke der anvendes
pengestrgmssikring.

- Virksomhedens risikoeksponering i
forbindelse med mulige aendringer i priser,
kreditveerdighed, likviditet og pengestramme.

Geeldende § 99, stk. 1, vedrgrende
beskrivelse af pavirkning af miljg geelder
ikke for virksomheder, der er omfattet af kravet
om redeggrelse for samfundsansvar, og som
har en politik for miljgforhold. Dermed samles
beskrivelser af miljgforhold i redegarelsen for
samfundsansvar.

Store virksomheder skal fortsat udarbejde en
redegarelse for samfundsansvar. Kravene i §
99a omskrives helt; bestemmelsen far en ny
struktur, der er en reekke preeciseringer, der er
enkelte nye krav og en enkelt ny
undtagelsesmulighed.




Hvad — | koncernregnskabet kan faellesledede
virksomheder holdes ude af konsolideringen,
Regnskabsklasse D (stor): hvis de opfylder kravene i 8 114, stk. 2 (f.eks.

hvis de ngdvendige oplysninger om

— Redeggrelse om mangfoldighed er et nyt virksomheden ikke kan indhentes).

krav, hvor virksomheden bl.a. skal beskrive sin
mangfoldighedspolitik for sammensaetningen af
ledelsen mht. alder, kan, uddannelse,
erhvervsmaessig baggrund mv. Redeggrelsen
skal oplyse om:

- Malene for mangfoldighedspolitikken

- Hvordan mangfoldighedspolitikken er blevet
gennemfart

- Resultaterne af mangfoldighedspolitikken.

Koncernen skal som hidtil oplyse om navn,
hjemsted, ejerandel, resultat mv. for hver
associeret virksomhed. Som noget nyt skal
koncernen oplyse om hjemsted, ejerandel,
resultat mv. for hver kapitalinteresse, der ikke
er en associeret virksomhed (men eksempelvis
er interessentskab eller kommanditselskab).

Alle regnskabsklasser — brugen af IFRS 15

Koncernregnskab: Omseetning og IFRS 16 Leasing:

— Ved opggrelse af koncernens stgrrelse, nar Ordlyden i bestemmelsen om

det skal afgares, om der skal afleegges
koncernregnskab, kan virksomheder, der ikke
indgar i konsolideringen efter § 114, stk. 2
(f.eks. dattervirksomheder, hvor de ngdvendige
oplysninger ikke kan indhentes), udeholdes.

En modervirksomhed kan undlade at
udarbejde koncernregnskab, hvis
dattervirksomhed(er) er uvaesentlig(e) bade
individuelt og samlet set.

Betingelsen for at undlade koncernregnskab
for en underkoncern lempes, nar en
overliggende modervirksomhed er beliggende
uden for EU/EQS. Der stilles nu kun krav om
konsolideret ledelsesberetning i det
overliggende koncernregnskab, hvis den
overliggende moder henhgrer under en
lovgivning, hvor konsolideret ledelsesberetning
kreeves.

| seerlige tilfeelde kan en dattervirksomhed
indga i koncernregnskabet, selvom
dattervirksomheden anvender andre metoder
for indregning og maling end resten af
koncernen. Det er en forudseetning, at de
benyttede metoder er tilladte efter
arsregnskabsloven. Der er seerlige
oplysningskrav forbundet hermed (se naeste
kolonne).

| redeggrelsen for anvendt
regnskabspraksis oplyses om eventuelle
andre metoder for indregning og maling, som
en konsolideret dattervirksomhed anvender, jf.
ny § 119, stk. 3. Veesentlige poster skal opdeles
i balancen eller noterne, sé regnskabsbruger
kan se, hvor meget der er indregnet efter de
forskellige metoder.
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produktionsmetoden (& 83b) er aendret, sa
principperne om indregning og maling i IFRS 15
kan anvendes til at udfylde rammerne i ARL.
Virksomheder kan veelge at anvende
principperne i IFRS 15 eller at anvende
principperne i de hidtidige standarder om
indteegter mv. (IAS 11 og IAS 18).

IFRS 9 Finansielle instrumenter kan anvendes
til at udfylde ARL's bestemmelser om maling af
tilgodehavender (expected credit loss model)
samt til principper for sikring, uden at resten af
denne standard skal implementeres. FVOCI-
kategorien tillades ikke efter ARL.

Virksomheder kan veelge at anvende
principperne om indregning og maling i IFRS 16
til at udfylde rammerne i ARL. Anvendelse af
IFRS 16 kreever, at IFRS 15 om omsaetning ogsa
anvendes. Alternativt kan virksomheden anvende
principperne i den hidtidige standard om leasing
(IAS 17). Overgangs- og undtagelsesbestemmel-
ser fra IFRS 16 kan anvendes. Virksomheder i
regnskabsklasse B kan fortsat undlade at
indregne finansielt leasede aktiver i balancen,
nar disse ikke er vaesentlige for det retvisende
billede, og virksomheden veelger at anvende IAS
17 som fortolkningsgrundlag.




— Reglerne skal anvendes for regnskabsar, der begynder den 1. januar 2020 eller senere. Reglerne kan
anvendes (systematisk og konsekvent) for regnskabsar, der slutter den 31. december 2018 eller
senere. Dette muliggar, at enkeltdele af loven kan fartidsimplementeres, uden at hele loven skal

implementeres.

Hvad skal du overveje for 2019?

Selv om loven forst treeder i kraft fra 2020, bar du overveje om falgende forhold er relevante for dig
allerede i 2019:

Du kan anvende IFRS 15 Omsaetning, dele af IFRS 9 Finansielle Instrumenter som grundlag for
indregning og maling efter ARL, uden at du skal overga til IFRS. Det betyder, at du kan anvende
samme tal i den danske arsrapport som i koncernrapporteringen.

— Tilsvarende geelder for IFRS 16 Leasing.
— Der er nye lempelser, der muligger undladelse af koncernregnskab.

edle ma af KPMG-netveerket af uafheengige medlemsfirmaer tilknyttet KPMG
chweizisk enhed. Alle rettigheder forbeholdes. Trykt i Danmark.
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Avordan kan Irrs 9, 1o.0g 1o Denyties som

Virksomheder med
arsregnskabsloven som
regnskabsgrundlag.

Arsregnskabsloven tillader, at IFRS 9, 15 og 16, der
omhandler finansielle instrumenter, omseetning og
leasing anvendes som fortolkningsgrundlag i stedet
for de gamle IAS-standarder om emnet.

IFRS 15 Omseetning

Virksomheder kan vaelge at anvende principperne i
IFRS 15 eller kan veelge at anvende principperne i
de hidtidige standarder om indteegter mv. (IAS 11
og IAS 18). Ordlyden i bestemmelsen om
produktionsmetoden (8 83b) er zendret, sa
principperne om indregning og maling i IFRS 15
kan anvendes til at udfylde rammerne i ARL.

@vrige bestemmelser i IFRS 15 kan anvendes til at
udfylde rammerne i ARL.

Overgangs- og undtagelsesbestemmelser fra IFRS
15 kan anvendes i alle regnskabsklasser.

IFRS 9 Finansielle instrumenter

IFRS 9 Finansielle instrumenter kan anvendes til at
udfylde ARL's bestemmelser om méling af
tilgodehavender (expected credit loss model) samt
til principper for sikring, uden at resten af denne
standard skal implementeres.

FVOCI-kategorien tillades ikke efter ARL.

fortokningsgrundlag under ARL

IFRS 16 Leasing

Virksomheder kan veelge at anvende principperne
om indregning og maling i IFRS 16 til at udfylde
rammerne i ARL. Alternativt kan virksomheden
anvende principperne i den hidtidige standard om
leasing (IAS 17).

Overgangs- og undtagelsesbestemmelser fra IFRS
16 kan anvendes.

Virksomheder i regnskabsklasse B kan fortsat
undlade at indregne finansielt leasede aktiver i
balancen, nar disse ikke er vaesentlige for det
retvisende billede, og virksomheden anvender IAS
17 som fortolkningsgrundlag.

Hvornar

Reglerne kan anvendes for
regnskabsar, der afsluttes den 31.
december 2018 eller senere.




Atieeggelse af halvarsrapporter for

Bgrsnoterede virksomheder.

—] Orienteringsbrev fra Erhvervsstyrelsen
_] om forhold relevante for delarsrapporter
aflagt efter IAS 34

Erhvervsstyrelsen har udsendt et orienteringsbrev
om fglgende forhold, som Erhvervsstyrelsen har
konstateret i forbindelse med regnskabskontrollen:

— Ledelsesberetningen skal omtale hele
halvarsperioden

— Regulering af aktiver og forpligtelser mailt til
dagsveerdier og udfgrelse af
veerdiforringelsestests til brug for
halvarsrapporten

— Tidligste anvendelsestidspunkt for eendringer til
IFRS 3 om virksomhedssammenslutninger.

“ Ledelsesberetningen skal omtale hele
= halvarsperioden

Delarsrapporter skal beskrive den gkonomiske
udvikling ar-til-dato. Delarsrapporter er en
opdatering af udviklingen siden den seneste
arsrapport — ikke siden den seneste delarsrapport.
Dette betyder bl.a., at ledelsesberetningen skal
omtale hele halvarsperioden.

Dette geelder uanset, om virksomheden har
udsendt en frivillig deldrsrapport for 1. kvartal.
Oplysninger om begivenheder i 1. kvartal skal
saledes gentages i halvarsrapporten, nar de er
vaesentlige for forstaelsen af udviklingen i halvaret.
Det samme vil ggre sig geeldende, hvis
virksomheden udsender en delarsrapport for 3.
kvartal.
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pershoterede virkSomneder

Erhvervsstyrelsen har bl.a. truffet afgarelse i en
regnskabskontrolsag om, at der ikke var givet
tilstreekkelige oplysninger om udviklingen i halvaret,
da der primeert var fokuseret pa udviklingen i 2.
kvartal. Der manglede saledes en konkret
beskrivelse af bl.a. udviklingen i aktiviteter, resultat,
egenkapital og pengestramme for halvaret.

Regulering af aktiver og forpligtelser

- malt til dagsveaerdier og udferelse af
veerdiforringelsestests til brug for
halvarsrapporten

Erhvervsstyrelsen har ved gennemgang af
delarsrapporter konstateret, at der forekommer
tilfeelde, hvor virksomheder i flere &r ikke har
foretaget dagsveerdireguleringer i deres
delarsrapporter, men alene i deres arsrapporter.
Erhvervsstyrelsen finder det hgjst usandsynligt, at
dagsveerdien p& eksempelvis
investeringsejendomme alene aendrer sig i arets
sidste halvar.

Det er Erhvervsstyrelsens vurdering, at ledelsen
hver gang, den afleegger regnskab for en
delarsperiode, skal foretage en vurdering af, om
veerdien af de aktiver og forpligtelser, som males til
dagsveerdi, er andret i forhold til sidste aflagte
regnskab. Hvis dette er tilfeeldet, skal virksomheden
indregne eendringerne i delarsregnskabet.

Virksomhederne skal desuden foretage
veerdiforringelsestests af langfristede aktiver,
herunder goodwill, hvis der er indikationer pa
nedskrivningsbehov péa tidspunktet for afslutningen
af delarsperioden, hvis disse aktiver ikke males til
dagsveerdi.
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Tidligste anvendelsestidspunkt for eendringer til IFRS 3 om virksomhedssammenslutninger

IASB vedtog i 2018 aendringer til IFRS 3 om virksomhedssammenslutninger for at preecisere definitionen af
en "virksomhed" samt at indfgre en frivillig "koncentrationstest".

/ndringen treeder i kraft for virksomhedsovertagelser i regnskabsar, som pabegyndes den 1. januar 2020
eller senere. Fgrtidsimplementering er tilladt.

/Andringen er endnu ikke godkendt af EU, men forventes vedtaget i Igbet af 1. kvartal 2020.

Erhvervsstyrelsen har faet spargsmal om, hvorvidt sendringen kan anvendes ved udarbejdelse af
delérsrapporter i 2019, nar eendringen forventes anvendt ved udarbejdelse af arsrapporter for 2019. Hvis
aendringen anvendes ved udarbejdelse af arsrapporter for 2019, skal regnskabspraksis i delarsrapporterne
for 2019 og arsrapporten for 2019 veere ensrettet.

Erhvervsstyrelsen har vurderet forespgrgslen og har i denne forbindelse ogsa diskuteret problemstillingen
med andre europeaeiske myndigheder. Det er Erhvervsstyrelsens opfattelse, at en ny standard, som aendrer i
en eksisterende standard, farst kan anvendes, nar eendringen er vedtaget af EU. Dette betyder, at hvis
aendringen er godkendt af EU, inden delarsrapporten eller arsrapporten aflaegges, kan den anvendes i disse
rapporter, men den kan ikke anvendes fer en sddan godkendelse. Dette vil ogsa veere tilfseldet, selvom det
betyder, at delarsrapporterne ikke vil blive aflagt efter samme regnskabspraksis som arsrapporten.

Det har ingen betydning for konklusionen, om virksomheden anser det som hgjst sandsynligt, at en sendring
vil blive godkendt og til radighed for arsrapporten. Det afgarende er den faktiske godkendelse.
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Jennyefereiov

For yderligere henvises til vores publikation
"Overblik over den nye ferielov"

Alle virksomheder

Den nye ferielov er tradt i kraft. Den tidligere
ferieoptjeningsordning erstattes med
samtidighedsferie fra 1. september 2020.

Samtidighedsferie

Samtidighedsferie indebaerer, at medarbejdere kan
afholde ferie, i takt med at den optjenes.

Feriedret Igber efter den nye lov fra 1. september —
31. august aret efter (12 maneder). Perioden, hvori
optjent ferie kan afholdes, er dog udvidet til 16
maneder, hvilket betyder, at en medarbejder kan
afholde den optjente ferie frem til 31. december det
pageeldende ar.

a Overgangsordning for arbejdsgiverne

Der er indfart en tvungen overgangsordning, der
geelder for ferie, der optjenes i perioden 1.
september 2019 — 31. august 2020.

Pr. 1. september 2019 vil medarbejdere have
optjent ferie efter de tidligere regler, og samtidig
(hvis der ikke var en overgangsordning) begynde at
optjene samtidighedsferie.

Uden en overgangsordning ville dette give
medarbejdere mulighed for at afholde 10 ugers ferie
i det farste &r med samtidighedsferie.

Med indfgrelsen af overgangordningen kan
medarbejdere stadig kun afholde op til fem ugers
betalt ferie i overgangsaret.

Indefrysning af feriemidler

Ferie, der er optjent i overgangsperioden,
"indefryses"” og kan ikke afholdes eller udbetales,
far lsnmodtageren forlader arbejdsmarkedet.
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Arbejdsgiverne kan veelge, om den "indefrosne”
ferie indbetales til en ny "Lenmodtagernes Fond for
Tilgodehavende Feriemidler" pa et valgfrit tidspunkt

(tidligst i 2020), eller nar medarbejderen forlader
arbejdsmarkedet.

De ikke-indbetalte feriemidler vil hvert ar blive
indekseret med Ignudviklingen.

,@ Regnskabsmaessige udfordringer

Den nye ferielov medfarer en reekke
regnskabsmaessige udfordringer:

— Med samtidighedsferie sendres virksomhedens

skyldige feriepenge til medarbejderne, og
hidtidige beregningsmodeller skal tilpasses.

— Overgangsordningen medfgrer opggrelse af
indefrosne feriemidler, som skal beregnes og

henseettes lgbende gennem overgangsperioden.

— Ferietilleg (1%) opspares og udbetales
anderledes end hidtil.

— Ferieloven omhandler alene 5 ugers ferie.
Virksomheder, der giver medarbejdere
ferie/fridage eller sjette ferieuge, skal fortsat
indregne forpligtelser i forhold til de faktisk
indgaede aftaler.

Disse andringer indebeerer, at forpligtelsen over
for medarbejdere vedrgrende ferie eendres
markant gennem overgangsperioden fra 1.
september 2019 — 31. august 2020, og at
regnskabsafleeggelse i denne periode vil medfare
et miks af forpligtelser, som opggres forskelligt.

Hvornar

Andringen har regnskabsmeessig
betydning for regnskabsar, der
afsluttes efter 31. august 2019.

Som fglge af overgangsordningen vil
antallet af skyldige feriedage pr.
medarbejder veere stort set uaendret pr.
31. december 2019 sammenlignet med
31. december 2018. Pr. 31. december
2020 forventes skyldige feriedage pr.
medarbejder at veere reduceret som fglge
af samtidighedsferie.

Indefrosne feriemidler beregnes som ved
fratreeden. Dette medfgrer, at belgbet
opggres anderledes end "normale”
skyldige feriepenge.

Registrerede direktgrer i aktie- og
anpartsselskaber er ikke omfattet af
ferieloven. Der skal saledes ikke
indbetales indefrosne feriemidler til
feriefonden for disse. Direktgrer kan dog
have ret til udbetaling af et belgb
svarende til "indefrosne feriemidler".
Dette beror p& den konkrete ordlyd af
direktarkontrakten.

3 vigtige budskaber ‘
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fendringer Tl selskansioven

§  Lovgrundiag

L2 1 4% 31 1/ U4/LL15 om Endring af sezkabaiavn 0
\ifekatte 2

sodsatteles 3t minimumskrav bl snpartsaelskanors

lskatrstailall

Wisalla (3]

Virksomheder omfattet af
selskabsloven.

UUyU
AEndringer til selskabsloven

De vaesentligste aendringer vedrgrer:

— Stramninger pa reglerne vedr. reelle ejere

— Afskaffelse af muligheden for at oprette
iveerkseetterselskaber/omregistrering af
eksisterende iveerkseetterselskaber

— Nedseettelse af minimumskrav til
anpartsselskabers selskabskapital

— Konsekvensrettelser til arsregnskabsloven.

m Afskaffelse af muligheden for at oprette
iveerksaetterselskaber/omregistrering af

eksisterende iveerkseetterselskaber

Efter 15. april 2019 er det ikke laengere muligt at
oprette ivaerkseetterselskaber.

Eksisterende iveerksaetterselskaber far en
overgangsperiode pa 2 ar fra lovens ikrafttraeden til
at omregistrere sig til anpartsselskaber med en
selskabskapital p& minimum 40.000 kr.

KPMG

Du kan leese mere om omregistrering af
eksisterende iveerkseetterselskaber

Der gives mulighed for at tvangsoplgse de
iveerkseetterselskaber, der ikke er omregistreret til
anpartsselskaber inden udlgbet af 2-arsfristen.

Ved omregistrering er der ikke krav om revisor-
erkleering pa omregistreringen, hvis det seneste
reviderede arsregnskab:

— udviser en selskabskapital og reserver, som
kan overfgres til selskabskapitalen, pa samlet
minimum 40.000 kr.,

— er forsynet med en revisorerkleering uden
modifikationer og

— har en balancedag, der ikke ligger tidligere end
5 méaneder forud for beslutningen om
vedtaegtsaendringen.

Desuden skal det centrale ledelsesorgan
offentliggare en erklaering om, at selskabskapitalen
er til stede pa det tidspunkt, hvor
vedteegtsaendringen besluttes. Ledelseserkleeringen
skal offentligggres i Erhvervsstyrelsens IT-system
senest samtidig med, at omregistreringen
registreres eller anmeldes til registrering.
Ledelseserkleeringen skal indsendes sammen med
de gvrige dokumenter til omregistreringen i
forbindelse med anmeldelsen eller registreringen af
omregistreringen.

Omregistrering kan desuden stadig ske efter
nugeeldende regler.
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Hvad

di@ Stramninger pareglerne for reelle ejere

Der er indfart en reekke stramningerne pa omradet for reelle ejere,
hvoraf de veesentligste er naevnt nedenfor.

— Alle ejere af virksomheder, der er omfattet af pligten til at
indhente og registrere reelle ejer-oplysninger, paleegges pligt til at
forsyne virksomheden, de er ejer af, med oplysninger om deres
ejerskab.

— Virksomheder, erhvervsdrivende fonde og foreninger har
desuden pligt til mindst én gang arligt at sikre, at de registrerede
oplysninger om reelle ejere er korrekte og opdaterede.
Resultaterne af den arlige undersggelse skal fremleegges pa det
arlige mgde, hvor arsrapporten godkendes af det relevante
ledelsesorgan.

— Muligheden for tvangsoplgsning eller sletning af en virksomhed
kommer bade til at omfatte mangelfuld registrering af reelle ejere,
og situationer, hvor en virksomhed ikke opbevarer lovpligtig
dokumentation for identificeringen af reelle ejere, eller hvis den
opbevarende dokumentation er mangelfuld.

Nedseettelse af minimumskrav til anpartsselskabers
M i

selskabskapital e
Kapitalkravet til anpartsselskaber seenkes fra 50.000 kr. til 40.000 kr., "

sa kravet kommer mere pa niveau med de gvrige skandinaviske B
lande. b .

,@ Konsekvensrettelser til arsregnskabsloven

Arsregnskabslovens paragraffer vedrgrende ivaerksaetterselskaber
opheeves.

Hvornar

Selskabsloven er eendret med effekt fra 15. april
2019. Stramningerne vedr. reelle ejere treeder i @

kraft den 10. januar 2020, dog s&dan at de nye
bestemmelser om tvangsoplgsning treeder i kraft
allerede den 1. juli 2019.

-

y:
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A-ndrnger Tl redegderelsespexendlgmrelsen

Virksomheder omfattet af arsregnskabslovens
regnskabsklasse Cs og D.

r
@:E] Redeggarelsesbekendtgarelsen

Bekendtggrelsen fastsaetter naermere regler for virksomhedernes offentliggerelse af en reekke
redegarelser, herunder redeggrelse om samfundsansvar, kensmaessig sammensaetning mv. pa
virksomhedernes hjemmeside eller i en supplerende beretning.

/Zndringerne af bekendtgarelsen bestar primeert af en justering af opbygningen af bekendtggrelsen og en
reekke mindre sproglige eendringer. Derudover er bekendtggarelsen suppleret med regler om redeggrelse
for virksomhedernes mangfoldighedspolitik som fglge af implementering af regnskabsdirektivets regler
herom i &rsregnskabsloven.

Hvornar

Bekendtgarelsen har virkning for regnskabsar, der begynder den 1.
januar 2020 eller senere. Bekendtggrelsen kan dog anvendes for
regnskabsar, der afslutter den 30. juni 2019 eller senere.
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fendringer tHFRS 12019

For yderligere henvises til KPMG's globale IFRS
Institute, hvor du ogséa kan
vedrgrende de fremtidige standarder

Find ud af, hvilke standarder der er obligatoriske i
2019

Virksomheder med IFRS som
regnskabsgrundlag.

IASB-ikraft- EU-ikraft-

treedelses- treedelses-
Standarder tidspunkt tidspunkt
Standarder
IFRS 16 Leases Regnskabsar, Regnskabsar,

der pdbegyn-  der pabegyn-
des 1. januar des 1. januar
2019 eller 2019 eller
senere. senere.

IFRS 16 erstatter den nuveerende IAS 17. Standarden aendrer
leasingtagers regnskabsmaessige behandling af operationelle
leasingkontrakter.

Den nuveaerende sondring mellem finansiel og operationel leasing
bortfalder for leasingtagere. Leasingtagere skal i stedet anvende én
leasingmodel, som pa mange punkter svarer til den nuveerende
regnskabsmaessige behandling af finansiel leasing (dog med vaesentlige
forskelle) for alle leasingkontrakter bortset fra kortfristede
leasingkontrakter og leasing af smaaktiver.
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Hvad

Joint Ventures

Andringen preeciserer, at en virksomhed skal anvende IFRS 9

der pabegyn-
des 1. januar

IASB-ikraft- EU-ikraft-
treedelses- treedelses-
Standarder tidspunkt tidspunkt
Standarder
IFRIC 23 Uncertainty over Income Tax Treatments Regnskabséar, |Regnskabsar,
Fortolkningsgrundlaget preeciserer, hvordan usikkerheder i 4 papegyn- el pat_Jegyn—
indkomstskatten skal indregnes og males samt oplyses geos LIS R g
. 2019 eller 2019 eller
senere. senere.
Amendments
Amendments to IFRS 9: Prepayment Features with Negative Regnskabsar, |Regnskabsar,
Compensation der padbegyn- | der pabegyn-
AEndringen praeciserer, at visse geeldsinstrumenter, der indeholder de eIl gl
Y ! RS 4 2019 eller 2019 eller
mulighed for forudbetaling eller fartidig indfrielse fra lantager med
: : " : . . senere. senere.
negativ kompensation, kan klassificeres til amortiseret kostpris eller
dagveerdi via anden totalindkomst (FVOCI), hvis de opfylder de relevante
kriterier i IFRS 9.
Amendments to IAS 19: Plan Amendment, Curtailment or Regnskabsar, |Regnskabsar,
Settlement der pabegyn- | der pabegyn-
AEndringen preeciserer, at hvis der foretages en aendring, indskraenkning S PR Lo
i 1 : 2019 eller 2019 eller
eller afvikling af en ydelsesbaseret pensionsordning, skal den aktuelle
; ¢ h By senere. senere.
serviceomkostning og nettorenten for perioden efter genmalingen
fastleegges ud fra de antagelser, der er anvendt ved genmalingen.
Amendments to IAS 28: Long-term Interests in Associates and Regnskabsar, |Regnskabsar,

der pabegyn-
des 1. januar

: . ; . s ! g : . 2019 eller 2019 eller
Finansielle instrumenter pa andre finansielle instrumenter i associerede
! o " a senere. senere.
virksomheder eller joint ventures, eksempelvis udlan, der er en del af
nettoinvesteringen i den pagaeldende virksomhed.
m © 2019 KPMG P/S, et dansk partnerselskab, der er medlemsfirma af KPMG-netveerket af uafhaengige medlemsfirmaer tilknyttet KPMG 19
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Hvad
IASB-ikraft- EU-ikraft-
treedelses- treedelses-
Standarder tidspunkt tidspunkt
Annual Improvements IFRSs 2015-2017
IFRS 3 Business Combinations and IFRS 11 Joint Arrangements Regnskabséar, |Regnskabsar,
AEndringen preeciserer, at hidtidige kapitalandele i et joint operation ikke o pal_aegyn- ooy papegyn—
. . . TR i des 1. januar des 1. januar
genmales til dagsveerdi, hvis virksomheden gger sin ejerandel, uden at
o o 3 2019 eller 2019 eller
kontrol opnas. Opnas kontrol, skal transaktionen behandles som en
s . . i senere. senere.
trinvis overtagelse i en virksomhedssammenslutning efter IFRS 3, hvor
de hidtidige kapitalandele genmales til dagsveerdi, og veerdiregulering
indregnes i resultatet.
IAS 12 Income Taxes Regnskabsar, |Regnskabsar,
AEndringen praeciserer, at skatteeffekten af udlodninger skal indregnes i . pat_)egyn— olcl pal?egyn-
: i : . : des 1. januar des 1. januar
resultatopggrelsen, i anden totalindkomst eller direkte pa egenkapitalen,
" B : 2019 eller 2019 eller
afheengig af om den udloddede indtjening stammer fra transaktioner, der
X g y : : . senere. senere.
er indregnet i resultatopggrelsen, i anden totalindkomst eller direkte pa
egenkapitalen. Skatteeffekten skal indregnes pa det tidspunkt, hvor
forpligtelsen til at udbetale udbytte indregnes.
IAS 23 Borrowing Costs Regnskabsar, |Regnskabsar,
/Zndringen preeciserer, at specifikke lan optaget til finansiering af e pat_)egyn- el pal_aegyn-
o . o . des 1. januar des 1. januar
opfgrelsen af et kvalificerende aktiv anses som generel lantagning ved
o : o . 5 2019 eller 2019 eller
opfgrelse af andre kvalificerende aktiver, nar det aktiv, som lanet var
e ' 4 senere. senere.
specifikt optaget til, er klar til dets planlagte anvendelse eller salg.
Renteomkostninger fra disse lan skal séledes fremadrettet indga
sammen med renteomkostninger fra anden generel lantagning i
kostprisen for anskaffelse, opfagrelse eller produktion af andre
kvalificerende aktiver.
m © 2019 KPMG P/S, et dansk partnerselskab, der er medlemsfirma af KPMG-netveerket af uafhaengige medlemsfirmaer tilknyttet KPMG 20
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fendringer THFRS 12020

For yderligere henvises til .

INSIGNLS INta IFRsS® - Our
latest thinking

Helping you apply the Standards

INSIGHTS E
NTO RS
Jm—

Virksomheder med IFRS som
regnskabsgrundlag.

IASB-ikraft- EU-ikraft-
treedelses- treedelses-
Standarder tidspunkt tidspunkt

Amendments og fortolkningsbidrag

Amendments to References to Conceptual Framework in IFRS Regnskabsar, Regnskabsatr,
der pdbegyn-  der pabegyn-

IASB har opdateret begrebsrammen, Conceptual Framework. des 1. januar des 1. januar

Opdateringen medfarer ikke aendringer til IFRS-standarderne her og nu,

A ) . o 2020 eller 2020 eller
men den kan fa en betydning for aendringer, praeciseringer og nye senere senere
standarder samt IFRIC-fortolkninger fremadrettet. ’ '
Amendments to IFRS 3: Definition of a Business Regnskabséar,  Ikke fastlagt.
/Andringen preeciserer definitionen pa en virksomhed og skal hjeelpe gg; Fiat.);r?ggr'
virksomhederne med at afggre, om en erhvervelse er en -

. ; : 2020 eller
virksomhedssammenslutning eller kgb af en gruppe af aktiver ved at senere

indfgre en sakaldt "concentration test".

repe 21



https://home.kpmg.com/xx/en/home/services/audit/international-financial-reporting-standards/ifrs-toolkit/ifrs-insights-practical-application-guide.html

Hvad

IASB-ikraft- EU-ikraft-
treedelses- treedelses-
Standarder tidspunkt tidspunkt
Amendments og fortolkningsbidrag
Amendments to IAS 1 and IAS 8: Definition of Material Regnskabséar, |Regnskabsar,
AEndringen preeciserer definitionen af vaesentlighed i IAS 1 Presentation - papegyn- olel pat_Jegyn—
; i : o . des 1. januar des 1. januar
of Financial Statements og IAS 8 Accounting Policies, Changes in
) : e ; 2020 eller 2020 eller
Accounting Estimates and Errors. Definitionen indeholder enkelte
: e . senere. senere.
skeerpelser af, hvornar der er tale om pavirkning af en arsrapport, samt
hvem brugerne af arsrapporter er.
Amendments to IFRS 9, IAS 39 og IFRS 7: Interest Rate Benchmark | Regnskabsar, [ Ikke fastlagt.

Reform

AEndringerne skal mindske potentielle usikkerheder ved brug af
bestemmelserne om regnskabsmaessig sikring som fglge af reformen af
systemet vedrgrende referencerenter (IBOR-reformen).

der pabegyn-
des 1. januar
2020 eller
senere.

KPMG

© 2019 KPMG P/S, et dansk partnerselskab, der er medlemsfirma af KPMG-netveerket af uafhaengige medlemsfirmaer tilknyttet KPMG
International Cooperative ("KPMG International"), en schweizisk enhed. Alle rettigheder forbeholdes. Trykt i Danmark.
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Flemiidige sendringer RS

For yderligere henvises til .

INSIGNLS INta IFRsS® - Our
latest thinking

Helping you apply the Standards

INSIGHTS E
NTO RS
Jm—

Virksomheder med IFRS som
regnskabsgrundlag.

IASB-ikraft- EU-ikraft-
treedelses- treedelses-
Standarder tidspunkt tidspunkt

Amendments og fortolkningsbidrag

IFRS 17 Insurance Contracts Regnskabséar,  Ikke fastlagt.
: der pabegyn-
IFRS 17 erstatter IFRS 4 "Insurance Contracts". Det centrale i IFRS 17 pabegy
; . . . . des 1. januar
er, at indregningen sker til nutidsveerdi, hvor der far blev anlagt en
o 2021 eller
historisk tilgang. senere

repe 2
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fenaringer TilFRs-pexendrgerelsen

Tjekliste til IFRS-bekendtggrelsen for 2019
kan fas ved henvendelse til din revisor.

Virksomheder med IFRS som regnskabsgrundlag.

r
@:E] IFRS-bekendtgarelsen

Bekendtggrelsen regulerer, hvilke regler i arsregnskabsloven, virksomhederne fortsat skal fglge, nar de
aflaegger arsrapport efter de internationale regnskabsstandarder, IFRS.

Der er alene foretaget mindre aendringer i bekendtggarelsen, bl.a. som fglge af den seneste sendring af
arsregnskabsloven.

Hvornar

Bekendtgarelsen har virkning for regnskabsar, der begynder den 1.
januar 2020 eller senere. Bekendtggrelsen kan dog anvendes for
regnskabsar, der afslutter den 30. juni 2019 eller senere.
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Ny Udgave al InSIgES INto IFRs

Et fysisk eksempel kan bestilles via KPMG's
. hjemmeside. Kan downloades i
en overbliksversion.

Virksomheder med IFRS som

regnskabsgrundlag.

KPMG har opdateret Insights into IFRS til 16.
udgave 2019/20.

Insights into IFRS er et veerktgj, som med sine
dybdegaende og letforstaelige vejledninger kan
hjeelpe dig med at anvende IFRS pa rigtige
transaktioner og aftaler. Den nye udgave indeholder
seerligt udvidet vejledning, nye eksempler og
preeciseringer inden for de nye standarder:

— IFRS 16 Leases
— IFRS 17 Insurance Contracts

Hvornar

Insights into IFRS omfatter de

IFRS-standarder, der er udstedt pr.
1. august 2019.

SIS nlo
RS

An overview

Audit Committee Institute

. Septamboc.2019

- homedomgifis -
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llustrationar eenaringer Tl Ry

drsrapporten 2019

lustratve

d

IR Bt

Du kan finde vores publikation
Nye oplysningskrav i IFRS

Disclosure Checklist for 2019
her: arsrapport:

Virksomheder med IFRS som

regnskabsgrundlag.

Hvad

| vores publikation "lllustration af eendringer til
IFRS-arsrapporten 2019" illustrerer vi, hvordan
nye regler for IFRS-aflaeggere kan pavirke
arsrapporten. Publikationen indeholder illustration
af nye regler, der er obligatoriske for 2019 for
IFRS-afleeggere i Danmark. Publikationen kan fas
ved henvendelse til din revisor.

| forhold til 2018-udgaven er falgende aendringer
foretaget i denne publikation:

— Indledningen til anvendt regnskabspraksis er
opdateret med de standarder og
fortolkningsbidrag, der er obligatoriske fra 1.
januar 2019.

KPMG

Du kan finde vores
internationale publikation, som
illustrerer en komplet IFRS-

Jisclosure
CIBCs!

Du kan finde vores
internationale Disclosure
checklist her:

— Den nye standard "IFRS 16 Leasing" er

indarbejdet. Standarden traeder i kraft for
regnskabsar, der padbegyndes 1. januar 2019
eller senere.

— AEndringer til note X: Ny regnskabsregulering er

opdateret med vedtagne ikke-ikrafttradte
standarder og fortolkningsbidrag pr. 30.
november 2019.

— | appendiks 1 finder du en skematisk oversigt

over de nye bestemmelser, der er obligatoriske
for IFRS-afleeggere i EU for 2019.

— | appendiks 2 har vi givet et overblik over

vedtagne, ikke-ikrafttradte standarder og for-
tolkningsbidrag, som farst er obligatoriske fra
2020 eller senere.

Hvornar

Publikationen kan anvendes pa arsrapporter, hvor
regnskabsaret pabegyndes 1. januar 2019 eller

senere. Andre standarder og fortolkningsbidrag
kan veere geeldende, hvis regnskabsaret
pabegyndes far denne dato.
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REgNSKAnSKoNIrol | banmark

Oversigt over reaktioner i forhold til
regnskabskontrol.

— Manglende redeggrelse for virksomhedens
politikker for at gge andelen af det
Afggrelser fra Finanstilsynet underrepraesenterede kgn pa virksomhedens
gvrige ledelsesniveauer.

— Fejlbehaeftede links til hjemmeside
vedrgrende redeggrelser for CSR og

Barsnoterede virksomheder og konsmeessig sammensaetning af ledelsen.

virksomheder med IFRS som — Manglende oplysninger om vaesentlige

regnskabsgrundlag. forudsaetninger ved méling af
investeringsejendomme.

Hvad — Manglende oplysninger om pavirkningen af
eendring af regnskabspraksis fra IAS 18 til

Finanstilsynet og Erhvervsstyrelsen har i 2019 IFRS 15.

fortsat arbejdet med regnskabskontrollen af de
bersnoterede ars-/delarsrapporter. Nedenfor er
givet en opsummering af de vaesentlige afgarelser

— Forkert klassifikation imellem kort- og
langfristet geeld.

) N ) overbevisende dokumentation for, at
— Virksomheden havde klassificeret kortfristede virksomheden ville kunne generere
kreditfaciliteter som negative likvider i tilstraekkelig fremtidig skattepligtig indkomst til
pengestramsopgarelsen, til trods for at der var at udnytte skatteaktivet.

knyttet kortere opsigelsesvarsler til
kreditfaciliteterne, sa de ikke skulle
tilbagebetales pa anfordring.

Hvornar

— Forkert maling af kostprisen for en kabt Nu
virksomhed betalt med egne kapitalandele.
Aktiekursen pa aftaletidspunktet var fejlagtigt
anvendt i stedet for aktiekursen pa
overtagelsestidspunktet.

repe 2



https://www.finanstilsynet.dk/Tilsyn/Regnskabskontrol?searchString=&facets=()&options=(take:20)(skip:0)(sort:date-desc)
https://www.finanstilsynet.dk/Tilsyn/Regnskabskontrol?searchString=&facets=()&options=(take:20)(skip:0)(sort:date-desc)

FOkusomrader fra ESMA g

FITVerVSSTyrelsen 12018-arsrapporter

Bgrsnoterede virksomheder og

virksomheder med IFRS som
regnskabsgrundlag.

Hvad

ESMA, som bl.a. koordinerer og indsamler
resultaterne af de enkelte EU-landes
regnskabskontrol af de bgrsnoterede
virksomheders ars- og delarsrapporter, har
udmeldt deres prioriteringer for kontrollen af 2019-
arsrapporterne i 2020.

Erhvervsstyrelsen har oplyst, at de samme
prioriteringer vil blive lagt til grund for den danske
regnskabskontrol i 2020 for 2019-arsrapporterne.

Prioriteringer omfatter fglgende:

— Specifikke forhold vedr. implementeringen af
IFRS 16 Leasing, som erstatter IAS 17 og er
geeldende for regnskabsar, der pabegynder 1.
januar 2019 eller senere.

— Specifikke forhold relateret til anvendelsen af
IFRS 15 Omseetning

— Specifikke forhold relateret til seerligt
finansielle virksomheders anvendelse af IFRS
9 Finansielle instrumenter.

KPMG

— Specifikke forhold om IAS 12 Indkomstskatter,
seerligt anvendelsen af IFRIC 23 Usikre
skattepositioner.

— Oplysning om ikke-finansiel information i
arsrapporten.

— ESMA henleder desuden opmaerksomheden
pa ESMA's Guidelines on Alternative
Performance Measures, Brexit, IBOR
reformen og EU’s nye forordning om et nyt
rapporteringsformat, som er geeldende for
bgrsnoterede virksomheder fra 1. januar 2020.

Du kan lzese mere om
fokus pa regnskabs-
kontrollen i 2020

Laes mere om
fokusomrader fra
ESMA i 2020



https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma71-99-623_press_release_on_2017_enforcement_priorities.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma71-99-623_press_release_on_2017_enforcement_priorities.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma32-63-791_esma_european_common_enforcement_priorities_2019.pdf
https://erhvervsstyrelsen.dk/Fokus-for-regnskabskontrollen-2019

Oplysninger om indvirkningen af IFRS 16

ESMA henleder saerligt opmeaerksomheden pa
falgende oplysningskrav:

— Vaeesentlige vurderinger og forudseetninger
seerligt for benyttede rentesatser,
leasingperioder, og hvorvidt kontrakter
indeholder leasingaftaler.

— Effekten af leasing pa virksomhedens
gkonomiske udvikling, gkonomiske situation
0g pengestrgmme, herunder
nedskrivningstest.

— Praesentation af leasingrelaterede poster i
balance og pengestramsopgarelse.

— Anvendt overgangsordning og praktiske
undtagelser samt belgbsangivelse af effekten
af overgangen.

Forbedringer af de afgivnhe oplysninger
=43 under IFRS 9 og 15

ESMA henstiller til, at virksomhederne
forbedrer oplysninger i henhold til IFRS 15 og
IFRS 9 (seerligt finansielle virksomheder).

Felgende papeges:

— Anvendt regnskabspraksis skal ggres
virksomhedsspecifik.

— Oplysninger om vaesentlige vurderinger og
forudseetninger. For IFRS 15 naevnes specifikt
bl.a. oplysninger om eendringer i
kontraktaktiver og -forpligtelser, fastleeggelse
af leveringsforpligtelser, opggrelse af
transaktionsprisen herunder variable vederlag
samt allokering af transaktionsprisen pa
leveringsforpligtelser.

— Udarbejdelse af detaljerede og
virksomhedsspecifikke oplysninger herunder
vurderingen af, hvorvidt kreditrisikoen er
vaesentlig foraget.

— Forbedring af oplysninger om expected credit
loss (ECL), bade kvantitative og kvalitative.
ESMA neevner specifikt antagelser og
vurderinger, der er anvendt til at bestemme
ECL, eventuelle eendringer fra forudgaende
periode, falsomhedsanalyser, hvordan
fremtidige forventninger afspejles i ECL.

KPMG

Specifikke forhold om IAS 12
=P Indkomstskatter, saerligt anvendelsen af
IFRIC 23 Usikre skattepositioner

ESMA papeger seerligt kvaliteten af fglgende:

— Dokumentation til at understgtte konklusionen
om, at udskudte skatteaktiver kan indregnes,
herunder overbevisende dokumentation
vedrgrende nyttigggrelse af fremfgrte
skattemaessige underskud.

— Oplysninger i relation til IFRIC 23 herunder
foretagne vurderinger, den anvendte
regnskabspraksis mv. for usikre
skattepositioner.

Andre fokusomrader

ESMA henleder igen opmaerksomheden pa
kravene til overholdelse af retningslinjerne
vedrgrende alternative resultatmal og oplysninger
om ikke-finansiel information i arsrapporten,
seerligt samfundsansvar, miljg og forhold relateret
til klimaaendringer. Generelt bar fokuseres pa
kvaliteten af de afgivne oplysninger og
sammenhaengen til den finansielle information i
arsregnskabet.

ESMA papeger desuden, at oplysninger om den
gkonomiske effekt af Brexit stadig er af stor
betydning for regnskabsbrugerne, hvis
virksomheden kan blive vaesentligt pavirket heraf.

Afslutningsvis henleder ESMA opmeaerksomheden
pa de nylige eendringer til IFRS 9 vedrgrende
reform af interbank tilbudte renter (IBOR) og pa
EU’s nye forordning, som stiller krav om et nyt
rapporteringsformat, som er geeldende for
barsnoterede virksomheder fra 1. januar 2020.
ESMA opfordrer virksomhederne til forberede sig
pa implementeringen heraf og fremhaever ogsa de
betydelige potentielle konsekvenser af overgangen
til alternative naesten risikofri rentesatser.

Hvornar




Bgrsnoterede selskaber.

r
@__E] Nyt aktionzerrettighedsdirektiv

Det nye aktioneerrettighedsdirektivet er
implementeret i dansk lovgivning.

Formalet med reglerne er at sikre bedre rettigheder
0g gennemsigtighed for bgrsnoterede selskabers
kapitalejere. Det sker bl.a. ved at indfgre en raekke
nye regler pa nedenstaende omrader. Reglerne er
geeldende for aktieselskaber, der har aktier med
stemmeret optaget til handel pa et reguleret marked.
Selskaber, der udelukkende har obligationer noteret,
er ikke omfattet af de nye regler.

Krav om udarbejdelse og godkendelse af
=Sl vederlagspolitik for ledelsesmedlemmer
Der skal udarbejdes og pa generalforsamlingen
godkendes en mere detaljeret vederlagspolitik end
tilfeeldet er i dag efter selskabsloven og
anbefalingerne for god selskabsledelse. Politikken

skal forelaegges til bindende afstemning mindst hvert
fierde ar pa generalforsamlingen.

KPMG

Lees mere her Lees mere her

Du kan leese
Erhvervsstyrelsens
vejledning om
vederlagspolitik og
vederlagsrapport her

Du kan lsese mere om
implementering af andet
aktioneerrettigheds-
direktiv

Desuden skal der arligt pa den ordinzere
generalforsamling fremlaegges en vederlagsrapport til
vejledende afstemning, der dokumenterer, at den
godkendte politik falges. Der stemmes om den
samlede vederlagsrapport og ikke saerskilt om
rapportering for sa vidt angar de enkelte
ledelsesmedlemmer. At afstemningen er vejledende
betyder, at hvis aktioneererne ikke godkender
vederlagsrapporten, skal aktieselskabet i
vederlagsrapporten for det fglgende regnskabsar
forklare, hvordan der efterfglgende er taget hgjde for
dette resultat. F.eks. en oplysning om, at der er stillet
forslag om eendring af vederlagspolitikken, aendringer
i direktgrkontrakterne med forbehold for kontakternes
mulighed herfor, eendret i preesentationen af
oplysninger i vederlagsrapporten eller
kommunikationen herom, eller der ikke er foretaget
nogen andringer. En vederlagsrapport, der
nedstemmes, medfgrer derimod ikke, at
aktieselskabet far ret til at fravige den godkendte
vederlagspolitik eller til ensidigt at sendre i
direktgrkontrakterne, eller at aktieselskabet bliver
forpligtet til at genforhandle eksisterende
direktgrkontrakter. En nedstemning kan dog efter
omstaendighederne veere en indikation p3, at der skal
arbejdes pa forandringer. Den faktisk foretagne
aflenning, som skal beskrives i vederlagsrapporten
for det falgende regnskabsar, skal ske i henhold til
den godkendte vederlagspolitik.

Vederlagsrapporten skal offentligggres hurtigst muligt
pa selskabets hjiemmeside sammen med datoen for
og resultatet af afstemningen. Vederlagspolitikken
skal forblive offentlig tilgaengelig og gratis pa
hjemmesiden, s& leenge den er geeldende.

31



https://finanstilsynet.dk/Nyheder-og-Presse/Sektornyt/2019/Nyhed_om_udstedere_090519
https://erhvervsstyrelsen.dk/sites/default/files/2019-11/vejledning-boersnoterede-selskaber-vederlagspolitik-vederlagsrapport.pdf

a Krav om udarbejdelse og godkendelse af
vederlagsrapport

Vederlagsrapporten skal give et samlet overblik
over den aflgnning, som de enkelte
ledelsesmedlemmer, herunder nye og tidligere, er
tildelt i Igbet af eller har til gode for det seneste
regnskabsar. Aflanningen omfatter alle goder
uanset form.

gl Godkendelse af transaktioner med
=¥ neertstdende parter og krav om
offentliggarelse af visse af disse

Bestyrelsen skal fremover godkende vaesentlige
transaktioner mellem selskabet og dets
neertstdende parter, inden transaktionerne
gennemfgres.

En transaktion skal offentligggres, hvis
dagsveerdien af transaktionen udggr 10% eller
mere af selskabets samlede aktiver eller 25% eller
mere af resultatet af primaer drift i forhold til det
senest offentliggjorte koncernregnskab.

Udarbejder selskabet ikke koncernregnskab, skal
beregningen ske i forhold til det senest
offentliggjorte arsregnskab. Hvis selskabet
foretager flere transaktioner med den samme
neertstdende part inden for samme regnskabsar,
skal der ske offentliggarelse, nar summen af
transaktioner, som ikke er offentliggjort,
overskrider mindst en af de naevnte
stgrrelsesgreenser.

Meddelelsen skal offentligggres, hurtigst muligt
efter at aftalen om transaktionen er indgaet.

Offentliggerelse skal ske pa aktieselskabets
hjemmeside, hvor meddelelsen skal veere offentlig
tilgeengelig i 5 ar.

Reglerne geelder ikke for seedvanlige
forretningsmeessige transaktioner med
neertstdende parter. Samtidig indfares en raekke
undtagelser, herunder vedrgrende transaktioner
med datterselskaber, ligesom en del transaktioner
omfattet af selskabslovens regler ikke er omfattet.

Selskabet far ret til at identificere
selskabets kapitalejere
Selskabet far ret til at identificere alle dets
kapitalejere uafhaengig af omfanget af
kapitalejerens besiddelse af kapital- eller

stemmerettigheder. Loven angiver specifikt de
oplysninger, der ma anmodes om.

Selskabet méa opbevare oplysningerne om
aktionzerens identitet op til 12 maneder efter, at
selskabet er blevet opmaerksom p4, at den
pageeldende er ophgrt med at vaere aktioneer,
medmindre andet fglger af anden lovgivning.

Hvis stemmeafgivelse sker elektronisk, skal
selskabet bekreefte modtagelsen af den afgivne
stemme og efterfalgende ogsa bekraefte, at den
elektroniske stemme er blevet gyldigt registreret.

:: Gennemsigtighed i forhold til
institutionelle investorer, kapitalforvaltere
og radgivende stedfortraedere ("proxy
advisors") forbedres

Institutionelle investorer og kapitalforvaltere skal
udarbejde og offentligggre en politik for aktivt
ejerskab, hvori det beskrives, hvordan den enkelte
investor integrerer aktivt ejerskab i sin
investeringsstrategi. Den institutionelle investor
eller kapitalforvalter skal ogsa hvert ar
offentliggere, hvordan politikken er blevet
gennemfgart.

Hvornar

Det nye aktionaerrettighedsdirektiv tradte i kraft
den 10. juni 2019 . Flere dele har udskudt
ikrafttreedelse. Bl.a. gaelder kravene om
vederlagspolitikken for politikker, der vedtages
pa farste ordinzere generalforsamling, som

indkaldes i regnskabsar, der begynder den 10.
juni 2019 eller derefter.

Erhvervsstyrelsen har udarbejdet en vejledning
om selskabslovens krav til bgrsnoterede
selskabers vederlagspolitik og
vederlagsrapport. Se mere



https://erhvervsstyrelsen.dk/sites/default/files/2019-11/vejledning-boersnoterede-selskaber-vederlagspolitik-vederlagsrapport.pdf

Barsnoterede selskaber.

Hvad
Hvornar
Fra den 1. september 2019 skal udstedere
offentliggere transaktioner direkte til
.a markedet. Indberetning via Finanstilsynets
= OASM-system er ikke lzengere nok.

Standardskemaet for ledende medarbejderes
transaktioner skal benyttes ved indberetning
til Finanstilsynet og offentliggarelse af
ledende medarbejderes og disses
neertstaendes transaktioner.
Standardskemaet findes pa Finanstilsynets
hjemmeside.

-

‘-netvaerket af uafheengige medlemsfirmaer tilknyttet KPMG
ed. Alle rettigheder forbeholdes. Trykt i Danmark.

oal
e




KPMG
Kontakl 0S

Michael Sten Larsen
5215 0072
mstlarsen@kpmg.com

Jane Thorhauge Mgllmann
5215 0019
jmollmann@kpmg.com

www.kpmg.dk



	Regnskabs-overblik 2019
	Slide Number 2
	Slide Number 3
	Slide Number 4
	Slide Number 5
	Slide Number 6
	Slide Number 7
	Slide Number 8
	Slide Number 9
	Slide Number 10
	Slide Number 11
	Slide Number 12
	Slide Number 13
	Slide Number 14
	Slide Number 15
	Slide Number 16
	Slide Number 17
	Slide Number 18
	Slide Number 19
	Slide Number 20
	Slide Number 21
	Slide Number 22
	Slide Number 23
	Slide Number 24
	Slide Number 25
	Slide Number 26
	Slide Number 27
	Slide Number 28
	Slide Number 29
	Slide Number 30
	Slide Number 31
	Slide Number 32
	Slide Number 33
	Slide Number 34

