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KPMG! Introduccion

IFRS 17 entrara en vigor el 1 de enero de 2023. Previamente es
necesario realizar el calculo de la transicion el 1/1/2022, para
posteriormente calcular el balance de apertura el 1/1/2023 mediante el
“roll forward” correspondiente al 2022 (con reglas ya IFRS 17).

Puesto que en breve las entidades aseguradoras (y reaseguradoras)
tendran que publicar sus primeros desgloses bajo el estandar de IFRS
17, como resultado de todos los cambios y implementaciones
acometidas recientemente en los proyectos de transformacion interna;
dada la complejidad técnica y operativa del nuevo estandar, desde
KPMG estimamos necesario llevar a cabo un trabajo de revisién y
contraste minimo sobre los principales criterios metodologicos,
procesos y calculos relacionados (teniendo en cuenta la materialidad
de impacto por cada uno de estos ambitos en cada entidad).

El presente enfoque puede ser de especial interés para todas aquellas
companias que, bien por requerimientos normativos (encontrarse
sujetas a presentacion bajo IFRS) o bien por adhesion voluntaria,
hayan decidido ya comenzar con las adaptaciones al nuevo estandar y
quieran conocer si sus desarrollos realizados hasta la fecha, cumplen
con un doble propdsito:

+ Alineamiento con la normativa, desde un punto de vista de
interpretacion técnica de un revisor externo.

* Alineamiento respecto del mercado, comparar con los criterios
utilizados por sus “peers” y conocer otros puntos de vista sobre
los diferentes aspectos relevantes de la norma que van a ser
revisados.




Resumen de blogues aconsiderar

En base a la experiencia que hemos adquirido en los ultimos anos a
raiz de nuestra colaboracion proyectos de implantacion/adaptacion a
IFRS 17, desde KPMG entendemos que para poder llevar a cabo una

N . . Metodologia
revision de calidad, al menos deberiamos poner foco en los bloques y politicags
que se muestran en la parte derecha. T

Con el objetivo de que el proceso de revision/validacion abordado sea Disefo de
lo mas eficiente y eficaz, previo al inicio de la revisidon consideramos HILERASES
fundamental realizar una evaluacién a alto nivel sobre el impacto productos
material (complejidad) de cada uno de los bloques respecto del

negocio desarrollado por la entidad.

En las secciones que se muestran a continuacion, desglosamos los
aspectos criticos de nuestra “Guia de Revision de IFRS 17" sobre los Presupuestacion| 07
que entendemos que habria que poner foco para cada uno de los
bloques de revision propuestos, con el objetivo de facilitar a las
entidades a identificar y priorizar los aspectos minimos sobre los que
merece la pena hacer un contraste adicional.

Validacion
motor IFRS 17
(BBA/VFA/PAA)

Guia Revision
IFRS 17 03

Coherencia

con IFRS 9 Desgloses

Procesos y
entorno de
control

‘/2 KPMG dispone de

herramienta/solucion
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Metodologiay
politicas
contables



Metodologiay politicas contables %

¢ Qué se incluye en esta seccién?

Los limites de los contratos definidos por la entidad
C R seran objeto de revision atendiendo a los criterios
definidos por la norma, en especial en lo que se
refiere a la posibilidad que puede tener la entidad

Se analizaran principalmente las siguientes cuestiones:
o ¢Qué se ha considerado como “riesgos similares”?
o ¢Qué se ha considerado como “gestionados

inicia conjuntamente”? imi e .
Definicion de los juntar Establecimiento de retarificar la cartera o un contrato particular.
grupos de o ¢En algun caso se han separado contratos en de los limites de

los contratos

Se prestara especial atencion a las posibles
diferencias y sinergias con Solvencia Il, asi
como a aquellos grupos de contratos que puedan
presentar mayores dudas, como por ejemplo los
Temporales Anuales Renovables (TAR) o los
contratos de reaseguro por afo de suscripcion.

diferentes componentes?

o Andlisis detallado del modelo de valoracion
seleccionado:

+ BBA: modelo general “por defecto”.
* VFA: revisién de criterios cualitativos y, en su caso,
cuantitativos.

* PAA: revisién de limites de los contratos y en, su
caso, del test de elegibilidad aplicado.

contratos

7 N Limite contractual
Agrupacion contable (UoA) |
I Excluido de la
RRRRRRRRRRRRL, O | valoracion
RRRDR |
—
RRRD anual I%a Flujos de efectivo futuros | I%a Flujos de efectivo futuros
— Gru po relacionados con contratos | relacionados con contratos
. . . . 0 de seguro vigentes I de seguro futuros
nerosos, muy
rentables y resto) I I I I
RRRRRRRRRRRD S & & Sl & & &
\ J |
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Determinacion de
la onerosidad

Metodologiay politicas contables

¢ Qué se incluye en esta seccién?

o Se analizaran las metodologias que ha definido la
compafia para determinar si un nuevo contrato es
oneroso o rentable (y los rangos para determinar el
grupo de onerosidad), tanto para los modelos
BBA/VFA como para PAA.

Dada la variedad de metodologias que se estan
aplicando en el mercado para la determinacién de la
onerosidad, se consideraran diferentes alternativas
aplicables.

Para el caso del PAA, se revisaran los hechos y
circunstancias presentes, asi como el método de
céalculo utilizado, en su caso, para obtener el “loss
component”. Adicionalmente, se examinara desde un
punto de vista “coste-beneficio”, el impacto operativo
de medir contratos onerosos bajo PAA vs BBA.

GRANDES CAMBIOS EN
ALOCACION DE COSTES

POLITICA DE ‘ "LOSS RATIO

PRECIOS =
SUPERlOR AL
AGRESIVA ‘—
E . . 100%
ENTORNO

‘ . ECONOMICO

HECHOS Y CIRCUNSTANCIAS l\'\ \ "\

CAMBIOS EN EL
CAMBIOS

REGULATORIOS / /= .
/ / /

Calculo del “Risk
Adjustment”

‘‘‘‘‘

o Si bien IFRS 17 requiere explicitamente el calculo
de un ajuste por riesgo, tanto para la LRC como
para la LIC, en los diferentes modelos de
valoracion, al contrario que en el caso del margen
de riesgo de Solvencia I, no existe una
metodologia de calculo explicitamente requerida
por la norma.

o Por tanto, desde un punto de vista estrictamente
normativo, la revision sera mas limitada e ira
orientada a comprobar que se reflejan los riesgos
que el estandar requiere. Se hara un mayor
hincapié en la comparaciéon con otros “peers”,
proponiendo metodologias alternativas que
puedan ser de interés para la entidad.

Flujos de caja futuros

Efecto de la
actualizacion

Ajuste de riesgo

rescates<

gastos...

Siniestralidad,




Metodologiaypoliticascontabes @ &

¢ Qué se incluye en esta seccién?

o Se revisara el “investment component” definido en o Las “coverage units” definidas para cada uno de
HE cada uno de los grupos de contratos, sobre todo ) HE los grupos de contratos valorados bajo BBA/VFA
en aquellos casos en los que puedan existir mas seran revisadas, analizando que servicios presta
Definicion del dudas durante el proyecto de implantacion:, por cada contrato; adicionalmente sera necesario
“lnvestment ejemplo: “Coverage Units” poner foco especial en aquellos grupos de
Component” - Productos tipo vida entera. contratos que puedan presentar dificultades

o adicionales, como por ejemplo:
* Productos con PB técnica.

* Productos con cobro de prestacion en forma de

Definicion de las

+ Rentas diferidas.

renta. * Productos con ‘“riders” con % de siniestralidad
* Productos con rescate a valor de mercado no muy distintos.
modelizado. + Productos con opcion de cobro de prestaciones
r ~ ) en forma de renta vitalicia.
Separacién Investment Component
Gasto P CUP
financie{g;’;” ; w . —
Gasto ” i % Liberacion —_—
financiero” o o .
Al @ 5 ! CUP + CUF
oD !
£fn .

1
1
1
1
i Y
1
1
1
1

et
c
o | o2 Fin del periodo
ow | |,§ o pre-liberacion
© (&) 0w QL
Sol | @ €
2 Z0o —
___l=o —
Valor actual (t=0) Valor actual (t=1) Prest.pagada (t=n) e U I U g

i .
o 1 CSM ; Liberacion del - CSM !

Medicion Cierre 1 Cierre 2 X Fin del periodo [t CSM por servicios !__ . : 1
inicial ! ) o 1 . | Fin del periodo -

L inicia y ; pre-liberacion . en el periodo . 1



Metodologiay politicas contables

¢ Qué se incluye en esta seccién?

EE Revision de la metodologia seguida por la HE Chequeo de la correcta aplicacion y calculo de
entidad (“bottom-up” o “top-down”), asi como de los la opcién OCI en los portfolios de contratos
“buckets” definidos para representar componentes medidos bajo los diferentes modelos de
Definiciéon de la de iliquidez como parte de la tasa de descuento valoracién, asi como la posibilidad de su

curva de (productos no vida y c/p, productos largo plazo " f aplicacién en aquellos donde no se esta llevando
descuento inmunizados y no inmunizados etc.) opciéon OC a cabo.

Aplicacién de la

Se revisara el proceso de obtencion de la ILP, en
especial la asignacion de la misma a nivel cohorte.

Para ello, se revisaran que se cumplen los
requerimientos necesarios para la aplicacion de
determinados métodos (ej. “inception yield”,

o Cuando la metodologia no venga impuesta por

. algiin “stakeholder” (Grupo, DGS...), se podran “effective yield”, “credited rate”, “current book
plantear métodos alternativos de derivacion de yield”), asi como la consistencia respecto a los
curvas. criterios adoptados bajo IFRS 9 en las carteras
. de activo relacionadas.
Ejemplo de enfoque ascendente y descendente
5,5%™ Ingresos basados en los activos reales mantenidos o

por referencia a una cartera = 5,25%.

Prima de
5,0% = riesgo de
mercado para
pérdidas de ocl
crédito
4,5% esperadas =
1,0%

4.0 Prima de
U o= riesgo de
mercado para Curv_a c:'e
pérdidas de rendimiento
Enfoque “bottom-up” = 3,5% crédito no de riesgo no
el esperadas == liquidado

3,5%—

Prima de

liquidez = Enfoque “top-down” = 3,35%
0,5%

3,“0/0_
Tasa libre de riesgo = 3,0%
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Metodologiay politicas contables

Desde KPMG,
recomendamos que, de cara
a la revision, se tengan al

menos en cuenta las Eleglbllldad
siguientes politicas contables del PAA

Definicion Estimacion
de grupos de

de “cashflows”
contratos futuros

Curvas de
descuento

Limites de
los
contratos
Analisis
sustancial
de VFA

“Investment
Component”

“Contractual o
Reaseguro Risk

Service

. Adjustment”
Margin”

cedido

VI
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Transicion

Resumen calendario

Fecha de Fecha efectiva de IFRS 17 =

transicion ! v Fecha de aplicacion inicial
. 1 Ene. . 1 Ene.

31 Dic. 2021 2022 31 Dic. 2022 2023 31 Dic. 2023

Balance al final del primer
Balance de Balance de apertura P

- Reglas IFRS 17 s periodo completo de
Transmoln IFRS 17 deflnltIVT IFRS 17 “reporting” IFRS 17

Final del periodo

comparativo
Pensar en esto como el "punto de

pivote” de la IFRS 4 a la IFRS 17 Los juicios realizados en la fecha de transicion, en particular el calculo del

CSM y OCI, influiran en los resultados informados para muchos periodos
posteriores.

Ejercicio finalizado Ejercicio finalizado

31 Dic. 2022

31 Dic. 2021 Ejercicio Finalizado 31 Dic. 2023

IFRS 4

IFRS 4

IFRS 17 & IFRS 9

Y

Implica reportar en 2 bases
para este periodo
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TN/
Transicion a5

Situacidén
IFRS 17 se aplica para los periodos de reporte anual que comenzaran a partir del
1/1/2023. Previamente es necesario realizar el calculo de la transicion el 1/1/2022, para
HEE posteriormente calcular el balance de apertura el 1/1/2023 mediante el “roll forward”

durante el 2022 (con reglas de IFRS 17).

Transicion IFRS 17 se aplica de forma completamente retrospectiva a menos que sea

impracticable o se haya elegido la opcion de mitigacion del riesgo. El enfoque de
transicion se determina para cada grupo de contratos.

En la medida en que la aplicacion retrospectiva, Enfoque “Full Retrospective” (FRA) sea
impracticable, la entidad aplicara el Enfoque “Modified Retrospective” (MRA) o el Enfoque “Fair

Value” (FVA).

Requerido,

Enfoque “Full Retrospective” (FRA) salvo que sea
impracticable

-
Enfoque “Modified Retrospective” | 2 Enfoque de “Fair Value”

(MRA) FVA

Eleccion
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Transicion g

¢ Qué se incluye en esta seccién?

Flujos de caja futuros

Enfoque “Full Retrospective” (FRA)

<

rescates, gastos...

¢,Se han utilizado drivers o

Este mdédulo se enfoca en revisar las principales simplificaciones?

magnitudes de transicion (“CSM/Loss Component”,
“OCI” acumulado a transicion, Flujos de cumplimiento —

"FCF”-), y el balance de apertura actualizado (es decir,
Transicion el balance a la fecha de transicion)

Efecto de la Ajuste de
actualizacion  riesgo

En caso afirmativo, ¢su aplicacion puede
poner en riesgo el propdsito de la noma
y, por tanto, hacer que no se pueda
considerar el enfoque adoptado como
FRA?

Siniestralidad,

Se espera que la informacién comparativa re-expresada
tenga un minimo de garantia/validez y que por tanto haya
pasado unos procesos de revisién minimos (tanto de

criterios como de calculo cuantitativo); en funcién del Enfoque “Modified Retrospective”
. enfoque de transicion por el que haya optado la entidad. Descuent concu de reconociment el MRA
Profundizando en si- ¢ Qué simplificaciones se estan aplicando

y como estan implementando en el
* se ha determinado un enfoque de transicién célculo? (no desagregar por cohortes,

apropiado para cada grupo de contratos de seguro y oM empleo de cifras “actuals” antes de
de los contratos de reaseguro mantenidos. transicion, etc.)

* se ha considerado de forma adecuada los flujos de v : Como se derivan las curvas?
caja de adquisicion de seguros (IACF) a la hora de e , s . ,
pr(Jeparar eﬁbalance de apgertura( ) ¢, Como se calcula el “Risk Adjustment”?

g CSMV/LC = Fair Value iFgs 13 - Fulfillment Cash Flows IFrRs 17
* el enfoque de transicion de cada uno de los grupos de e v
. : IFRS 17 Enfoque “Fair Value” (FVA)
contratos se ha aplicado correctamente a nivel de

criterios y de estimacion cuantitativa, como punto de Margen de Riesgo ¢Como se esta calculando el importe de
partida para la preparacion de un balance de apertura IFRS 13
FV

“fair value” bajo IFRS13?
adecuado. — ¢,Cudles son las fuentes principales
BEL generadoras de CSM?

IFRS 17

BEL / Margen
IFRS 13

IR U TSI T TR TS IEN IR I . ¢ Se esta calculado importe de OCl a
LR ‘transicion? ;,cémo?
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Transicion
Desglose de potenciales desafios en la revisién del enfoque FRA

EEB Desafios clave que deberian hacerse por la
gerencia...

» ¢,Como se ha evitado el uso de la retroactividad
(“hindsight”)?

* ¢, Como se ha evaluado adecuadamente que se
dispone de todos los datos clave, para el nivel de
granularidad requerido?

Transicion —

Desafios en

* ¢,Como ha evaluado la direccion los modelos para
garantizar su adecuacion?

Desafios clave a los que te puedes enfrentar...

. + ¢ Qué representa evidencia de auditoria suficiente y
adecuada?

» Al revisar datos histoéricos, ¢se puede aprovechar el
trabajo de auditoria del afio anterior?

* Exactitud e integridad de los datos!
« Demostrar la evitacion de la retroactividad.
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B : -

Hipotesis “Best Flujos de caja

Tasas de
descuento

Estimate” (desde futuros (calculados
origen) desde origen)

Aplicacion de Conjunto de datos

opcion OCI b Ajuste de Riesgo

Grupos de
contratos y
Cohortes

Unidades de
Cobertura
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fransicon.  E
Desglose de potenciales desafios en la revisiéon del enfoque MRA

Consideraciones en la revision del enfoque
MRA...

» Continuar desafiando a la gerencia en su evaluacién

Transicion — de |mpraqt|cabllldad de FRA y considerar si se podria N
D fi haber aplicado este. Identificacion de Determinacién si un

esarios en » Las modificaciones solo aplicarian cuando los datos grupos de contratos cont;agodreprte senta Ajuste de riesgo
MRA no son suficientes para aplicar el FRA. de seguros c ontrla:i(t:uz-l

» jLa direccion necesita evidenciar su evaluacion de los
datos y respaldar su conclusion de la necesidad de
aplicar la(s) modificacion(es)!

Clasificacion de

* Al revisar la evaluacion es necesario considerar siniestros Flujos de caja de Flujos de caja
v' ¢ Cuanto esfuerzo es razonable? incurridos antes de adquisicion de esperados
_ _ la adquisicion de un seguros
v’ iLa entidad podria haber aplicado el FRA con contrato

mas esfuerzo?

v’ i Es fiable el analisis?

] Determinar si un Identificacién de flujos
Desafios clave a los que te puedes enfrentar... contrato de inversion de efectivo Tasas de
« ¢ Cdmo se identificaron y aplicaron los “proxies" que d(:fji:izliz:‘:ir; I:n d'sz:)e:t'gt'glse:igara descuento
representan el resultado mas cercano a la aplicacion contrato de inversion T

retrospectiva completa? con DPFs participacion directa

* ¢, Qué “proxies” son aceptables?

* ¢, Como obtener tranquilidad sobre los flujos de caja
histéricos?

ki :



Transicion
Desglose de potenciales desafios en la revisién del enfoque FVA

BEEN Puntos clave que debe obtener a través de la
revision de las decisiones de la gerencia...

* ¢,Como se ha llevado a cabo la evaluacién del FV?
Transicion — + ¢ Como se ha seleccionado la técnica de valoracion?

Desafios en » ¢ Cual es el nivel de inputs que se ha considerado?,
FVA .y las fuentes de datos relacionadas?

* Nivel de “comfort” de la gerencia respecto de los
datos de entrada utilizados.

. » ¢ Cuales son las fuentes de beneficio que determinan
el margen bajo IFRS 13 (y posterior generacion de
. CSM) que se han seleccionado para el enfoque FV?

Desafios clave a los que te puedes enfrentar...

« Estimaciones y juicios expertos significativos a la hora
de determinar las fuentes de beneficio y las técnicas
de estimacioén de valor.

» Falta de consenso establecido en toda la industria
aseguradora: jdesafios con la evaluacion
comparativa-benchmarking!
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Flujos de caja Tasas de
futuro IFRS 13 descuento IFRS 13

Ajuste de Riesgo
IFRS 13

Aplicacion de
opcién OCI Margen IFRS 13
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Transicion
¢ Qué se incluye en esta seccién?

EEE Este mddulo se enfoca en:

* Revisar si los desgloses y menciones cualitativas y cuantitativas reflejan adecuadamente el impacto evaluado por transicion.
* Procedimientos para evaluar el plan de transicion de la entidad.

Desgloses .

previos a .

Procedimientos para evaluar el rango de desgloses aceptable en funcion del progreso de la transicion del negocio de la entidad.

Alineacion con recomendaciéon de “ESMA”.

Desgloses Pre-
transicion

01/01/23

Desgloses Pre- Desgloses
transicion Transicion

+ Desglose IAS 8:
Declaraciones cualitativas
amplias con indicaciones de
rangos cuantitativos
(impacto de la adopcion de

* Desgloses de Transicion
de IFRS 17: Desgloses
detallados proporcionando
impactos cuantitativos

+ Desglose IAS 8:
Declaraciones cualitativas
amplias (impacto de la
adopcion de IFRS 17 e IFRS

9 especificos
) IFRS 17 e IFRS 9) P
72 N )
I » |AS 8 trata de informar sobre el progreso y el impacto H Considerar:
: esperado. ! - Anuncios internos.
! ) . - Desgloses de estados financieros.
1 . . .
] : > Los reguladores a'menudo ponen focg en areas que son ! - Oftros anuncios externos (ej: sesiones a
b ' nuevas para ampliar en los informes financieros. ’,' inversores) y
© 2022 KPMG Asesores S.L., sociedad espafola de responsabilidad limitada y firma miembro de la red KPMG de firmas 17
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Validacion motor IFRS 17 (BBA/VFA/PAA)

¢ Qué se incluye en esta seccién?

Validacion
motor IFRS 17

(BBA/VFA/PAA)

Este modulo se enfoca en la revision y validacion del calculo de la totalidad de los componentes de IFRS 17, bajo cualquiera de los
métodos de valoracién propuestos por la norma BBA, VFA y PAA.

Debido a que existen algunas areas de interpretacion en torno al calculo de varios de los componentes, resulta importante que las
posibles discrepancias se puedan analizar y discutir para establecer si las diferencias son el resultado de errores de calculo o de distinta
interpretacién. De esta forma, se podran identificar posibles gaps y la manera de cubrirlos, para seguir mejorando, aun después de
implementado IFRS 17, consiguiendo un marco robusto de control y validacién de la integridad y precision de los datos generados.

Con los conocimientos adquiridos a partir de nuestra amplia experiencia implementando IFRS 17 en el mercado y nuestra experiencia también
en la parte de revision, hemos desarrollado una metodologia para la validaciéon del Motor de calculo de IFRS 17.

Parte de una serie de inputs e inputs intermedios para efectuar unos célculos paralelos a los del propio Motor de calculo de IFRS 17 que tenga
la compania, centrandonos en:
+ El andlisis de las nuevas variables (curvas, ajuste de riesgo, “loss component”, etc.) y su aplicacién en el calculo.

» El uso de las variables en el calculo de los distintos componentes (ajustes de experiencia, de hipdtesis técnicas, financieras, cambios de
curva).

» El andlisis de las decisiones metodoldgicas tomadas, su adecuacion, impacto y conveniencia.

De esta manera, y mediante el contraste final de los resultados se puede hacer un andlisis de las diferencias, para cada uno de los métodos
contemplados por la norma:

METODO BBA (*) METODO VFA METODO PAA

(*) También el método “modified” BBA.

19



Validacion motor IFRS 17 (BBA/VFA/PAA)

¢ Qué motiva su desarrollo?

FLUJOS RA

PV de flujos de opening -930,00 PV del RA de opening 110,00

Capitalizacion -3,49 Capitalizacion 1,00

Ajuste Real vs Expected Primas 2,00 Liberacion del Ajuste de Riesgo -5,00

H L4 H Ajuste Real vs Expected IC 0,50 Cambio de BBDD 7,00
. . La g ranu I ari da’d d el ca I cu I o y el 11’1 a peo d e . Ios in p Uts Ajuste Real vs Expected G. Adg 2,00 Cambio de Hipdtesis Técnicas 5,00 CsMde Op?“i"g 820,00
del motor de calculo de la compariia a considerar en Al Epectedyines 5 200 — | [Cdeoparg w0

. w - s P eal del periodo No X iferencia de capitalizacién K 5
n u eStrO p roceS O d e I'eVI S | O n pa ra I a m ed | C | 0 n | n |C| a I Expected del periodo No IC -4,00 Cambio curva current inicial a Inception -4,00 Gasto financiero del seguro 0,00
. y p fo) St e ri ores Primas recibidas 104,00 Cambio de hipotesis financieras 2,00 CSM / LCNB 15,00
- Prestaciones reales -11,50 Cambio de curva (current inicial a final) 3,00 Alocacién LC 0,00
D e s a fl o s “ ” . Gastos de Adg. Reales -3,00 PV de flujos de closing 125,00 A]-Zi:::u, vs Expected Primas 22,00
Valores “actuals vs expected” para considerar los Cambio de 880D 1549 st Real s Epectad C 050
comunes ajustes de experiencia (primas, gastos de e Hoctes Tecnces S Aiuste Relvs Expeced G Adg 200
d 1Sicid “ t t t” ini t IC Dif/erenciu de capitalizacion »72'90 Cambio de BEDD E25:4
observados adquisicion, “investment component”, siniestros no IC, i m— = BB Cembio de ipsteis Téanicas 12000
OtI'OS g aStOS 5 pl’l mas PS y CS 5 etC . ) Cambio de hipotesis financieras 115,00 at i VO e el E5 Ly
. ., ) ., . Cambio de curva (current inicial a final) -20,00 i I u Str CSM de closing 566,53
La consideracion e inclusion del nuevo negocio. Py de fujos de dosing 52000 :-emp|0 Ll sning i}
+ La consideracion de todos los cambios e inclusion )

de nuevas hipoétesis con cada medicion, y con un
nivel de granularidad suficiente:

+ Cambios en las BBDD.
+ Cambios en las hipétesis técnicas.
+ Cambios en las hipétesis financieras.

Cambio Curva Liberacion Ajustes Can.nbio Camiblo carva
Current a Flujos Experiencia Hip. Inception a
Inception transcurrido Técnicas Current

Flujos Flujos

(valor de
apertura)

(valor de
cierre)

Nuevos Variaciones en los Variaciones en los

. . Valor al inicio Cambio a contratos Interés Liberacién < : Cambio a Valor al final
i por la 5 flujos procedentes  flujos procedentes
» Cambios en el valor del dinero. celperiodo  cua i s i i fivjos bl ot (&va el periodo
s grupo experiencia Hip. Técnicas

* La capitalizacién y liberacion de los distintos
componentes (FCF, RA, CSM/LC, etc.).

* El uso de las distintas curvas (“locked-in”, “current”,
“effective”, etc.), segun el método y su traslado a P&L y Con la inclusién del
OCl. ajuste de riesgo

+ El test de onerosidad.

* Revisién del proceso de generacion y el analisis de la
robustez de los datos utilizados.

Flujos de caja futuros

Efecto de la Ajuste de
actualizacion  riesgo

csm

Siniestralidad,
rescates, gastos...

ki s



Validacion motor IFRS 17 (BBA/VFA/PAA)

¢ Qué se consigue?

Actuals Primas -98,00]
Actuals G adq 3,00

Actuals Otros Gastos 4,00

Actuals IC 3,50

HE » Cuenta con un mapeo de todos los inputs
necesarios para el calculo de los distintos i

Tipo de seguro de la UoA R Actual primas PS y CS neto d| -6,00]

componentes de IFRS 17, bajo los distintos métodos ..o i
(BBA, VFA 'y PAA). . - oo |__z000

TIPO DE UoA NB i i P -10,00
Rendimientos financieros O 10,00
FD CURRENT OPENING 0,92 Premiums Refund

Nuestra » Por tanto, sirve como una herramienta de contraste .. ... o R

propuesta que, no solo permite evidenciar que los distintos — . o
componentes de IFRS 17 hayan sido correctamente ' ' S oy A

Actuals Siniestros no IC 4,00

calculados, sino que también permite disponer de la T — e I— S Y —
trazabilidad de los calculos intermedios, lo cual — i J P— 20| | coptonoss 100
ayuda a identificar el punto concreto dénde surge el Lw é i !Mﬂ E % e =
error o discrepancia por diferencia de criterios. v e I = — 5o -
 En este sentido, cuenta con consideraciones y g, o) e =
procedimientos de analisis para evaluar el proceso s s st o
de calculo de los distintos componentes de IFRS 17, - e — B [ connc cnvircmmoncere - R
bajo cualquiera de las metodologias propuestas por la ™======= o e s 1 e ——

'[PV RA - CURRENT 1 PV FCINICIO - CURRENT INICIAL
Diferencia de 72,9

norma. — Flujos N8 -20,00
2.00| o

sl =] Cambio curva current inicial a Inception 77,90
. 0 . e . alpv. mbio BBDD e HHTT) current inif 115,00 Cambio de hipdtesis fir 115,00
» Esta funcionalidad es especialmente util, en la medida mrameietee oo Camblo de urvo et il il 000

v CS ESPERADAS PV de flujos de closing -620,00

en que todavia existen ciertas discrepancias en 1as . ... cmousocwm comormon
interpretaciones de la norma por parte del sector , : ' :
asegurador, pues permite su rapida identificaciony

6-Calculo CSM

[CSM de opening 820,00) [Ratio amortiz LC r 0,000

. |Lcde opening 0,00)
r——

=z = = e = rd 3,45| [Porcentaje de Flujos I 92,000%]

la evaluacién de distintas casuisticas segun la e T o

. . . - - CSM / LCNB 15,00 Total efecto en CSM por Flujos y RA:

posible diferencia de criterios. v om  Fior —
555555 Ajuste Real vs Expected Primas -2,00| [RA | 12,00
Ajuste Real vs Expected IC rn,d Total V absoluto 149,99

Ajuste Real vs Expected G. Adq -2,00|

T e e Cambio de BBDD -25,49|

Gastos 5 200,00 Cambio de Hipétesis Técnicas -120,00|

Otros Gastos. 30,00 Liberacion del CSM 121,92

Primas PS y CS ESPERADAS 70,00 LC de closing 0,00|

e s






Desgloses

¢ Qué se incluye en esta seccién?

Desgloses

KPMG

En este médulo se consideran las novedades en la presentacion del estado de resultados
(separando el resultado del servicio del seguros y el resultado neto financiero) y del balance
de situacion (separando, por ejemplo, los activos y pasivos por reaseguro).

Ademas, contamos con un mapeo de todos los componentes de IFRS 17 con los distintos
desgloses y cada una de sus partidas que se evidencia seran necesarios segun se deduce
de la interpretacion de la norma.

De esta manera, se asegura la correcta presentacién de los estados financieros en el
nuevo formato (balance, P&L, OCI, etc.) y los distintos desgloses como los movimientos
en el CSM/LC, LRC, LIC, los activos por IACF o el detalle del “insurance revenue” y los
“‘expenses”, entre otros.

Este médulo, por tanto, puede ser de utilidad para la generaciéon del “reporting”
contable, como también para el contraste y validaciéon del mismo, en los casos en que
ya esté siendo generado por la compainia.

independientes afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), sociedad suiza. Todos los derechos reservados

“Reporting” Contable IFRS 17

Estados Financieros

P&L

OClI

Balance de situacién

Andlisisde la LRC y la LIC

Analisis del CSM
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Desgloses

¢ Qué motiva su desarrollo?

IFRS 17 supone un cambio drastico en la forma en
que las aseguradoras presentan su situaciéon
patrimonial, y sobre todo su desempenio financiero.

Como norma contable basada en principios, requiere
que las aseguradoras hagan su propia interpretacion
y tomen opciones de politica contable, que afectara
al resultado del negocio, a reportar y explicar a sus
“stakeholders” y al mercado.

+ También se requiere de una serie de desgloses que
muestren los movimientos de los componentes clave
con una granularidad y transparencia adicional a la
de los estados financieros.

+ Este significativo aumento de informacion a mostrar,
asi como la complejidad de esta nueva contabilidad,
requiere de un marco de control y validacién de la
integridad y precision de los datos y los EEFF.

Retos .

comunes en Beneficios

desgloses

+ Comprension de los resultados del
Motor de IFRS 17 y la contabilidad de la
compania que sirven como inputs, para
el mapeo de los mismos.

El analisis y revision de las
diferencias.

Retos

identificados |8
ya abordados

© 2022 KPMG Asesores S.L., sociedad espafola de responsabilidad limitada y firma miembro de la red KPMG de firmas
independientes afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), sociedad suiza. Todos los derechos reservados

KPMG

Estandarizacién y comparabilidad: Plantillas
estandarizadas, tanto en la entrada de los inputs como
en la salida de resultados, para permitir una
configuracion rapida que, ademas, facilita la
comparabilidad.

Flexibilidad: permite obtener resultados agrupados al
nivel que se requiera, UoA, familias de productos, etc.
lo que facilita el control de gestion.

Proceso repetible: una vez realizado el mapeo, se
puede reutilizar tanto para la generacion de los EEFF y
desgloses, como para la revision de la idoneidad de
los mismos.

Transparencia y trazabilidad: se sefialan las

diferencias y, el propio proceso ayuda a comprender
su razonabilidad y rastrear el origen de las mismas.

_—_
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Desgloses

. e . )
& Q ue se consi g ue: Notes 10 ihe consolidated financial Statements (continued)

Forthe year snaed T Decamber
30. Insurance and reinsurance contracts (continued)

A
I bifenisk
Insurance contracts

Analysis by remaining coverage and incurred claims

‘abilities for remaining coveras Liabilities for incurred olaims

» Con los conocimientos adquiridos a partir de nuestra amplia experiencia implementando IFRS et

Excluding Estimates of

17 en el mercado y nuestra experiencia también en la parte de revisién, hemos desarrollado o o ’ e T
un proceso para elaborar el “reporting” contable bajo IFRS 17. . e (O _
PRGN v R

Nuestra * Usando los outputs del motor de calculo de IFRS 17 que tenga implantado la compania, e emutels ‘“U_V o s
generaremos las distintas partidas que forman parte de los EEFF y los desgloses e e— @ana;

propuesta

necesarios bajo IFRS 17. i — E——

d. - 1581 725 6522 TOT3

+ Porlo que, se puede utilizar tanto para la propia generacion de los EEFF y desgloses, como T,
también para comparar con la presentacion que pueda arrojar su propio sistema contable de s e
IFRS 17, si ya lo tiene. De manera que, se puedan validar sus calculos e interpretaciones e M M W M

Cash flows

co nta b I es . pvemwums;ecewed » 10685 - - - e

c
iPwEstmEnt compangnts - - gl [gai=) (7302)
Insurance sequisition cash flows (B431 - - - (643]
10.016 - (¥30) (Inz) 214
[Fvansfer o other items - - 25) (235) [
Consoltated Staement o inencal posiion Corsoicele satement ot rot oloss i e corpretnive e s S — I S
S0idaled s Bl o/ or ] I IEMEnsive INal [Closing assets & K T = (55}
Consolidated stetement of proft orloss VAN B D
—— Forthe yeat ended 31 December P 202%
btrs ot e Nove 15550 ! — e Notes {0 the cons)idated firancial statements (contin
Assets B b " rneyear 7065 Farthe yea' ended 31 December
Cashandoashequivalents & 20754 Note eember Other comprenensEnione 30. Insurance and reinsurance contracts (continued)
i milios af cues 202X P a
Financisl iuesments o ttems tral il nct be reclasifiec o profit or loss
Insurance reverue B 54263 A
Defined benefit iatility/asset - it S .
~Messured atfsi vakie a2 Ineurance servise eupenses LR 4314) efvedbendl it -renessrenet n . eris{continse) \
- Measured st amonised cost 8765 Equity investments atFVOG ~net change infar- vaue: # 3 Insurance contracts continued) c,
- azs7 Met evpenzes fom reinsurance contracts B R ——— o : \
s e e Insurance semice result 9.935 Relaredincone 2° i 03) . s \\) 2020
Instnance cannsct szcets £ m i i TE Bam % \ T5M Geel)]
R e D Othernvesimentrzverse Hel o 210% T atar o iy b el i sy P o s O
g;:?::c:;:‘:.; T 4 ﬂ" 2588 | assels GE (3240 Foregn operaticns Contracts
2 Fereign currency translaton differences (408) Estimates of under  Conbracts
Propery and equipment E
Gurar-soupied property at i valus 432 Investment return 23.169 Net emaunt recssfied to proft r ks ) prosent Fisk  modiied  underfai
- Other 4.150 Met finance expenses from insurance contracts Har 122655 Netivestment hedges -net gain (css] A 5 valuesof  adjustment retrospective value
‘S‘jnwbﬁ assels f"d geodwil e = = ggg Mt finance incame hamreinsurance cortracts Har 33 Costs of hedaing L B futwre cash  fornon-  wansiion  transition Other
Dzene a:( assets f'K\ 4 s Mlovementinmsestment contract [ ailties 23 e et e nfor vl o W \ . flovs financialiisk  approach  approach  contracts  Subtotal Total
Total assets - : 499.755 Mouementin th 4 25 (52) Netamaurt recassfied to proft o kess ’ p = npsvlg T il 3 T K3 T (3]
et financial result ~\ . #5340 Debtinvestnents &tFOCH \ ' 4343 180 3502 4 239 6310 50.3%
e F QL V T Az et change i ar vae 7 a2 721 3560 484 2367 6415 50333
- C, Noxe Diher o (o 5 1m Netamouneresassiied o profc o loss O 5 524 Changes inthe statementof prof arloss and OC1 @\
Liabilities. N . finandi Changes that relate to current services
Anilable-forsale financial assets
B abiies” (\ = b Dthet operating expenses ] Net chnge nfr vae CSMrecogrisedforseniozsproided 3 - ) “n 260 652 662
1980 Otherfinance costs 4 5 (B75) ° i 7’ Change sk adustment or non-finsncia ik forik exped 53 - - - - 3
2 23377 Share of i of eq netof tax M 23 Netamantredassfed o poft or ess . Experence sdjusmanis I3 - 7
a5 431 Net finance expenses from insurarce contacts. ke (1207) Changes that relate to future services
b R Profic before tax 9739 et nancercome fam ‘ssrance conrcts e “ Conmsanidnecognisdnagen e 509) 5 25 - aw aw El
= 7405 Income tan enpense P k)] E““‘"‘:m“”f“‘ investees . Changes nestimates thatadiustthe CSH ) o o 4 23 275 -
a2 201 " Stare 0*OCL > o o 68) () () - - 82
Dotered tas iuiies = 2052 Profit for the year 7035 Net amaunt recassfied to proft or ks g @ Changes that relate to past services
Otherliabil ki 652 Profit attributable to: Relaedincome ax i (420 Adjustments toia 17 €] €] - - E]
Total Liabilities 430.234 uners of the Company 7.0 502 Insurance servioe result [Ell @ el @ %9 [ E
_ I T al Year, retoftax 658 Hetfinance expenses fiom nsurance contacts ” 26 - 24 ) 150 a5 3080
e kol sl shore e 2320 = 705 year 7753 @ m @ @ [E1) =) )
Poraimed oy = Total comarehensive income attibutasle to Total changes in the statement of profitor loss and OCI 1438 3) i) 5] 399 212 il
Coherresonree 3747 Earnings per share Ouwrers of the Compan, e Cashilors Al - B - - - FAL
Equity atributable 1o owners of the Company S 66044 Basic earmings per share (euro) B 276 e o W [Transferto other tems in the st (261) - - - - - (251)
Mon-control Ll S kT4 Diluted arnings per share (eurn) i 715 £ 7 75:3 46.053 1158 3.453 488 2.766 6.687 53.903
Total equity 53.021 Closing assets EZ) E) Gl 0 3 T [GE)
Total liabilties and equity 499,255
" See Mot b, Closing liasilties 46.307 188 3332 458 27 6571 54616
*Seefierss. 46,05 1650 3453 68 76 666753903
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Procesos y entorno de control

¢ Qué se incluye en esta seccion?

Revision de los
principales

procesos IFRS
17

Este moédulo se enfoca en la revisidon de la totalidad de los nuevos procesos disefiados por la

compania para cubrir las necesidades de IFRS 17, de tal forma que se efectuara una revision

detallada de la adecuacion de los nuevos procesos y del control interno implementado por la
compainia, asi como el gobierno establecido por la misma.

Los nuevos procesos mas relevantes que aparecen con la implementacion de la norma IFRS
17 y que seran objetivo de la revisién, son principalmente:

* Proceso de identificacion y separacion de componentes distintos de seguro
* Procesos de clasificacion y agrupacion de nuevos contratos

* Proceso IFRS 17 de revision y adecuacion de las hipétesis derivadas para las
proyecciones de flujos de caja futuros

» Proceso IFRS 17 de obtencion de las proyecciones de los flujos de caja futuros (LRC/LIC)
* Proceso IFRS 17 de obtencion del ajuste de riesgo (LRC/LIC)

* Proceso IFRS 17 de obtencion de curva de descuento (LRC/LIC)

* Proceso de alimentacién y construccion del balance y cuenta de resultados IFRS 17

* Proceso de “reporting” contable

* Proceso de presupuestacion y planificacion

Areas de revision

Control interno
[~ | Grado de
E_E_E documentacién de los
pProcesos.

Controles.

D

{3,

Calidad del dato.

Gobierno

B

|:_EQ “Accounting papers”.

[ Gobierno de los

modelos, de las
herramientas y de los
datos.

e,
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Procesos y entorno de control

¢ Qué se incluye en esta seccion?

EE De cara a la revision de la documentacién necesaria para los nuevos procesos IFRS 17, desde KPMG planteamos el analisis de
cuatro principales ambitos para cada uno de los procesos existentes:

Descriptivos

DocumentaCIon Analisis de la documentacién de los distintos
Yy entorno de procesos IFRS 17 establecidos por la

control sobre

los procesos Roles )' funciones

Revisién de la definicién de roles y
responsabilidades establecidas para cada
una de las funciones dentro de los distintos
procesos IFRS 17.

compaiiia, revisando el grado y contenido de
la misma.

Modelo operativo
objetivo (TOMs)

Analisis comparativo del proceso definido en

la actualidad y el modelo operativo objetivo
establecido por la compaiiia.

Flujogramas

Validacion de los flujogramas establecidos en
la compafiia, poniendo el foco en el detalle y
completitud de los mismos.
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Procesos y entorno de control

¢ Qué se incluye en esta seccion?

Control Interno
Matriz de

riesgos y
controles

* Andlisis de la matriz de riesgos y controles

definidos por la entidad para cubrir la totalidad de los
NUEvVOoS pProcesos:

* Revisidn de la matriz de riesgos y controles
generada

* Chequeos del correcto funcionamiento e
implementacién de los controles definidos
(efectividad de los controles).

» Apoyo en la identificacion y propuesta de
disefio de controles pendientes para cubrir
riesgos no identificados.

A su vez, se analizara el grado de automatizacion
de los controles, la independencia entre los
mismos Yy las reconciliaciones que se realizan con
respecto a los distintos reportes de la compania
(contabilidad local y solvencia II).

Control Interno
Calidad del dato

Revision de la calidad del dato, asi como la
suficiencia de los datos, como por ejemplo pueda
ser en el negocio de colectivos o el reaseguro
aceptado/cedido/retrocedido.

Validacion de los distintos controles establecidos
y disefiados para el establecimiento de un entorno
de calidad del dato robusto.

Analisis de la informacién, de tal forma que ésta
sea precisa, completa y accesible, asi como la
validacion de procedimientos y reglas de negocio en
relacion a los datos.
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Procesos y entorno de control

¢ Qué se incluye en esta seccion?

“Accounting
papers”

Revision de la existencia y completitud de los
“accounting papers”y documentacién de
criterios metodolégicos, asi como el proceso de
aprobacién de los mismos por los érganos de
gobierno y comités definidos.

El analisis del proceso de aprobacién se
centrara en el proceso y los distintos niveles de
autorizacion (6érganos de gobierno, comités, etc.)
de cambios y modificaciones de las decisiones y
documentacién metodoldgica.

Revisioén de los informes a reportar enviados a
los diferentes 6rganos de gobierno para ver su
completitud y cumplimiento de los estandares
establecidos por la compaifiia.

Gobierno
Modelo,
herramientas y
datos

El trabajo en este bloque se basara en la
revision del gobierno de los procesos,
modelos de calculo, herramientas y datos.

El analisis del gobierno de los modelos,
incluira la verificacién de la documentacion de
los modelos, asi como la segregacion de
funciones y proceso de aprobacion por los
distintos drganos de gobierno y comités
definidos.

0

O
o O

©

o
s ' 0
o A\, O<e
0° .

.
.
0



b

Coherenciacon
IFRS 9



CoherenciaconIFRS 9

¢ Qué se incluye en esta seccién?

HE Este médulo se enfoca en revisar la coherencia entre las los criterios de clasificacion
y valoracion del negocio de seguros bajo IFRS 17 con los criterios y valoracion de
las carteras de inversion bajo IFRS 9.

i Activo (IFRS 9) Pasivo (IFRS 17)
COh?;;I]SCIga Profundizando en:
con o . . . . . ,
» Criterios de alineacién entre los portfolios de inversién (activo) y los grupos de
contratos de seguros (pasivo), para los impactos contables de reconocimiento de Activo a FVOCI, pero: Opcién OCI para presentar el
ingresos financieros a través de P&L vs OCI. ¢Pasan SPPI? efecto de los cambios en las
¢Acciones y fondos? variables de mercado
* Anadlisis de potenciales escenarios de volatilidad y/o estabilidad en P&L vs ¢ Tasa de descuento?
Balance, ante cambios en hipotesis financieras (incluyendo curva). ¢Duracion?
¢ Deterioro?
+ Criterio y gestion de medicién y asignacién del ingreso financiero bajo IFRS ¢Opciones de negocio?
9 en los portfolios de inversion (cambio en el “fair value” de los activos Opcién PyG para presentar el
subyacentes). efecto de los cambios en las

variables de mercado

- Potenciales infraestimaciones/sobreestimaciones de magnitudes de CSL/LC .':A“’“Lmvpem:
vs P&L, para negocios de vida a l/p con relacién con carteras de inversion ¢ viayor volatiaad s
¢ Opciones de negocio?
(fundamentalmente en modelos BBA y VFA).

* Analisis de la coherencia de los valores de activo (bajo IFRS 9) y las partidas
de pasivo (IFRS 17) en el punto de partida.

» Criterios y magnitudes de activos utilizados en la construccion de la curva
de descuento de IFRS 17 (en funcién del enfoque de construccion utilizado:
“Top-down vs Bottom Up”)

ki »
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Presupuestacion

¢ Qué se incluye en esta seccion?

Presupuestacion

Los modelos de presupuestacion formaran parte de los procesos afectados por la entrada en vigor de IFRS 17 con la nueva estructura de la
cuenta de resultados y lo movimientos correspondientes en balance.

Este mddulo se enfocara en la revision de las metodologias definidas, su integracion en los procesos de la compafia y la coherencia de
los resultados obtenidos en la misma.

El modelo de presupuestacion puede dividirse en dos grandes bloques de cara a su revision:

MODELO PAA MODELO BBA / VFA

Las revisiones se centraran en cuatro areas, definiendo el analisis en base a los dos modelos previos:

@ Analisis de los cambios en los modelos de . Uso de las variables de presupuestacion en la
) presupuestacion. ) gestion del negocio (por ejemplo onerosidad).

° Analisis de decisiones metodolégicas que : Analisis de las nuevas variables (OnerOSidad,
““/“ pueden tener un impacto relevante en la Insurance revenue...etc.) y su aplicacion en la
presupuestacion. presupuestacion.
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Presupuestacion

Bajo el proceso PAA los principales drivers de analisis seran:

71 N

Modelo PAA

Granularidad del calculo y su mapeo con los calculos actuales.

Obtencién del “Loss Component” (LC) y su reconocimiento a lo largo del plan.

Efecto del descuento en la provision de prestaciones (LIC) en PL y OCI.

Inclusion de los resultados en el proceso de cierre real (por ejemplo el reconocimiento del LC).
Inclusion del reaseguro y su relacion con el seguro directo (recuperabilidad reaseguro).
Revision del proceso de generacién y robustez de los datos utilizados.

Primas _, Nuevos

componentes
Pagos IMPACTOS

PV Siniestros incurridos | [ -+ Efecto Resultado financiero

A

RA “release” + Equity si se aplica OCI

“Loss Component” * Inclusién del LC y su reversion a lo largo del plan

—

ni i+

Resultado de seguros
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Presupuestacion

Bajo el proceso BBA / VFA los principales drivers de analisis seran:

Granularidad del calculo y su mapeo con los calculos actuales.

Proyeccion del nuevo negocio con sus componentes (RA'y
CSM).

Roll forward de los componentes de la LRC (flujos, RA'y CSM).

Uso de las curvas en el modelo (“locked-in” y mercado) y su
traslado a PL y OCI.

Andlisis de la inclusion de nuevas hipoétesis.

Revision del proceso de generacion y robustez de los datos
utilizados

BBA
Flujos de caja futuros
—Q—
Efecto de la Margen
LA actualizacion e riesgo

o-e/-o o-e/-o

Siniestralidad,
rescates, gastos...

‘ Fulfilment cash flows

Valor actual, ajustado por riesgo, de los
flujos de caja futuros (por ejemplo, primas,
siniestros...etc.)

Movimientos de las reservas
en base a la proyeccién de los
Flujos y el RA en base ala
curva “current”

Misma metodologia en medicion inicial y posteriores

Proyeccion de la PL en funcion

de la proyeccion del CSM y sus

CU en base a la curva “locked-
in” (BBA) o “current” (VFA)

' Margen de Servicio Contractual (CSM)
Representa el margen de beneficios
No se registran ganancias en el momento inicial

Distinta metodologia en medicion inicial y posteriores

VFA

Flujos de caja futuros

@ @ g

Efectodela Margen
actualizacion de riesgo

"9;’ "9;’

CSM

"0;’

FV activos

subyacentes + {
otros “outflows”
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Presupuestacion

¢, Como realizaremos la revision de los diferentes ambitos definidos?

e Con los conocimientos adquiridos a partir de nuestra
amplia experiencia implementando IFRS 17 en el
mercado y nuestra experiencia también en la parte de

revision, hemos desarrollado una Herramienta de Resceonpy .
Nuestra Presupuestacion bajo IFRS 17. Punz20a_2021c S WG HiowdiA  Dieco ] Sermss . o samme
PUN42215204_2021C Burial SOH0EZ0Z1 Hipotesis & Directo 1 .| 8106608
PUN422115204_2021C Burial BOMOE20Z1 Hiporesis & Directo 8074431
p ro p u esta PLN422115204_ 2021 Burial FNO2021 Hipotesis & Directa £042.755
PUN42215204_2021C Burial SOH0EZ0Z1 Hipotesis & Directo X 201567
PURN422115204_2021C Burial FM0E2021  Hipotesis A Diirecto K x 7980863
- e PUN422115204_2021C Burial JOM06B2021 Hiporesiz & Directo T44.484
Usando los inputs IFRS 17 que haya utilizado la ummwomam g peers e . : o
~ ., - - PUN422115204_2021C Burial BOMOE20Z1 Hiporesis & Directo TRIB T2
compaiiia en la elaboracion del plan se podran replicar CE o e Hewens D : : S
. . . — S - — = = — = = = .1 3 T.739.089
los mismos, tanto para el negocio bajo PAA, como BBA o - : o
ji TAZ0Z
VFA incluyendo el negocio de seguro directo y P aietd: R
FwD MENS = 3092 3| 7324951

2507 36368 T.289.933

2489 35040 7255456

reaseguro (y su relacion entre ellos con el “Loss

Fwd o FOF z4n 36328 V221504
e - e t 3000612022 301092022 3202022 | 3N032023 300612023 3000912023 3112120 30Epi RS v e
Recovery Component’) Do | (e o Do Re
. X s Q00 00002 : porte 202203
1| -oparr 100,022+ 1 -0,0090% I
2 | -nmean: 10,0403 2| oooram '
3| ooz | | wooosen 3| ;ooes: 000003 |
H 5 | oomeme| | 100096 5| oooez 0,018z |
Estas herramientas generan tanto la cuenta de | ‘optesas | | e o omew o oo | 20ma
Itad | imient de bal Iati 7| noame | | w0t 7| nonss Aot a0 | PaL
g | -noweme| | oot ] 01T 00205 o
resultados como los movimientos de balance relativos a ) it I g - — DA I Saev: | o Insurance revenue -10.648.629,90
10 1 -0.039822 1002135 o 002285 0otz DO0ET . 001 Amortization of insurance acquisition cash flows 2.730.165,31
los conceptos de IFRS 17. 1| -oo4002:| | 100253 0| 0oz itz o007 L -0 ; ) -
p 12 | 0012 100,290% 12 00180% 0ET 0,0089% ! a0 Incurred claims & other insurance service expenses 6.379.724,18
13 [ -0,03083% 00,3212 13 00152 0,03605 00Eme 001 Losses (reversals of losses) on onerous contracts 0,00
14| -0,02645x 100,347 4 -0,013 00357 -0z | -0m Adjustments to liabilities for incurred claims 0,00
D t q lid slcul It | ‘opiame | | iouaeon B| oo dwm  Goe | oop  wrecesenicecpenses a100385,20
17| -omese | | o0ansn 7| ooyen -z oz L -0m nvestment components ;
€ esla manera, se pueden valiaar sus caiculos e N I N B ooeEn 00207 oo | -0 Insurance service result -1.538.740,41
A A A N N e [ER 00FE UER: 003 )
InterpretaCIoneS de ne900|0. 20| -nomEs 100,444 20| 0p045% -0,0158% 00 | 003 Insurance finance expenses - PAA 0.00
21| -nsE 1004555 a 000383 03 s 0,03 Insurance finance expense / income (P&L and OCl) 0,00

-1.538.740,41

’ 'I”. ultaslo IFRS17

. tivos

mploS NUSEOAETT e R
E“e Insurance revenue 10-645.629,90

- Losses (reversals of losses) on onerous contracts 0,00
Amortization of insurance acquisition cash flows -2.730.165,31
Investment components 0,00
Premiums received -21.463.964,37
Acquisition costs paid -5.441.461,01
Closing liabilities -21.021.882,50

ki -
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Diseno de nuevos productos

¢ Qué se incluye en esta seccién?

Onerosidad y
patron de

beneficios

La onerosidad a nivel mucho mas granulary el
registro de la futura pérdida de forma inmediata es
una de las novedades que introduce IFRS 17.
Tanto por imagen como por sus efectos
financieros, es importante que el disefio de
nuevos productos trate de evitar caer en ella.

El patron de beneficios a través del CSM y de

las unidades de cobertura marcara la senda de
beneficios por lo que sera importante cuidar que
dicho patrén refleja las expectativas de beneficio
de la entidad.

Limites del
contrato

Actualizacion
de los
sistemas de
“profit testing”

Las clausulas y condiciones contractuales
determinan los limites del contrato. Sera
importante analizarlas y estudiarlas con
detenimiento para lograr que los productos estén
alineados con las capacidades operativas y las
expectativas de la entidad.

Los sistemas y calculos de “profit testing”
utilizados actualmente a la hora de determinar las
magnitudes basicas de los nuevos productos en
base al beneficio esperado deben actualizarse
para reflejar la nueva senda de beneficios
esperada bajo IFRS 17.
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Herramientasv soluciones de KPMG &%

En base a la experiencia que hemos adquirido en los ultimos anos a raiz de nuestra colaboracion proyectos de implantacion/adaptacion a IFRS
17, desde KPMG hemos considerado fundamental desarrollar herramientas y soluciones destinadas a ayudarnos en gran parte de los bloques
a revisar en IFRS 17 (fundamentalmente en bloques con alto contenido cuantitativo):

Herramientas de calculo de CSM/LC

Metodologia a fecha de transicion para cada uno
y politicas de los enfoques contemplados bajo
contables IFRS 17 (FRA, MRA y FVA)

Diseno de

nuevos
productos

Herramienta para presupuestacion i
bajo nuevo modelo y estructura de !
IFRS 17, con capacidad de i
i
1
1
1

Validacion
tacién 07 Guia Revision motor IFRS 17
resupuestacig IFRS 17 (BBA/VFA/PA
A)

Herramientas de estimacion de
magnitudes de Balance (CSM,
FCF...), y de magnitudes/epigrafes
de P&L; bajo los tres métodos de
valoracion (BBA, VFA y PAA)

flexibilidad y adaptacion a
necesidades de cada entidad.

Coherencia
con IFRS 9 Desgloses
Procesos y
entorno de

control

Solucion para la generacion vy el
contrate de los desgloses a divulgar
para IFRS 17.

m © 2022 KPMG Asesores S.L., sociedad espafiola de responsabilidad limitada y firma miembro de la red KPMG de firmas Document Classification: KPMG Confidential 41
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Herramientas de calculo de CSM/LC
fecha de transiciéon para cada uno

a
de los enfoques contemplados bajo
IFRS 17 (FRA, MRA y FVA).

Herramientasy soluciones de KPMG

lue of Future Cash Flows Rollforward
Initial PVFCF

¢, Como funciona?

[Changes that relate to future services

Contracts initially recognised in the year -1.825
Changes in estimates that adjust the CSM 0 0 0 0
Impactin LRC related to changes i ical a: d due to experience 0 0 0 0 0
. , received in current period and relate to future service 0 0 0 0 [
isition C id e d o future service 0 0 0 0 0
Herramientas de calculo de e e 0 : : g :

R R R Net finance expenses from insurance contracts
Unwind of discount 0 4 2 0 -1
Flowing Through PnL. 4 2 0 =il
rincipales magnitudes a fecha de
Flowing Through OC| 0 0 0 0
A Changes in financial assumptions and discount rate 0 0 0 0 0
transicion (CSM/LC, Importe e ] ° o b
Flowing Through OCI 0 0 0 0
- Cash Flows

S . acumulado de OCI...) bajo los tres o st 0 0
o u c I o n es uisition cash flows o o o o

posibles enfoques de transicion - o o 0 0

para (FRA, MRA y FVA). , O ; : :
Transicion

G.CSM Rollforward

Initial CSM
Changes that relate to future services
Contracts initially recognised in the year 1.705
Changes in estimates that adjust the CSM 0 0 [ 0
Premium income variance, received in t period and relates to future s 0 0 0 0
Acquisition CF variance, paid in nt period and relate to future s 0 0 0 0
d Component variance, paid in current period and relates to future services 0 0 0 0
act VFCF LRC due to ¢ s in assumptions and experience variance 0 0 [ 0
assumptions and experience variance 0 0 0 0
Auxiliar Period 7 8 9 19 items (Only VFA) ] ] 0 o
Discount Factor/Period [ 1 2 5 S o B
Inception Curve 100,00% 99,64% 99,22%
Transition Curve 100,00% 99,79% 99,47%
DF Inception at Transition 92,97% | TRANSICION IFRS17: FAIR VALUE APPROACH
Actuals /Estimates cash flows/PV.
—sco— Cost of equity (ke) IR R Tl .
Actiials PV 0 1 2 Coste de capital 8,00% Risk Adjustment
Inflows 199.679 60911 23779 23953 Pardmetros a ajustar Spread sobre RFR 0,00% Curva de descuento
Claims -88.980 o -20455 -11889 % sobre PM 0,25% MC: % sobre PM
Att Expenses. -679 0 -100 -100
Expen: -63.788 -10635 -9979 -9552
Resultado final  wh  |[SVRCTSY 43.032.814
] 0 1 2
Inflows 261687 N Portfolio Fuente Beneficio CSM Resultante 10.000.000 15.000.000 20000.000 25000000 30.000.000
Claims 127,146 CART_RIES_BBAOCI_ AAAA X |MMC:% sobre PUFP. La57.058
Att Expenses -2.008 (CART_RIES_BBAOCI_AAAA_X IMC: % sobre PM 21.590
Acg.E: -86.245 CART_RIES_BBAOCI_AAAA_X IMC: % sobre PVFP. 8.036.108
CART_RIES_BBAOCI AAAA X |MMC: % sobre PUFP. 120438
PV 0 1 2 CRT_RUES o0A0CLARAA X s sabre puFP
Inflows 461.367 60911 23779 23953 I SRAOELARAA sobre BXTED)
Claims ST o o D CART_RIES_BBAOCI_ARAA X [Risk Adjustment e
Att Expenses 2687 o 100 “100 CART_RIES_BBAOCI AAAA X [Risk Adjustment e
E) -150.033 -10635 -9979 -9552 (CART_RIES_VFAOCI_AAAA_X IMC: % sobre PVFP 1.273.849
BEL Inception (Inception Curve) 92,521 50.276 -6.756 2411 CART_RIES_VFAOCI_AAAA X IMC: % sobre PVFP .
RA Inception (Inception Curve) 21.026 0 -3056 -1199 CART_RIES_VFAOCLAMA X [Risk Adjustment 1222286
CSMALC Inicial TS (CART_RIES_VFAOCI_AAAA_X IMC: % sobre PM
Unwind 5.402 Bt iass. e
UoC 5,60% 5,58% 567%
CSM Release 29.342 4.304 4.053 3.886
o PV, 0 1 2
Outflows (exc.Acq) (Inception Curve)
SEL Teamsiion (nceton curvs) ST - - - CSM OBTENIDO PRIVIERA PROPUESTA FINAL
b - M PVEP Risk Adjustment Cus Fuente de beneficio % Aplicado PVFCF 17 PVFCF13 __CSM resultante
RA Transition (Inception Curve) 11.900 = = 2 53508194 119427 2005308 636927 760847 IMC: % sobre PUFP. 939% 52012767 58018987 1157153
BEL Transition (Transition Curve) -54.548 - - - 6.241.326 IMC: % sobre PM 0.25% 4.817.418 4,854,011 21.590|
RA Transition (Transition Curve) 13.458 - - - 354691622 IMC: % sobre PUFP oa%  2imesn 230758541 8036108
24475% IMC: % sobre PUFP 939% 117,875 1318605 120,38
SN et T 252516695 e purp 939% 284231509 303208412 24664.250)
EHESRaEAN L 7.479.039 5.385 32.659| |Risk Adjustment 7,92% 7.794.582 8.100.595 367.215|
726475 Risk Adjustment 790% 620816 3691227 37190
C:% sobre PUFP 9% 1a7aels 16074491 1273849
nital 71.495 nital IMC: % sobre PUFP 939% 3061260 5438105 2638297
Tnwing v Tnwind RIES_VFAOCLA Risk Adjustment 7% 1906125 1993307 122228
- 11 CART RIES VEAOCL A X 0255 5736083 3,098,433
CSM + Unwind U] LC + Unwind 900.546.697 28.997.521 .058.. 11.268.829 776.062.132 813.306.121
% CSM Remaining 61,84% % LC Remaining
Release 29.342 Allocation
[ Transition [ arss |
© 2022 sesores iedad espariola ¢ Spons e aday 2 ro de la rec de as .
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Herramientas de estimacion de
magnitudes de IFRS 17 (CSM,
FCF...), bajo los tres métodos de
valoracion (BBA, VFA y PAA).

Herramientasy soluciones de KPMG

¢, Como funciona?

HE Herramientas para la validacion del
calculo de las principales BBA ) — -
0 mag n ItudeS de IFRS 1 7 (CS M/LC, —Afﬁuiosde opening -930,00 PV del RA de opening 110,00
S o I u c I o n e s L R C /L I C) b . I t ’ t d d Capitalizacién -3,49 Capitalizacion 1,00
aJ O 10s Tres metodos € Ajuste Real vs Expected Primas 2,00 Liberacion del Ajuste de Riesgo -5,00
T A Ajuste Real vs Expected IC 0,50 Cambio de BBDD 7,00
valoracion (BBA, VFA y PAA). :
p a ra I a aloracio ( ! y ) Ajuste Real vs Expected G. Adq 2,00 Cambio de Hipétesis Técnicas 5,00 CSM de opening 820,00
. . Ajuste Real vs Expected primas PS y CS 2,00 RANB 5,00 LC de opening 0,00
Va I I d a c I o n d e I Real del periodo No IC 8,00 Diferencia de capitalizacién 1,00 Capitalizacion 3,45
Expected del periodo No IC -4,00 Cambio curva current inicial a Inception -4,00 Gasto financiero del seguro 0,00
t I F R S 1 7 Primas recibidas 104,00 Cambio de hipétesis financieras 2,00 CSM / LCNB 15,00
m o o r Prestaciones reales -11,50 Cambio de curva (current inicial a final) 3,00 Alocacidn LC 0,00}
Gastos de Adg. Reales -3,00 PV de flujos de closing 125,00 Ajuste Real vs Expected Primas 2,00
Cumbr:o de B?DP — Ee i B \ Aiuste Real vs Expected IC -0,50
f:mb'; :9 Hipdtesis Técnicas 1;;,22 t- V O B Ajuste Real vs Expected G. Adg -2,00]
05 20 -
R = . St ra I Cambio de BBDD 25,49
Diferencia de capitalizacion -72,90 I u - —
- — - . O Cambio de Hipdtesis Técnicas -120,00
Cambio curva current inicial a Inception 77,80 e m = >
Cambio de hipétesis financieras 11540 J Liberacidn .de/ (1] 121,92
Cambio de curva (current inicial a final) -20,00 CSM de closing 566,53
. PV de flujos de closing -620,00 LC de closin, 0@]
= £ fuos RA CSM de opening 900,00
PV'dé flujos de opening ~1.000,00 PV del RA de opening 100,00 LC de opening 0,00
Capitalizacio -82,83 Capitalizaci 1,00 Unwind PVFC 82,83 x
Ajuste Real vs Expected Primas 2,00 Liberacion del Ajuste de Riesgo | -3,00 Gasto financiero del seguro 0,00 A0M Jestonerosidad gaio
LRC 4,693.432,48 | | FCF -92.856,94]
Ajuste Real vs Expected IC 2,00 Cambio de BBDD 7,00 CSM / LCNB 15,00
LRCPY 4.007.944,54) | Inflows -2.660.702,61 | | RA 351.607,17]
Ajuste Real vs Expected G. Adg 2,00 Cambio de Hipdtesis Técnicas_| 5,00 Alocacion LC 0,00 Primas devengadas 1688322068 | PONE 246867228 | | Fulfiment 229.89% 23
Ajuste Real vs Expected primas PSy C_2,00 RANB 5,00 Ajuste Real vs Expected Primas -2,00 Variacién PONE 2300.201,56| | Recibos pendientes de cobro 1920303 | | ¢ 0,00
Real del periodo No IC 8,00 Cambio de curva 5,00 Ajuste Real vs Expected IC -2,00] Variacion recibos pendi de cobro -32.412,51 | Outflows 2.567.845,67 | | RtoTest |NoOneroso
Expected del periodo No IC -4,00 Cambio de hipétesis financieras, 5,00 Ajuste Real vs Expected G. Adq -2,00 Gastos de adquisicion -878.849,52| | Siniestralidad 1.758.035,87
Primas recibidas 104,00 PV de flujos de closing 125,00 Cambio de BBDD -37,83] Amortizacién de gastos de adquisicion 746.407,01 | Otros gastos 439.508,97
brestac Ad’f‘;’“ - ;302" \/ F A _i‘""‘;’“ Zf :’”"'“’5;"" icas ’i‘;$ Comisi -2.557.595,26| | Gastos adquisicion 12343361
astos de Adg. Reales -3, ; ambio de hipétesis financieras -15, ™ =
Cambio de BBDD 30,83 t | V O Cambio de curva -80,00 Variacidn PPNC G 2533.597,70) | C 26.867,23
Cambio de Hipdtesis Técnicas 75,00 H | u St ra Rendimiento de las inversiones 20,00 Investment component -1.688.322,07) | PPNC 8.790.179,33
Flujos NB -20,00 — . m p I O I Liberacion del CSM 141,50| Ingreso de seguro -14.264.440,36| | Comisiones futuras (% sobre PDNE) 0,10 |
Cambio de curva 75,00 CSM de closing 657,50 : presen
Cambio de hipdtesis financieras 10,00 - I,J e LC de closing 0,00 Unwind LRC 244'083'82| Gastos de ad qws'c.ror.l futuros (% sobre PDNE) D IAO N7
PV de flujos de closing -812,00 LRCCY 4.693.432,48| Gastos de admin y otros(%-5dbIepp I 7005
% Gross LR (sobrepPNC) 1| JS LI G 020
Hrp{spty@pfedbbones) 020
- [Jmtﬁo‘de duracion restante 0,50
Factor de descuento 0,89
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Herramientasy soluciones de KPMG

¢, Como funciona?

Soluciones

para la
presentacion
y desgloses

Herramienta para la
generacion y/o la
validacion de la
presentacion de los
estados financieros y los
distintos desgloses que
KPMG considera son
necesarios en base a la
interpretacion de la
norma IFRS 17.

Solucion para la generacién y el
contrate de los desgloses a divulgar
para IFRS 17.

Consolidated statement of financial position

For e ymor crded 510

Assets
Cashandcashequivalents 2
Financialinvesiments e

- Messured strar value
~ Measured st amonised cost

20734

5
2 f

i

i B
[ — P
— 151
5 - oo
jrsicmets)
Foratrnes Yscniasaies % =
Srerisines E i
Tl Labites 450254
Remedaarin: e
s o

= and equit

BY.0ZT
499,255

-y NOtes to the cansolidated financial Statements (continued)
Adaptacion Producc
30. Insurance and reinsurance contracts (continued)
( Y4 A\ Y N\ A
i - . Liferisk
Actividades Procesos automatizados Insurance contracts
manuales nalysis oy rematining coverage an incurred ciaims
- mm mm mm e mm mm e mm mm e e Em Em Em Em Em Em Em Em Em Em Em Ee Em Em Em Em Em Em = = . - -
~ ST Y ‘abilities for remaining coverat Liabilities for incurred claims
ransformacién de los iions of e
I Outputs por UoA - Outputs del Motor de Opmon generacion ]
Motor de calculo . Carga de datos . | Excluding Lows | pmatesof e
- calculo y mapeo con : " Proceso de calculo loss e i Total
| IFRS17 de la os inputs de la estandarizados I component  ©ompenent  of fuure - odiustment
compaiiia .
| P: herramienta (~ 4
Operado por Macro | e Moz A\
k Opening assets. (7081 \ il 1 il (B65)
B el » T TR | ! o 45.280 1955 iz k] 50.355
- . Net opening balance a75)s  \/ 2029 73 655 50.333
—————--——————-—————-.I I and OCI
- Ajuste del reportini . I T e cvmpne s smns
Presentacion y J porting Contraste de las | " Obtencion de la approach 5851 - - -
; contable del cliente " ; Reporting contable il | = e the fait val h 671
Desgloses (Libro EEFF y resto de diferencias en los IFRS 17 BS. P&L_ OCI plantilla de outputs y onirasts unde the fait ualue transition approach 5711 - - -
"layor) dela EEFF y resto de ] d mapeo con los EEFF y Other contracts. 133331 - - - (3333
compaiiia e ERET desgloses blestolcatdesnloses resto de desgloses N - 5 : e
o Insurance service enpenses - -
comparabilidad I I g I d / - (58 725 6522 7073
Amortisation of insurance acquisition cash flows 688 - - - 688
1 Losses and reusrsak of lezses an oneraus contracts - (51 - - (&)
| S S U I —————— Adjustments aliabilties for ncurred olaims - - 1 8 3
Leyenda 688 219) 726 6.530 7725
I Inuestment component (3031 - 30 13 -
Insurance service result (8870) 219) 816 7343 (93m
Andlisis de I . Inputs Pt finance expenses from nsurance conracts 7 2308 6 5 4 3051
. N Effect of movementsin exchange rates 4200 un [} 2] (444)
discrepancias I . Ajuste y mapeo datos Toar Tossond OC1 (6384) ti00) 520 7381 I5iT]
it Cash flows - - -
el bl B e s - T e
el input original FA : 5 roceso de calculo Claime sred -
OPCIon valldaCIon , iPwEstmEnt compangnts - - gl [gai=) (7302)
il » e Proceso de assurance Insuance scquistion cash flows (6491 - - - (643)
. 10.016 - (¥30) (Inz) 214
7 \ J \\ J [Fransfer 1o other items - - 126) (235) (z61)
Net closing balance. 7 51.208 1929 I7 683 53.903
|Elosing assets 767 34 1 13 713)
~
Notes {0 the consdidated firancial confinued)
T % RS ORI
30, Insurance and reinsurance cof u@inm)
A
Consplidated statement of profitorloss Consoldated slatement of proit orloss and olfer comprenensive income i st A
Farthe year ended 31 December \nsuranzzmntrazts[zw\\o
Jr— N 202 A
December . AN 20%
N
b mibons o cur: ote___s0ax Giher comprehense Income o 6 M (GeelD))
Irsuance service enperses LS 4310 Defied benfit abiysset -remezsrement et .
waots s e Equty estnensatIOCI -net change v ” s Extimatesof e Contocts
Insurance service result 9.935 Eaqty-accounted investees —share of OCt Ng/ ; (0 present Risk modified  under fair
T ] . valuesof  adjustment retrospective
Citherinvestment revere: wer 2103 s6 fuwrecash  fornon~  wansiion  ans Other
| sssets &ET [324) :’:ﬁ;:ﬂ;;"“km‘m"w subsequently to profit orloss Loste flovs financialisk  approach  appoach  conwacts  Sublotal Tatal
Investment return 7/ 9,169 Foreign cumency transaton diferences ’ 406 ey ™ = = - (GEE]
Hetfinance sxpenses from insurance coniracts s izo8ss) Net et redassfed t roft o ess. 3 Creniglubite asie a 23 6 susm
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Other finance costs I3 (515) Netchenge i far vale E:':;‘iz‘x;"y'::;ﬂ:’:'f:“;:;:‘"‘“ . R . . 3
Share of profit of e netoftan a3 Net amountrecassfed toprofit oross Changes nestmaes ottt C5M o i 2 5 .
Prafic before tax 9139 Net inance expenses from insurance contracs - w20 W . : : @
Inoome ta arpense 5 et fance e o e convacs “ Changs tha st 3t snioes . B B ) ) ) ,
Profit for the year 1095 Srareofoct b nsurance serice resl @ 7] ) @ 73 [ @0
Profit attributable to et emount recassfid to proft ross e Netfinance supenses fram nsuranoe conracts ” 26 - 2 3 150 a5 3031
Chariers of the Company 7.oM @ m @ [ ] 5) 449
ST &1 of Total changes in the statement of profit or loss and OCI 1433 (53) [ 16) 399 212 1717
7035 el year Cashflors ZiW - - B - - 2
Earnings per share Total comprehensive income attributable to: | Transterto other items in the sta (261) - - - - - (261)
Basic armings per share (euro) 5 26 Owners of the Company e = 6.058 TE 345 @6 7765 6667 53903
Di share [euo] E2l 2,75 Non-controlling interests. 7 75’; Clazing assets. (8¢3) a B o a5 6 [GE)
Closing liasilties 46.307 188 3332 458 27 6571 54616
* Seelote S 6,05 T8 3453 68 I76 6607 53903

© 2022 KPMG Asesores S.L

KPMG

sociedad espafiola de responsabilidad limitada y firma miembro de la red KPMG de firmas

independientes afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), sociedad suiza. Todos los derechos reservados

44

Document Classification: KPMG Confidential




Herramienta para presupuestacion
bajo nuevo modelo y estructura de
IFRS 17, con capacidad de
flexibilidad y adaptacion a
necesidades de cada entidad.

Herramientasy soluciones de KPMG

¢, Como funciona?

Herramientas de calculo del

. VNB to SIl VNB R°E
presupuesto para los diferentes

niception 2021FC
-~ 2021F r{r¥rig 2023P 2024P
model nceptos (balan PL)
Ode 0s y conce p 0s alance y SCOPE IFRS4 OP 98.168,49 88.686,50 67.147,90 60.592,78
alm ayor nive | de granu laridad IFRS 17 VNB IFRS4 Net Income 69.680,31 63.514,82 47.360,87 45.444,59
= HE IFRS 4 RoE 11,8% 12,8% 12,4% 13,0%
ermitiendo un governance de la Yield Curve VNB , : ; ’
S (o) I uciones p . 9 . IFRS17 vs IFRS4 OP 59.544,95 524107 | 352482 | 2134987
P t misma para controlar los inputs Contract Boundaries 44.193,70
resupuesto introducidos y el owner de los Risk Margin -2.817,58
. oth 0.00 2021F 2022P 2023P 2024P
mismos. ther ) g Insurance service result 5.260,37 3.052,69 2.862,45
Sl VNB b/t tax 2021FC 28,973,24 ce Revenue 35.147,39 36.561,38 34.055,92 32.709,50
elease CSM 2.276,21 2.106,40 1.926,53 1.761,19
1c1 H Tax -7.243,31 ’ ’ ’ ’
Adicionalmente permite la ’ Release RA 121440 763,35 696,01 633,49
H H Sl VNB 2021FC 21.729,93 Release CF and PAA premium 33.023,19 35.129,83 32.769,83 31.598,90
comparativa con ratios actuales ’ P " ’ " ”
. il -1.366,41 -1.438,20 -1.336,44 -1.284,08
( IFRS 4 o Solvencia ) Claims and benefits 2072113 -33.584,47 -30.452,14 20.212,21
Acquisition cost and admin. Expenses -156,89 -467,48 -551,10 -634,85
Attributable Acqu. costs and Admin. expenses -156,89 -467,48 -551,10 -634,85
Non-attributable Acqu. Costs and Admin. Expenses 0,00 0,00 0,00 0,00
Concepto 201 | ooz2p | aues | aoasp | Commpo  zoair | ouace | cuase | LLSUERREEL 000 000 000 000
6.555,23 6.200,85 5.966,72 Liabi 6.751,99 6.324,09 6.006,18 1 Other insurance service result 0,00 0,00 0,00 0,00
ash equivalents 28,65 17,56 14,22 18,06 Financial Liabilities Held For Trading 0,00 0,00 0,00 L — 3.468,00 1.319.67 422,37 )
its 4.749,06 4.176,32 3.775,02 3.345,34  Financial liabilities carried at FV-PL 0,00 0,00 0,00 N N N
o Operating net investment income 9.920,45 8.898,98 8.326,08 7.772,88
nts at FV-PL 133145 1.240,15 1.18363 111792 Financial liabilities carried at AC 000 000 0,00
“Ivestments at FV-OCI 339364 291229 256773 220474 Insurance contracts that are liabilities 5.442,31 5.025,36 4.647,95 4, Interest and similar income 10.066,59 9.242,60 8.645,72 8.082,94
Investments at AC 0,00 0,00 0,00 0,00 LRC Premium allocation approach 2473 2583 27,95 Interest expenses 0,00 0,00 0,00 0,00
Investments affiliated and associated enterprises 1040 1040 1040 1040 LRC Present value of future cash flows 4.906,16 446316 407222 3 Investment expenses 146,14 -343,63 -319,64 -310,05
Real estate held for investment 1357 1348 1327 1288 LRC Risk adjustment 3753 34715 31,05 Realized gains / losses 0,00 0,00 0,00 0,00
Fixed assets of renewable energy investments 000 0,00 000 000 LRC Contractual service margin 337,82 35263 356,56 : i
. - — - ) Expected credit loss allowance 0,00 0,00 0,00 0,00
Financial assets for unit linked contracts 764,14 792,25 850,92 976,55 Liability for incurred claims 136,07 149,59 160,18 H ) . .
Insurance contracts that are assets 0,00 0,00 0,00 0,00 Other insurance liabilities 000 000 0,00 Other operating net investment income 0,00 0,00 0,00 0,00
Reinsurance contracts that are assets 1.208,03 1.133,63 1.059,67 988,35  Reinsurance contracts that are liabilities 0,00 0,00 0,00 Insurance finance expense -6.452,44 -7.579,31 -7.903,72 -7.729,79
Deferred tax assets 0,00 0,00 0,00 0,00 Investment contracts liabilities 0,00 53,38 143,32 2Insurance finance expense ceded 0,00 0,00 0,00 0,00
Tax and Receivables 374,11 435,47 501,03 638,41 Deferred tax liabilities 10,85 32,11 33,62 ‘FX gains/losses insurance contracts 0,00 0,00 0,00 0,00
Receivables 30347 296,99 314,56 379,57 Tax and Payables 1.298,82 121323 1.181,29  Op. result from investment contracts 0,00 0,00 0,00 0,00
Tax receivables 19,76 22,08 2053 2053 Payables 000 000 0,00 o
Accrued dividends and rent receivables 000 000 000 000 Tax payables 001 001 001 Op. fee and commission income 0,00 0,00 0,00 0,00
Prepaid expenses 095 098 094 097 Accrued interest and rent payable 0,00 0,00 0,00 Operating other result 0,00 0,00 0,00 0,00
Property and equipment 000 000 000 000 Uneamed income 000 000 000 Operating profit 8.737,37 3.829,09 3.475,06 2.905,54
Other property assets 000 000 000 000 Provisions 000 000 0,00 Non-operating investment income (net) 0,00 0,00 0,00 0,00
Held for sale assets 000 0,00 000 0,00 Deposits 1.205,68 1.169,75 1.137,81 " Non-operating other resuit 867,93 867,93 867,93 0,00
Other assets 4993 11543 16499 23739 Liabilities held for sale 000 000 000
Goodwill And Other Intangible Assets 0,00 0,00 0,00 000 Otherlabilities 9372 4347 4347 Income bfitaxes 7:869,44 2:961,17 2:607,13 2.905,54
Goodwill 000 000 000 000 7 Income Taxes 0,00 0,00 0,00 0,00

Other intangible assets 0,00 0,00 0,00 0,00 Total equity 372,00 231,14 194,67

2.961,17 2.607,13



Glosario

Sigla

BBA

BEL

CS

CSM

CuU

CUF

CUP

DPF
EEFF
ESMA

FCF
FRA
FV

FVA

IACF

IAS
IC
IFRS

LC
LIC

Descripcion
“Building Blocks Approach” o “Enfoque de Bloques” (modelo general).
“Best Estimate Liabilities” o “Mejor estimacion de los pasivos”.
“Current Service” o “Servicio presente”.
“Contractual Service Margin” o “Margen de Servicio Contractual”.
“Coverage Units” o “Unidades de Cobertura”.
“Coverage Units Future” o “Unidades de Cobertura Futuras”.
“Coverage Units Period” o “Unidades de Cobertura del Periodo”.
"Discretionary Participation Feature" o “Caracteristica de Participacion
Discrecional"
"Estados Financieros"

"European Securities and Markets Authority" o "Autoridad Europea de
Valores y Mercados".

“Fulfilment Cashflows” o “Flujos de Caja de Cumplimiento”.

“Full Retrospective Approach” o “Enfoque Retrospectivo Completo”.
“Fair value” o “Valor Razonable”.

“Fair Value Approach” o “Enfoque de Valor Razonable”.

"Insurance Acquisition Cashflows" o " Flujos de Caja por Adquisicion
de Seguros".

"International Accounting Standards" o "Normas Internacionales de
Contabilidad".

"Investment Component" o "Componente de Inversion".

"International Financial Reporting Standard" o "Normas
Internacionales de la Informacidn Financiera".

“Loss Component” o “Componente de Pérdida bajo IFRS 17”.
“Liability for Incurred Claims” o “Pasivos por Siniestros Incurridos”.

Sigla
LRC

MRA

OCl
PAA
PL/P&L
PS

PV

PVFC

RA
TAR
TOM
UoA
VFA

Descripcion
“Liability for Remaining Coverage” o “Pasivos for Cobertura
Pendiente”.
“Modified Retrospective Approach” o “Enfoque Retrospectivo
Modificado".
"Other Comprehensive Income" u "Otro Resultado Integral"
"Premium Allocation Approach" o "Enfoque de Asignacién de Primas"
"Profits and Loss" o "Pérdidas y Ganancias".
“Past Service” o “Servicio pasado”.
"Present Value" o "Valor Presente".
"Present Value of Future Cashflow" o "Valor Presente de los Flujos de
Caja Futuros"

"Risk Adjustment" o "Ajuste de Riesgo".

"Temporal Anual Renovable"

"Target Operating Model" o "Modelo Operativo Objetivo"
"Units of Account" o "Unidades de Cuenta"

"Variable Fee Approach" o "Modelo de Honorarios Variables"
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Ana Diez

Senior Manager Sector Seguros
FS-Consulting | KPMG Espafia
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Algunos o todos los servicios descritos en este documento pueden no estar permitidos para los
clientes de auditoria de KPMG y sus filiales o entidades relacionadas.

La informaciéon aqui contenida es de caracter general y no va dirigida a facilitar los datos o circunstancias concretas de personas o
entidades. Si bien procuramos que la informacién que ofrecemos sea exacta y actual, no podemos garantizar que siga siéndolo en el futuro
o en el momento en que se tenga acceso a la misma. Por tal motivo, cualquier iniciativa que pueda tomarse utilizando tal informacién como
referencia, debe ir precedida de una exhaustiva verificacion de su realidad y exactitud, asi como del pertinente asesoramiento profesional.
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