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A Magyar Nemzeti Bank a ké6zelmultban két uj ajanlast
adott ki a bankokra, illetve a tokepiaci intézményekre

Hirlevél — 2019. december

A Magyar Nemzeti Bank altal a kozelmultban kiadott ajanlasok

kozul kettd, bankokra és tékepiaci intézményekre vonatkozo ajanlas
legfontosabb elbirdsait mutatjuk be jelen hirlevelunkben. Ezen §sszel
kiadott ajanlasokbdl egy mar most is alkalmazando, egy pedig jovo

év elejétdl.

1. A kiemelten magas kockazatunak
minosuilo kitettségek tipusainak
meghatarozasa

A Magyar Nemzeti Bank a 2013. junius 26-i 575/2013/
EU eurdpai rendelet (CRR) hatélya ala tartozo,
magyarorszagi székhelyd, sztenderd tékekovetelmény
szamitasi médszertant alkalmazé hitelintézetekre

és befektetési vallalkozasokra vonatkozdan ajanlast
adott ki, amelynek fékuszaban a magas kockazatinak
minésulé kitettségek tipusainak meghatarozasa all. Az
ajanlas alapjat az Eurdpai Bankhatésag (EBH) fogalmi
meghatarozésai képzik. A kiemelten magas kockazatu
tételek keretszabalyait a CRR 128. cikke tartalmazza,
az ajanlas ennek részletszabalyait mutatja be. Az
MNB az ajanlas alkalmazasat 2020. januar 1-tél vérja
el az érintett pénzlgyi szervezetektdl.

Kiemelkedéen magas kockazatu kitettségek —
tételes lista

A CRR 128. cikk (2) bekezdése szerint magas
kockéazatu kitettségek kdzé sorolandok a
kockéazatit6ke-tarsasagokban fennalld befektetések,
illetve a részesedés jellegl, nem tézsdei
befektetések (private equity, magantéke). Az ajanlas
kitér a stratégiai Uzleti kapcsolatok kialakitasa

céljabol tartott befektetésekre, illetve a spekulativ
ingatlanfinanszirozasra is, amely utdbbival egy korabbi
MNB ajanlas (10/2017 (VI11.8)) foglalkozik részletesen.

A kockéazatitéke-tarsasagokban fennallé
befektetéseket az MNB részletesen meghatarozza,
igy tobbek kozott ide tartoznak bizonyos tézsdén nem
jegyzett, nem hitelviszonyt megtestesité kitettségek,
amelyek célja Ujonnan alapitott véllalkozdsok
finanszirozasa (pl. termékfejlesztés).
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Private equity-nek tekintenddk egyes t6zsdén nem
jegyzett, nem hitelviszonyt megtestesitd kitettségek,
amely befektetések célja nyereség elérése példaul
tékeattételes kivasarlas vagy elsé nyilvanos
részvénykibocsatas utjan.

Az MINB felhivja a figyelmet a kitettségek kapcsan

a tartalom a forma felett alapelvre, azaz ha jogilag
ugyan hitelviszony megtestesitd a kitettség, de
gazdaséagi értelemben nem, akkor az is a fenti
meghatarozasok korébe eshet.

Tovabbi kiemelkedéen magas kockazatu
kitettségek

A CRR keretszabélya szerint azon kitettségek is
kiemelkedéen magas kockéazatuak, ahol nagy a
kockéazata annak, hogy az adés nemteljesitése
kovetkeztében veszteség merdl fel, vagy

egy kitettségnél ezt lehetetlen megfeleléen
megallapitani. Az MNB elvérja, hogy az intézmény
kiemelked6en magas kockazatinak minésuld, de a
CRR 128. cikk (2) bekezdésében tételesen felsoroltak
kdzé nem tartozd elemek azonositasa érdekében
megfelel§ szabalyokat és folyamatokat alakitson ki.

Az MNB ajanlasa alapjan kiemelked6en magas
kockazatunak tekintenddk azok a kitettségek,
amelyeket a kockazati tényez6k olyan szintjei és
tartomanyai jellemzik, amelyek nem szokasosak
az azonos kitettségi osztalyba tartozo mas
kotelezettek vagy tranzakciok esetében, azaz
nemcsak a kockazat abszolut mértéke, hanem a
relativ nagysaga (is) fontos.

Az ajanlas szerint ilyen kockéazati korbe tartozhat
kUlonodsen a pénzugyi és nem pénzugyi eszkozokbe —
kivéve az ingatlant, mivel arra a 10/2017 (VII1.8) MNB
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ajanlas vonatkozik — torténd spekulativ befektetések
finanszirozasa, ha kotelezett nemteljesitése esetén
kiemelten magas a veszteség kockazata (példaul

az elégtelen piaci likviditas vagy a finanszirozott
objektum aranak magas volatilitasa miatt).

Tovabba az MNB bizonyos esetekben (pl. adds,
kibocsatd barmelyik kitettsége 150%-0s kockazati
sulyt kap) elvarja annak megfontolasat, hogy az
intézmény egy adott kibocsatéhoz kapcsoldédd Gsszes
tékekitettségét kiemelten magas kockazatu tételnek
mindsitse.

Amennyiben az intézmény az MNB ajanlas 7-9.
pontjain kivul tovabbi kiemelten magas veszteségi
kockéazatu kitettségtipust azonosit, Ugy az azonositast
kovetd honap 20. napjaig errél az ERA rendszeren
keresztul értesiteni kell az MNB-t.

2. A tokepiaci intézmények személyes
ugyletekre vonatkozo belso szabalyai

Az ajanlasban olvashaté elvarasok a piaci
visszaélések megelézését hivatottak elésegiteni.
A t6kepiaci intézmények személyes lgyleteire
vonatkozdan kulcsfontossaguak az ugyfél
szempontjabdél hatranyos érdek-osszeltkozések,
illetve az o0sszeférhetetlenségi helyzetek
azonositasat, kezelését, valamint megel6zését
célz¢ eljarasok. Az ajanlas alkalmazésa a befektetési
véllalkozdsoknak, a befektetési szolgaltatasi
tevékenységet végz6 vagy kiegészité szolgéltatast
nyujtéd hitelintézeteknek, a csak zartkord alapokat
kezel6 alapkezel6k kivételével a Kbftv. hatalya ala
tartozé befektetési alapkezel6knek, illetve a Bszt.
vonatkozd pontja szerinti kereskedési helyszinek
kotelezé. Az MNB az ajanlas alkalmazasat mar
2019. november 1-t6l elvéarja az érintett pénzugyi
szervezetektél.

Jelen hirleveliinkben a befektetési szolgaltatast
nyujtéd hitelintézetekre, a befektetési szolgaltatdkra,
illetve a befektetési alapkezel6kre vonatkozé
eléirdsokat mutatjuk be a kovetkezékben:

A befektetési szolgaltatot és a befektetési

szolgaltatast végzé hitelintézeteket érinté

személyes ligyletekre vonatkozo elvarasok

— Az MNB elvérja, hogy az azonositott relevans
személyek' személyes Ugyletkotésre? iranyuld
megbizédsaihoz, kivéve az allampapirokat és
kollektiv befektetési értékpapirokat, el6zetes
engedély sziikséges, 1 munkanapra maximalizalt
érvényességi idétartammal.

— Az intézménynek szabalyoznia kell az érintett
pénzugyi eszkdzok tartasi idejét is, amelynél
(kivéve az allampapirok és kollektiv befektetési
értékpapirok) a 30 napos tartasi kotelezettség az
elvart. Az MNB ajanlasa szerint az ennél rovidebb
futamidejd pénzigyi eszkoz vételét meg kell tiltani
ezen személyek szamara.

— Az azonositott relevans személyek azonositasat,
definidlasat és felllvizsgalatat, valamint a
személyes Ugyleteikkel kapcsolatos feladatokat
fuggetlen terllet hataskorébe szikséges utalni,
amely terulet rendszeres jelleggel, legalabb éves
szinten koteles beszamolni a vezetd testuletnek.

— Az intézménynek az azonositott relevans
személyek személyes Ugyletei kapcsan legalabb
negyedéves rendszerességgel, dokumentalt
vizsgalatot kell végrehajtania.

— Az MNB elvarja, hogy az azonositott relevans
személyek és mas Ugyfelek szabdlyozott piacokon
és multilateralis kereskedési rendszereken kivul
adott megbizésait ne parositsa kdzvetlenll az
intézmeény.

— A pozitiv megkiilonboztetés (pl. kedvez6ébb
dij) és kedvez6bb feltételek biztositasa
csak akkor engedélyezett, ha az racionélisan
indokolt, és a befektetési szolgéltatas nyujtasanak
hatékonysagaval és jovedelmezéségével
osszeflgg.

— A személyes Ugyletek nyilvantartasanak
mindenképpen ki kell terjednie az alabbi tartalmi
elemekre: az Ugyletkotd személye; az Ugyletkotés
targya, mennyisége, ara, ideje és kereskedési
helyszine. A szolgaltatdnak biztositania kell az
egyedi lekérdezhetdséget, illetve az egyértelm
beazonosithatésdgot is.

A befektetési alapkezeldt érinté személyes

tigyletekre vonatkozo elvarasok

— Az MNB |6 gyakorlatnak tartja, ha a személyes
ugyletkotésre iranyulé megbizasok, néhany
kivétellel, elozetes engedélyhez kotottek,
melyek érvényességi ideje 1 munkanapban van
maximalizélva. Kivételek lehetnek az allampapir, a
nem az érintett befektetési alapkezeld altal kezelt
kollektiv befektetési értékpapirok, vagy a barmely
alapkezel6 éaltal kezelt zartkorU kollektiv befektetési
értékpapirok.

1 Azonositott relevans személy: a Befektetési szolgaltatdé mindazon relevans személyei, akik esetében megéllapithato az 0sszeférhetetlenséget vezetd
tevékenységbe valé érintettség, illetve a MAR 7. cikk (1) bekezdése szerinti bennfentes informaciohoz vagy mas, Ugyfelekkel vagy nevikben kotott
Ugyletekkel kapcsolatos bizalmas informaciohoz valo hozzaférés lehetésége.

2 Személyes Ugylet: a 2017/565/EU felhatalmazéason alapuld bizottsagi rendelet 28. cikkében meghatérozott fogalom: a relevans személy szakmai
tevékenységi korén kivll jar el, a sajat szamlajara, vagy olyan személy szamlajara akivel csaladi vagy egyéb kapcsolatban van, illetve olyan személy
szamldjara, akinek a relevans személlyel valé kapcsolata folytan a relevans személynek kozvetlen vagy kozvetett anyagi érdeke flizédik az Ugylethez).
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— Az azonositott érintett személyek® esetében
a befektetési alapkezel6nek az altala kezelt
nyilvénos befektetési alapok vonatkozasaban
legalabb 12 hénapos tartasi kotelezettséget
kell meghatdroznia a személyes Ugyletkotési*
korlatozasokban.

— Az MINB elvérja, hogy az azonositott érintett
személyek személyes Ugyleteiben érintett
pénzugyi eszkdzok tartasi ideje (bizonyos, az
elsd pontban mar felsorolt kivételekkel) legalabb
30 napos legyen. Ennél rovidebb futamidej(
pénzlgyi eszkdz esetében vételi iranyba személyes
ugyletkotési tilalmat kell el6irni az azonositott
érintett személyek részére.

— Az azonositott érintett személyek azonositasat,
definialasat és felllvizsgalatat, valamint a
személyes Ugyleteikkel kapcsolatos feladatokat
flggetlen terllet hataskorébe kell utalni. A felelés
terllet rendszeres jelleggel, legaldbb éves szinten
koteles beszamolni a vezetd testlletének.

* %X %KX

Az ajanlasok, illetve egyéb pénzintézeteket érintd
regulaciok értelmezésében, alkalmazdsaban a KPMG
szakértdi szivesen élinak az Ondk rendelkezésre.
Amennyiben barmilyen kerdéslik merdine fel az uj
elbirasokkal kapcsolatban, illetve hogy az konkrétan
hogyan érintheti az Ondk intézmeényét, akkor
keressenek minket bizalommal. Osszetettebb /
atfogobb igények esetén 6rommel adunk ajanlatot
kapcsolddo tandcsadoi szolgaltatasainkra.

3 Azonositott érintett személy: a Befektetési Alapkezelé mindazon érintett személyei, akik esetében megdllapithaté az dsszeférhetetlenséghez vezeté
tevékenységben valé érintettség, illetve a MAR 7. cikk (1) bekezdése szerinti bennfentes informaciohoz vagy mas, a kollektiv befektetési formakkal
kapcsolatos, illetve a kollektiv befektetési formakkal vagy a kollektiv befektetési formak nevében, azok részére kotott Ugyletekkel kapcsolatos
bizalmas informéacidhoz valé hozzaférés lehetésége.

4 Személyes Ugylet: a Kbftv. 28. § (1) bekezdésben meghatérozott fogalom, amely egyforma a befektetési szolgéltatast nydjtoknal hivatkozott
fogalommal.
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Az itt megjeldlt informaciok tajékoztaté jelleglek, és nem vonatkoznak valamely meghatdrozott természetes vagy jogi személy, illetve jogi személyiség nélkili szervezet kérlilményeire. Tarsasdgunk ugyan térekszik
pontos és id6szer( informéaciokat kézdlni, ennek ellenére nem véllal felel6sséget a kozolt informaciok jelenlegi vagy jovobeli hatalyossagéaért. Tarsasagunk nem vallal felel6sséget az olyan tevékenységbél eredé
karokért, amelyek az itt kozolt informaciok felhasznalasabol erednek, és nélkilézik tarsasdgunknak az adott esetre vonatkozo teljes kori vizsgélatat és az azon alapulé megfelel§ szaktanacsadast.
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