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Valtozo feluigyeleti elvarasok az értékvesztés szamitas, a befektetési alapok
likviditasi stressz tesztjeinek, és a ll. pilléres tokekovetelmény tekintetében

Hirlevél — 2020. augusztus

Jelen hirlevelunkben harom fontos pénzugyi szabalyozasi kérdésrdl

s irunk, amikre a felkészulés és megfelelés kiemelt téma lesz a
kovetkezd idGszakban. Az MINB értekvesztésre vonatkozo elvarasainak
fontos célja a szektor gyakorlatainak egységesitése. Az ESMA
iranymutatasok alapjan az alapkezeléknek rendszeresen likviditasi
stressz teszteket kell végezni a kezelt alapokra, fontos mogottes alapelv
a visszavalto, és a megmaradod befektetdk érdekeinek védelme. Ezen
kival az MNB frissitette az ICAAP-ILAAP-BMA kézikonyvét, amelyben
Ismerteti az NHP és NKP kitettsegek prudencialis kezelését.

Az MINB vezetoéi korlevélben publikalta
az értékvesztésre vonatkozo elvarasait

A koronavirus és a rendkivuli intézkedések

miatt megvaltozott helyzetre reagélva, az MNB
modositotta korabbi vezetdi korlevelét, mellyel az U
kordlményekhez igazitotta az IFRS9 értékvesztéssel
kapcsolatos prudencidlis elvarasait. Az MNB-nek

a vezetdi korlevéllel hangsulyozottan az a célja,
hogy madszertani okok miatt ne legyenek
indokolatlan mértékii eltérések az értékvesztés
elszamolasat tekintve az egyes pénziigyi
szervezeteknél. Ez a célkitlizés a Fellugyelet jelzései
szerint a helyszini vizsgélatok és a folyamatos
fellgyelet soran is kiemelt figyelmet fog kapni.

A modositott korlevél szerint a rovid tava, atmeneti
fizetési nehézségeket athidalo atstruktaralasi
intézkedések (pl. 6nmagaban a fizetési
moratorium) esetén el lehet tekinteni annak a
hitelkockazat jelentés ndovekedését jelzé tényezdként
vald értékelésétdl. Ez az atmeneti idészak legkésébb
2021 veégeig tarthat, és csak akkor alkalmazhato,

ha az érintett adds pénzlgyi nehézségei és az
atstrukturalds atmeneti jellegliek. Ezen témakor
kapcsan a vezetdi korlevél részletesen bemutatja az
MNB szerinti j6 gyakorlatot.
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A hitelintézeteknek a kitettségeik kockazatait
ugyanakkor tovabbra is idoben, kovetkezetesen

és 0sszehasonlithatéan kell azonositaniuk. A
Covid-19 okozta bizonytalan helyzetben az MNB

altal javasolt gyakorlat, ha a bankok portfolié szint(,
egyosszegli varhatd veszteségértéket (, overlay”)
is meghataroznak, abban az esetben ha az adott
portfélional alkalmazott modelljik valészindsithetéen
alulbecsli a varhat6 veszteségek mértékét. Ezt az
egyosszegl varhaté veszteségértéket az MNB
javaslata szerint egyedi szintre torténd allokalas
mellett érdemes elszamolni, ahol az alportfolio
egyedi addsai egyenld aranyban kerulnek Stage 2-be
atsorolasra, figgetlendl a hitelmindsitésuktdl. Az
egyosszegl varhaté veszteségérték elszamoldsanak
a csoportos értékvesztési szinttel egyezd jovahagyasi
folyamat mellett kell megtorténnie, és negyedéves
rendszerességgel feldl kell vizsgalni.

Az 0j minimumelvaras szerint az értékvesztés
szintjének (a 2021. december 31-ig tartd
id&szakban) intézményszinten dsszegszerlségében
meg kell haladnia a 2020. |I. negyedév végi allomanyi
adatokra vetitett, 2019. év végi atlagos értékvesztés-
fedezettség mértékével szamitott 6sszeget.
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A Felugyelet atlathatosagra iranyuld elvarasai
tovabbra is hangsulyosak, az MINB jelzése

szerint kulonosen fontos a hitelkockazati mutatok

€s a kockazat novekedése miatti dtsoroldsok
alkalmazasanak, az értékvesztési szintek, valamint

a modellel le nem fedett portfolidkon becsult
veszteségek szamitasénak transzparens bemutatasa
a pénzugyi jelentésekben.

Az MNB hatasvizsgalata szerint ezek a lépések
megfeleld hitelkereslet és hitelezési hajlanddsag
esetén akar 1000 millidrd forinttal is novelhetik itthon
a hitelezési kapacitast és akar 120 milliard forinttal
csOkkenthetik a hitelintézeti szektor értékvesztési
szintjét, javitva ezdltal annak tékehelyzetét.

A modositott vezetdi korlevél szerint az

MNB éltal azonositott legjobb gyakorlat a
makrogazdaséagi informacidk figyelembevételére
az Inflaciés Jelentés, illetve a korlevélben

(@ nem nyilvanos mellékletében) szereplé
makrogazdasagi prognozisok hasznélata.
Lehetdség van ugyanakkor sajat vagy

mas kiils6 makrogazdasagi eldrejelzés
alkalmazasara is, ennek meghatarozott
feltételei vannak. Ezekben az esetekben rovid
kdzgazdasagi indoklast kell a prognézisokhoz
mellékelni az intézmény éltal készitett vagy
felhasznélt makrogazdaséagi elérejelzés mogottes
feltételezéseirdl, tovabba 0sszehasonlitast kell
késziteni az MNB prognézisaival, megindokolva

a kozottuk levé eltéréseket. A makrogazdasagi
elérejelzéseket illetve az azokat alatamasztd
paraméter adatokat 3 szcenaridban kell elkésziteni,
ezekhez a szcenaridkhoz pedig toleranciasavok
meghatdrozasaval sulyokat kell meghatarozni.

A jegybanki elvéaras szerint az intézményeknek
felil kell vizsgalni a dontési és kontroll
mechanizmusaikat a Covid-19 hatasainak
kezelésére vonatkozoan, ez a felllvizsgélat az
értékvesztés meghatérozasanak folyamatéban az
MNB értékelése szerint kulonosen fontos. Ehhez
ajanlott gyakorlat a legmagasabb dontési szint
alkalmazasa, a Covid-19 okozta véalsagjelenségekkel
0sszhangban kellen részletes elemzések,
dokumentéaciok, szamitasok készitése, tovabbéa
tobb feltétel vizsgélata esetén az alkalmazott
feltételrendszer mogé hatdselemzés alapu
megerdsités készitése.

Az MINB értékvesztésre vonatkozo uj
intézkedései legkésébb 2021. december 31-

ig maradnak érvényben, de a Nemzeti Bank
hamarabb is donthet visszavonasukrol, értékelve az
aktualis piaci helyzetet.

Az IFRS9 értékvesztés korrekcidk
szavatolotékében torténd figyelembe vétele

is véltozott a 2020 juniusban elfogadott CRR
maodositassal, amelyrél a 2020. juliusi hirlevellnkben
frtunk.

Hamarosan hatalyba Iépnek a befektetési
alapok likviditasi stressz tesztjére
vonatkozo ESMA ajanlasok

Az ESMA altal kiadott likviditasi stressz
tesztekre (LST) vonatkozo6 ajanlasok célja, hogy

a befektetési alapok eurdpai szinten egységes
modszertani alapokon végezzenek LST-kel,
amelyeket a felligyeletek is egységes szempontok
alapjan értékeljenek. Az ajanlasok célja tovabba

a LST-k szinvonalanak, kovetkezetességének
javitasa és egyes esetekben a gyakorisaganak
novelése. Az LST elemzéseknek az eszkoz és
forras oldalra egyarant ki kell térnie, és azokat
osszefiiggden is értékelni kell. Az LST-nek fontos
szerepe van a termékfejlesztésben, a valsagra
valo felkésziilésben, a vészhelyzeti tervezésben,
illetve akar utdlagos tovabbi likviditaskezelési
eszkozok alkalmazasara, mint a befektetési
jegyekkel torténé kereskedés korlatozasa. A
letétkezeldk felel6ssége is megjelenik, ugyanis
ellendriznie kell, hogy az alapkezel6 rendelkezik-e
dokumentalt eljarasokkal az LST-re vonatkozéan.

Az irdnymutatas alapjan az atruhazhaté
értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési
véllalkozasokra (AEKBV) és az alternativ
befektetési alapokra (ABA) végzett LST modellek
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kialakitasakor az alapkezel6knek ismerni kell

a befektetési alap likviditasat érinté kockazati
tényezoéket, ki kell dolgozni a forgatokonyveket. Az
eredményeket kommunikalni kell a vezetésnek, illetve
ki kell dolgozni ezek alapjan a megfigyelt mutatdkat,
és kockéazatkezelési folyamatokat.

Az ESMA fontosnak tartja a megfelel6
szabalyzatok létrehozasat, amely tartalmazza a
fels6vezetés, és egyes szervezeti egységek szerepét
az LST-re és a likviditaskezelésre vonatkozéan.
Ugyancsak tartalmaznia kell a belsé jelentéseket,

az eszkaléciot igénylé korulményeket, az LST
végrehajtdsanak és felllvizsgdlatanak gyakorisagat.
Az LST modellek és a kapcsolodo feltételezések
kezdeti fiiggetlen validalasa elvart, e kell irmi a
forgatokonyveket, a feltételezett eszkoz likvidalasok
maodszereit.

Az LST gyakorisaga alapesetben negyedéves,
de legaldbb éves. A gyakorisag meghatarozasa

az alapkezel6 feladata, amelyben figyelembe kell
venni tényezéket, mint a befektetési jegyekkel vald
kereskedés gyakorisaga, forrdsoldali kockazatok
szintje, eszkozok likviditasa, és a kereskedési
stratégia komplexitdsa. Ezen kivil rendkivuli LST-t
is kell végezni, amennyiben |ényeges kockazatokat
érzékel az alapkezeld.
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A forgatokényvek kidolgozasakor figyelembe
lehet venni a multbeli eseményeket, mint a
2008-2010 kozotti globalis pénzugyi valsagot, vagy
a 2010-2012 kozotti eurdpai addssagvalsagot,
ugyanakkor kerulni kell a multbeli adatokra valé
tulzott tamaszkodast, a tulzottan optimista
feltételezéseket, és szikség lehet szakértdi
megkozelitések kidolgozasara, mivel a jovébeli
stresszek eltérhetnek a kordbban tapasztaltaktol.
Nagy figyelmet kell forditani az alacsony
valdszinliségU, de nagy hatasu forgatokonyvekre,
ahol a kevésbé likvid eszkdzok esetében potencialis
arazasi problémak alakulhatnak ki.

Eszkozok likviditasanak elemzéséhez, figyelembe
kell venni az alap kocké&zati profiljat, illetve azt a
fontos elvet, hogy az alap kezelése a visszavalto,

és a megmarado befekteték érdekében egyarant
megvaldsul. A szamitasok alkalmaval a multbeli
tapasztalatok és szakérté kockézatelemzés alapjan
meg kell becsulni a varhaté magasabb volatilitast,
vételi és eladdsi drak kozotti nagyobb kulonbséget, és
a likvidalashoz szUkséges hosszabb idészikségletet.
Tovabbi elemzések és cselekvési tervek kidolgozasa
lehet szikséges a kevésbé likvid eszkozokbe fektetdi
alapoknadl, mint példaul az ingatlanalapok vagy az
alapok alapja.

Forrasok likviditasi kockazatainak felmérésekor
szlkséges a befektetdk kvalitativ és kvantitativ jelleg
elemzése. Ennek sordn vizsgalni kell a befektetdi
kategoriat (pl.. intézményi vagy lakossagi), befektetdi
koncentraciot, a befekteték foldrajzi eloszlasat,

illetve a befektetdi stratégiat (pl.: volatilitds rogzitd
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stratégiak). Tovabbi likviditési kockazatot jelenthetnek
a derivativak véltozo letétjei, értékpapir-finanszirozasi
tranzakciok, illetve a felvett hitelekhez kapcsolddé
pénzkidaramlasok, vagy potfedezeti igények.

Fontos lépés az eszkoz- és forrasoldali, valamint
az egyedi alapokra végzett stressz eredmények
Osszesitése, egymassal valé 0sszefliggésben
értelmezése. A kombinalt eszkoz- és forrds LST
kimenete egy 0sszehasonlithaté mutaté vagy
pontszam lehet. TObb alap stressztesztelésekor
figyelembe kell venni a kdztlk 1évé dsszefliggéseket,
példaul hasonlé befektetéi kortél szarmazo, vagy
hasonld eszkozokbe fektetd alapok esetében
nagyobb a kockazatok egyidében torténd
realizdlodasanak esélye.

A likviditasi stressz teszt a komplex
kockazatkezelési rendszer része kell, hogy
legyen, mivel megfeleld kiépitésikhoz szikséges
a megfeleldi technikai tamogatas, legyen sz6
piaci informéciokrdl, multbeli megfigyelésekrdl,
vagy szimulaciés kapacitasrol. Elengedhetetlen

a megfelel6 modszertani tAmogatés, és a kilsé
kontrollok megléte. Ezt ezért érdemes az egyéb
kockazatkezelési és teljesitménymérési eszkozokkel,
termékfejlesztéssel 6sszehangolt médon végezni,
ilyen egyéb eszkozok példaul a kockéztatott

erték (VaR), hozam és kockazat el6remutatd

és utdlagos elemzése, teljesitmény felbontasa
magyarazo tényezbékre és sikerdijak szamitasa.
Utdbbi két témarol a 2020. majusi hirlevelinkben
részletesebben irtunk.
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Az MNB modositotta az ICAAP
kézikonyvét a monetaris politikai
programok tiikrében

Az MNB az NHP és NKP programjainak prudenciélis
kezelésével bbvitette a 2020. juliusban az ICAAP-
ILAAP-BMA kézikdnyvét.

A mdédositas keretében a kézikonyv kiegészilt

az NHP Hajra keretében folydsitott hitelekre
vonatkozo tokekovetelmény-kedvezmeénnyel.

A kedvezmény feltételei, hogy az 1. pilléres teljes
kockazati kitettségérték (TREA) 1%-a alatt kell
maradnia a tékekovetelmény-csokkentés Osszesitett
mértékének és csak arra az dllomany érvényesithetd,
ahol az NHP Hajré program kapcséan fennallé
kitettség az adott pénzintézet 2019. év végi szavatold
tékéjének 7%-a alatt marad az adott ugyféllel
szemben. A kedvezmény mértéke az adott NHP
Hajra keretében folydsitott allomany 1. pilléres
kockazattal sulyozott kitettségértékének 2%-a.

A tokekovetelmény-kedvezmeény
meghatarozasara elsé alkalommal a 2021. évi
ICAAP felllvizsgalat soran kerul sor a 2020. év végi
allomanynak a vonatkozé feltételeknek megfeleld
részére. A késébbiekben a tékekedvezmeny
kiszamolasanak az alapjat a keretdsszeg
kimerUlésének id6pontjaig, a vizsgélat referencia
datumaig kifolydsitott NHP Hajra portfoélio képezné.
A kedvezményt 6sszesen harom évig biztositja az
MNB.

A kézikonyv kibévult tovabba a vallalati NKP-s
kotvény formajaban fennallé kitettségek

A Novekedési Kotvényprogram (NKP) keretében
kibocsatott értékpapirok hitelkockéazati
tékekovetelményét az MNB az ICAAP felllvizsgéalatok
keretében ugy allitja be, hogy a CRR. 122. cikke
szerinti, hitelmin&ségi besoroldson alapuld
tékekovetelményen fellli tobbletet nem var el.

A kockazatos portféliokon belll megkulonboztetett
balloon / bullet iigyletekre vonatkoz6 elvarasok
kisebb médositasra keriilnek, eszerint a
forgdeszkoz hitelek, amennyiben kevesebb mint

3 éves az eredeti futamidejuk kivételt képeznek a
tobblet-tékekovetelmények aldl.

Az MNB a mostani rendkivuli feltlvizsgalat mellett,
rendszeresen, évente szokta publikalni az ICAAP-
ILAAP-BMA kézikdnyv véltozasait. A legutobbi,
2020-as vizsgalatokat érinté valtozasrol a 2020.
februari hirlevellnkben irtunk.
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