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A banki konyvi kamatlabkockazat — novekedo feliigyeleti
figyelem, banki kockazatkezelés fontossaga

Hirlevél — 2021. junius

A kozelmultban tapasztalt, €s a jovBben is varhatd magas volatilitas a
bankkozi kamatokban és allampapir-hozamokban felhivja a figyelmet a banki
konyvi kamatlabkockazat kezelésének fontossagara. Ennek fontossagat
felismerték a szabalyozé hatdsagok is, az MNB, az EBA és az eurdpai
torvényhozo testuletek. Jelen hirlevelunkben osszefoglaljuk a nemrég
megjelent MNB cikket, az EBA aktualis feladatainak statuszat, és a bankok
el6tt allo modellezési és szamitasi kihivasokat.

Az MINB felhivja a figyelmet a
kamatkockazatok fontossagara

Az MNB az elImult években jelentds mértékben
fokuszalt a banki konyvi kamatlabkockéazat fellgyeleti
vizsgélatara. A 2020-as ICAAP kézikonyv tobbek
kdzott bevezette a latra sz6l6 betéti benchmark
modellt, amit a 2020. februari hirlevélben
ismertettunk, valamint a 2021-es frissitésnél a
benchmark t6kekovetelmény szamitasi ajanlasait
tette kdzzé, ezt a 2021. februéri hirlevélben dolgoztuk
fel.

Ebbe a sorozatba |6l illeszkedik a portfolio.hu oldalon
és az MINB honlapon nemrég megjelent MNB-s
cikk, amely kiemelte a kozelmultbeli felugyeleti
tapasztalatokat. A kérdés aktualitasat noveli, hogy

a Covid-19 jarvany okozta gazdasdgi valsag soran
jelentés volatilitds volt megfigyelheté mind a hazai,
mind a nemzetkozi dllampapir-hozamoknal, és a
monetaris politika iranyvaltasa is egyre valdszinlibbé
valik.

Az unids iranyelv, a CRD modositdsat (CRDb)

2020. december 26-an ultették at a hitelintézeti
torvénybe (Hpt.). A banki konyvi kamatkockéazatot
tekintve az Uj szabalyozas a hitelintézetek szaméara
szigorubb kovetelményeket ir el6, illetve a felligyeleti
hatésagok, igy az MNB beavatkozasi mozgastere

is bévul. Az MNB elvérja a bankoktél, hogy
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rendszeresen szamitsak a téke gazdasagi értékének
érzékenységét az EBA irdanymutatasokban és az
ICAAP kézikonyvben leirt médszertan alapjan.
Amennyiben ez meghaladja az alapvetd t6ke

(T1) 15%-at, akkor értesiteni kell errél az MNB-t,
ami fellgyeleti intézkedést alkalmazhat a bankok
kamatkockazat-kezelése tekintetében.

A gyakorlatban a kamatkockéazat kezelésének
tobbféle megoldésat is megfigyelhetjuk.

Elterjedt a zart pozicio kialakitdsanak igénye, de a
mostani hozamkadrnyezetben tobb bank is eltérd
stratégiat kovet. Mivel forras oldalon a betétek
kamatainal a bankoknak nincs nagy mozgéasteruk

a kamatcsokkentésre — hiszen negativ kamatokat
nem, vagy nehezen alkalmazhatnak — ezért a bankok
elészeretettel fektetnek be hosszu lejaratu fix
kamatozasu allampapirokba, hogy minél nagyobb
kamatmarzsot realizéljanak. Ez a tendencia tovabb
fedezetlentl marad, akkor a kamatemelkedések
esetén veszélyeztethetik a bankok likviditasi és
tékehelyzetét. Az MNB felmérése is aldtdmasztja,
hogy a magyar bankok a hosszu atarazddasi ideju
pozicidik miatt a 6 eléirt sokk kozul leginkabb a
parhuzamos és felfelé irdnyuld sokkra érzékenyek (1.
abra). Rdadasul az uralkodé alacsony kamatkornyezet
miatt a bankoknak fel kell készulnidk a varhato
kamatemelkedésre, amelynek a valoszinlségét az
emelkedd inflacié (2021. aprilisban 5,1%) is noveli.
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Melyik hozamgdrbe-alakvaltozasra érzékenyek

b a magyarorszagi hitelintézetek 2020 végén?
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A fent emlitett kamatsokk esetében, mig a régi limit esetén egyik bank sem lépte 4t az eldirt kliszobot, addig

az (j limitet 3 hitelintézet is meghaladta (2. &bra).
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2. &bra (Forras: MNB)

Az EBA megkeésve, de dolgozik a
kamatkockazati részletszabalyokon

A CRD V (EU direktiva 2019/878) harom mandatumot
adott az EBA-nak a kamatkockéazati részletszabalyok
kidolgozasara, ahogy ezt a 2019 augusztusi
hirlevelinkben mar kordbban ismertettuk. Az EBA
anyagok megjelenésének az eredeti, CRD szerinti
hatarideje 2020. junius 28. volt, azonban az EBA
2020.06.12-i kommuniké&cioja alapjan a varhaté
megjelenés 2022. marciusra csuszott.

A jelenleg elérheté informaciok alapjan az EBA
munkacsoport dolgozik az implementaciéon, a CRD
szerinti témakordket kiemelve. A kiemelt témakon
felll, az EBA munkainak tisztazni kell a
kereskedelmi marzsok, sajat téke, a dinamikus vagy
statikus mérlegfeltételezés kezelését is.
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NIl sztenderd megkozelités

A megkozelités alapjaul a bazeli konzultaciés anyag
szolgal, jelenleg még nem tisztazott, hogy a jovedelem
alapu mutaté a nettd kamatbevétel (Net Interest
Income, roviden NII) érzékenységén tul magéban
foglalja-e az értékvesztések és a piaci érték valtozasok
eredmeényre gyakorolt hataséat. A piaci szereplék
szerint felmerulhet a jelenérték szamitasokkal vald
atfedés, és még nem tisztazott a sokkolt piaci
kamatok szamitdsanak moédszertana. A tervezett
QIS-nek (Quantative Impact Study, hatastanulmany)
fontos szerepe lesz a sztenderdizalt megkozelités
kialakitasaban és kalibralasaban. A piaci szereplék
felhivtéak a figyelmet, hogy a bazeli konzultacié soran
az NIl médszertanokkal szembeni kritika tovabbra is
megéllja a helyét, és a Bazeli Bizottsag végul csak

a tiszta jelenérték alapu megkozelitést publikalta az
ajanlasaiban, a jovedelem alapl moédszertanok nélkdl.
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Feliigyeleti eredmény érzékenység teszt

Az EBA dolgozik a fellgyeleti eredmény érzékenységi
tesztek kialakitadsan, amit nehezit, hogy korabban
egyik orszagban sem alkalmaztak ilyen jellegd,
torvény altal eldirt teszteket. A kialakitas soran
gondosan kell eljarni, hogy az alkockazatok, mint a
baziskockazat, gap-kockazat és opcionalitasi kockazat
is megfeleléen le legyenek fedve. Fontosnak tartjak a
fellgyeleti és banki oldalon egyarant, hogy a tesztet
a meglévd modszertanokkal, vagyis a kialakitas alatt
lévd NIl sztenderd megkozelitéssel, valamint a mar
meglévé belsé mddszertanokkal és folyamatokkal
egyarant ki lehessen szamolni.

Hitelfelar-kockazati iranymutatasok
kialakitasa

A hitelfelar-kockazat (Credit Spread Risk in the
Banking Book, roviden: CSRBB) uj elemként

jelent meg a szabalyozasban, és az aktualis EBA
irdnymutatasban (EBA/GL/2018/02) csak fellletesen
van érintve a téma. A kialakitds soran nagyon fontos
kérdés az érintett pozicidk és kockazatok pontos
meghatarozasa. Az itt érintett kockazatok nem
lehetnek atfedésben egyéb IRRBB alkockézatokkal,
vagy a hitelkockéazati rezsimben kezelt elemekkel. Ez
alapjan az idioszinkratikus hitelfelar, piaci hitelfelar és
piaci likviditasi felar tinnek a kulcsfogalmaknak, de
ezeknek a tisztdzdsa még folyamatban van.

A banki szerepl8k kiemelték, hogy jelenleg

nagyon sokféle kockdzatmeérési megkozelités van
hasznélatban, és fontos a mddszertani szabadséag
megdrzése. A kockazatkezelési megoldasok terén
is tobb megoldas fordul elé a piaci gyakorlatban.
Az érintett poziciok tekintetében tobb szerepld

is kiemelte, hogy csak a piaci arral rendelkezé
pozicidékat érdemes a CSRBB hatékore alad vonni, és
érdemes lenne a lejaratig tartott poziciok kiszlrése
ebbdl, annak érdekében a kockazatkezelés és az
uzleti tartalom 6sszhangban legyen.

A pozicidk, kockazatok és piaci gyakorlatok jellege
miatt az EBA &ltal tervezett QlIS-nek fontos szerepe
lesz, nemcsak a szdmszaki hatdsok, hanem a
kvantitativ jellegl kérdéseken keresztul az iparagi
gyakorlatok felmérése miatt. Ezeket az informacidkat
az EBA-nak figyelembe kell vennie az irdnymutatasok
kidolgozasa soran.

Hatastanulmanyok kidolgozasa

Az el6z6 pontokban is irt okok miatt az EBA tervezi
egy hatastanulmany keretében felmérni a tervezett
intézkedések hatasat. A hatastanulmanyt kiemelten
fontossd, ugyanakkor minden szereplé szempontjabol
eréforrasigényessé teszi, hogy kordbban nem

voltak jellemzék ebben a témaban az eurdpai

szintd hatastanulmanyok. Emiatt az intézmények
részérél az adatok kivant formatumban és megfelel$
mindségben vald dtadésa, valamint az EBA részérél
ennek a feldolgozasa jelentds kihivasokkal fog jarni.

KPMG!

Iparagi kihivasok
Adatminéség, szamitasi kapacitasok

A kamatkockazati pozicidk értékelése, érzékenységek
szamitdsa szamos inputot igényel a bankok részérél,
aminek eléfeltétele, hogy az adatbazisokbdl ki
tudjak nyerni a megfelel6 adatokat, ez azonban

id6- és er6forrds-igényes lehet azon bankok
szamara, amelyek nem rendelkeznek megbizhato
adattarhazzal, és adatmindséggel. Bizonyos
Uzemméret felett az IRRBB szdmitasdhoz nem
elegenddéek az egyszeridbb modszerek, mint a
duration, vagy az atarazddasi gap-ek hasznalata,
hanem szUkséges a cashflow-k szimulécidja,
amelynél figyelembe lehet venni az opcionalitasi
hatadsokat, mint az el6torlesztés vagy a specialis
kamatozésok.

Kamatpadlods hitelek

Szadmos valtozé kamatozasu hitel rendelkezik
beépitett kamatpadldval, ez védi a bank érdekeit,
hiszen alacsony kamatkornyezetben is csak
korlatozottan lehetséges negativ kamattal forrast
szerezni. Azonban modellezési szempontbdl
kihivast jelentenek az ilyen termékek, mivel
alacsony kamatkornyezetben, vagy lefelé iranyuld
sokkok esetében fix kamatozdsuként, magas
kamatkornyezetben vagy felfelé irdnyuld sokkok
esetében valtozé kamatozasuként viselkednek ezek
a hitelek. Ez szikségessé teszi a szcenariofiggd
kamatkockazati modellezést.

Latra szolo6 betéti modellek

A fellUgyeleti hatdsagok is felhivtak a figyelmet
modell kockazatokra, kulonosen a latra sz6l6
betétek (Non-Maturity Depoits — NMD) esetrében.
A bankoknak a latra sz6l6 betéteknél modelleznitk
kell a feltételes cashflow-kat, amelyeket Ugy tudnak
megallapitani, hogy az Ugyfelek viselkedését is
integraljdk a modelljeikbe. Kihivast jelenthet annak
kiszamitasa, hogy az egyes kamatsokkok hogyan
érintik az Ugyfelek viselkedését.

A legfrissebb EBA iranymutatdsban azonositani

kell a ,,core” betéteket, amelyeknek az atérazédasa
nem valtozik egy kamatsokk hatadsara. Ezen felll
kulonbséget kell tenni a kis- és nagybetétesek kozt
a viselkedés modellezése soran, illetve figyelembe
kell venni, hogy az adott betétszamla elsésorban
tranzakcioés célokat szolgal-e, tehat szerepet jatszik-e
a kamat mértéke az Ugyfél viselkedésében.

Az EKB 2017-es stressz tesztje azt mutatta meg,
hogy kamatemelkedés soran a retail betétek
.ragaddésak”, azaz a betétesek nem mondjak fel
betétjeiket, am ez a feltételezés felllvizsgalatra szorul
majd. Az EKB szerint az uniés bankok tobbségeinél

a betétesek viselkedését integrald modellek csak
negativ kamatsokkokat feltételeznek, az emelkedd
kamatok hatésat nem modellezik.
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Elotorlesztési modellek

Az el6torlesztések modellezése féleg a fix
kamatozasu hiteleknél a kamatok csdokkenése
esetében relevans, mivel ekkor az ados a piacon
olcsdbb kamat mellett juthat hitelhez. Emellett
modellezni szikséges az egyéb okokbdl (pl. 6rokség,
csaladi helyzet valtozasa) torténd elétorlesztést,
amelynél a bank a kapott el6torlesztési dij ellenében
elvesziti a hatralévé kamatokat. A kamatok
novekedése a valtozd kamatozasu hitelek esetében
adhat okot az addsoknak az elétorlesztésre. Az

EKB 2017-es stressz-tesztje mutatta meg azt,

hogy azon hitelekbél, amelyekre a vizsgalt bankok
alkalmaznak el&torlesztési modellt, a fix kamatozasu
jelzaloghitelek aranya a legnagyobb (54%), mig a
valtozé kamatozasu hitelek aranya csak 18%.

Hitelfelarkockazat kezelése

A hitelfelarkockazat kezelése a magyar piacon
elsésorban a jelzaloglevelek és a Novekedési
Kotvényprogram (NKP) soran kibocsatott kotvények
esetében relevans. A hitelfelar megndvekedése

egy stressz-idészak soran a bankok és vallalatok
hitelkockazatdnak novekedése, illetve a piaci likviditas
csokkenése miatt lehetséges.

Jelzalogleveleket a magyar piacon a jelzalogbankok
bocsatanak ki, amelyek mogott a jelzéloghitelek
fedezetként szolgélnak. A kamatswap-Ugyletek
(IRS-ek) kotése mellett a bankok jelzaloglevél-
kibocsatassal is kezelik kamatkockéazataikat. A
jelzaloglevelek tartdsa a jogszabalyi kotelezettség
miatt is fontos: a jelzéloghitel-finanszirozasi

mutaté (JMM) el kell, hogy érje a 25%-o0t, azaz a
jelzaloghitel-allomany 25%-at jelzaloglevéllel kell
fedezni.

A béazeli IRRBB sztenderd a piaci hitel- és likviditasi

felar véltozasat érti a hitelfelarkockézatok alatt,
amelyet a 3. dbran lathaté rendszerben helyez el.

Valds érték (mark-to-market)

Amortizalt bekerllési érték
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3. &bra: (Forras: BCBS 368 sztenderd)

Nemteljesito kitettségek kamatkockazati
modellezése

Ha a nemteljesité hitelek ardnya 2% folotti a bank
portfolidjdban, akkor az EBA ajanlas szerint kulon
modellezni kell ezen kitettségeket kamatkockdazati
szempontbdl. Ezt érdemes lehet a bankoknak

a meglévé IFRS 9 értékvesztési modellekkel
0sszekapcsolni és egyutt alkalmazni.

Kereskedelmi marzsok meghatarozasa

A kereskedelmi arrések, valamint a kamatfizetések
egyéb arréseinek figyelembe vétele a cashflow-
modellezésnél a bank dontése, azzal a feltétellel,
hogy errél a fellgyeletet értesiti, és hogy a
banknal a kamatkockézatok kezelése és fedezése
0sszhangban van ezzel. Ha a bank kizarja az arrést
a szamitasbal, akkor egyértelmden azonositania
kell a kockazatmentes kamatlabat, amely a fix és a
bank altal egyoldalian meghatérozott kamatozasu
termékeknél nehézségekbe utkozhet.
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