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Az eurdpal szabalyozasban az elmult idészakban tobb fenntarthatdésaggal,
kornyezeti kockazatok mérésével, kezelésével kapcsolatos eldiras jelent
meg. Ezek kozé tartozik példaul a Taxondmia rendelet, vagy az Eurdpai
Bankhatdsag (EBA) hitelezési folyamatokra vonatkozé iranymutatasa,

ami az ESG faktorok hitelezési folyamatokba vald beépitésérdl is szol.

Ezen el6irasok azonban csak a kezdetét mutatjak a zold pénzugyek
térnyeréséenek, az EU 2050-re célul tlzte ki a karbonsemlegesség elérését,
ehhez azonban tovabbi intézkedések szukségesek. A pénzugyi szektor
esetében is egyre inkabb érzékelhetdk a fenntarthatdsagi kockazatok, a
bankok mérlegeiben egyre jobban jelentkeznek az id§jarasi események altal
okozott fizikal kockazatok, illetve a jovében az atallasi kockazatok. Mindezek
mellett megnétt a felelésség a pénzugyi szektor kiemelt szerepldin a zold
atallas el6seqitése érdekében. A Magyar Nemzeti Bank az EU-s szabalyozoi
eszkoztar teljessé valasa elbtti koztes iddszakban felismerte az ESG
kockazatok jelentdségét, igy tavaly év végén adta ki a Zold ajanlasanak
tervezetét, mely a nemzetkozi ,,best practice”-re épitve lehetdvé teszi a
hazal bankszektor szamara, hogy felkészulten varja a kdgens intézkedéseket.
A hosszabb tarsadalmi egyezetetés alapjan tobb pontban mddosult a
nemrég kiadott végleges ajanlas.

Az MNB-s dokumentum a kornyezeti kockazatok Hitelezési folyamat szabalyozasa
kezelése kapcsan megfogalmazott elvardsok

mellett kitér a hitelintézeti uzleti tevékenységében

a kornyezeti fenntarthatésagi szempontok
érvényesitésére is. Az ajanlassal a jegybank deklaralt
célja 6sszhangban az MNB Z6ld Programjaval

az atlathatdsag és kiszamithatésag novelése, a
vonatkozd jogszabalyok egységes alkalmazasanak
el8segitése, tovabba a bankszektor tudatossaganak
és felkészlltségének javitdsa a fenti kockézatok
kapcsan. Az ajanlas elGirasainak donté tobbségét
2021. junius 1-t8l, mig egy kisebb részét 2021. junius
30-tol kell alkalmazni.

A hitelnyUjtasrol és hitelmonitoringrol szolé EBA
ajanlas részletesen foglalkozik a hitelnyujtasi,
hitelelbiralasi folyamattal. Az ajanlas kovetkeztében
a bankoknak be kell épiteni az ESG tényezéket

a kockazati keretrendszertkbe. Ennek elemként
tobbek kozott a kockazati stratégiaban, a
hitelkockazati politikdban és a kockazatkezelési
politikak és eljarasrendek felllvizsgalata soran
figyelembe kell vennilk az ESG tényez&kkel
kapcsolatos kockéazatokat is, de kulondsen a
kornyezeti tényezdék és az éghajlatvaltozas altal
a hitelfelvevék pénzlgyi helyzetére gyakorolt
lehetséges hatasokat.
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Az ESG faktorok kapcsan fontos latni, hogy az
éghajlatvaltozas kockazata a hitelfelvevék pénzligyi
teljesitménye szempontjabol két formaban is
megvalésulhat. Az egyik a fizikai kockdzatok miatt
fellépd pénzlgyi kockézat - amely kivaltd oka lehet
a klimavaltozas miatt példaul szeszélyessebbé valo
idgjaras -, vagy hosszabb tavon a tengerszintek
emelkedése. A masik kockazati elem az d&tmeneti
(tranzicios) kockazatokbdl fakad, amely a
fenntarthaté gazdasagi modellre valo attérésbdl
eredd kockazat. llyen példaul a folyamatosan

ESG kockazatok azonositasa

szigorodo kornyezeti eldirdsok miatt veszteségeket
szenvedd barnaszénbanyészattal foglalkozd cég,
vagy akar az elavul6 technoldgidkat alkalmazé cégek,
illetve az olyan termékek, amelyek népszerlisége
jelentésen megcsappan a megvaltozo fogyasztoi
igények miatt (pl. egyszerhasznalatos mUanyagot
gyarté vallalkozasok). A hitelezési folyamatok végén
még mindig megjelennek a zold innovacié révén
versenyhatranyba keruld véllalatok, melyek azonban
kdzép-hosszutavon névekvd kockazatot jelentenek a
pénzugyi teljesitményuk varhatd romlasa réven.

ESG kockazatok azonositasaban és az ezekrél valé megbizhatd jelentés és indikatorrendszer
kialakitdsaban indulasként segitséget adhat a 2020-ban a World Economic Forum és az International
Business Council vezetésével tobb piaci szereplé — tobbek kozott a KPMG — részvételével kiadott

Measuring Stakeholder Capitalism — Towards Common metrics and consistent reporting of sustainable
value creation kiadvany. Az osszefoglalé ajanlas rendszerezi a jelenleg elterjedt jelentési ajanlasok

és sztenderdek, mint a GRI vagy a TCFD 4éltal kidolgozott indikatorokat egy iparagakon ativeléen is
alkalmazhatd négydimenziéju szerkezetbe, amelynek implementalasaban a KPMG altal kidolgozott
implementacios dtmutatd kovetése ajanlott.

Uj MNB-s elirasok

Az MNB mostani ajanlasa tobb Uj elvarast fogalmaz
meg a kornyezeti fenntarthatésagi kockazatok
azonositasa, mérese €s kezelése vonatkozasaban,
tovabba implementalja az EBA hitelnyujtasrol és
hitelmonitoringrol szél6 ajanldsanak ESG faktorokra
vonatkozd eléirdsait is. A legfontosabb eléirdsok az
alabbiak:

Szervezeti elvarasok: A megfelel6 felhatalmazas
érdekében — megfelelé pénzlgyi és human
eréforrasok biztositdséaval egyutt — az MNB
elvarja, hogy az éghajlatvaltozassal és kornyezeti
kockéazatokkal kapcsolatos — a vezetd testuletnek
felel6s — U] szervezeti egység/funkcié keruljon
létrehozdsra, vagy a megfelel6 belsd védelmi
vonalas eléirdsok betartasa mellett keruljon
kinevezésre egy ezért felelés vezet6. Mindezek
mellett elvart lesz az is, hogy a vezetd testulet

és a kulcsfontossagu pozicidt betodlté személyek
megfeleld tudassal, készséggel és tapasztalatokkal
rendelkezzenek az éghajlatvaltozassal kapcsolatos
és kornyezeti kockazatok terén is. Ennek
erdekében akér a rendszeres kockazatkezelési
oktatés és kockéazati kultura erésités keretében
feladat lesz megfelelé mélységl képzések,
tréningek biztositdsa is az érintett munkavallalék
részére. Az MNB ezen felll fontosnak tartja,

hogy a bankok torekedjenek a sajat okoldgiai
[abnyomuk csokkentésére is mint alapvetd 1épés
a zold mUkodés iranyaba, példaul a papirmentes
Ugyintézés vagy a készpénzmentes fizetési moédok
el6étérbe helyezésével.
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Javadalmazas: A fellgyelet szlikségesnek latja a
klima- és kornyezeti kockazatok tekintetében KPI-ok
meghatarozasat a javadalmazasi politikakban, amely
igy megjelenne szempontként az érintettek pénzugyi
motivaciés rendszerében is.

Riporting rendszer: A megfelel§ dontéshozatalhoz
megfelelé adatok is szlikségesek, igy bankoknak el
kell kezdeniuk a klima- és kornyezeti kockazatokhoz
kapcsolédod kulsé és belsd célu riportingrendszer
fejlesztését. A pontos riportingot még sok esetben
nehezitik az adathianyok, vagy nem strukturalt
formaban térolt adatok, igy elséként ezeket kell
felmérni majd a hidnyossagokat kezelni.

Uzleti modell, stratégia: A bankoknak
dokumentéltan kell majd értékelnitk az
éghajlatvaltozasbol és kornyezeti kockazatokbol
fakado kockazatok hatasat az Uzleti modelljikre és
stratégidjukra. Ennek keretében példaul U] feladat
lesz ezen kockézatokhoz kapcsolédd megfeleléen
szamszerUsithetd és mérhet6 kulcskockéazati
indikatorok (KRI), illetve limitek meghatarozasa és
monitoringja. A limitrendszer tudatos alkalmazasa
segithet klulonosen a jovébeli atallasi kockazatok
okozta hitelkockazat novekedés megelézésében
azzal, ha példaul a szabdlyozas éltal sujtott fosszilis
energiaval foglalkozd cégek finanszirozasat
fokozatosan mérsékelik.

Kockazatkezelési keretrendszer: A klima- és
kérnyezeti kockazatok a bankok egyébként is
legjelentésebb kockazatat a hitelkockazatot érintik
a legerésebben. A hitelkockazatok mellett ezen
fenntarthatdsdagi kockazatok a miikodési kockazatra
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vannak még ardnyosan nagyobb hatassal, és csak
kisebb részt a piaci és likviditasi kockazatokra.
Mindezek miatt ugyan az ajanlas mindegyikre
tartalmaz eléirdsokat, azonban a hangsuly a
hitelkockazaton van. Az MNB ICAAP-ILAAP-BMA
Kézikonyvének éltalanos elvarasaival 6sszhangban

az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti
kockazatokat csak azért nem lehet kizarni az
értékelésbdl, mert azokat nehéz szamszerUsiteni, vagy
mert a vonatkozd adatok nem éllnak rendelkezésre.
Ez alapjan is fontos egyben nehéz feladat lesz

az éghajlatvaltozassal kapcsolatos és kornyezeti
kockéazatok szamszerUsitése, amelyre mindenképpen
szukség van, de az alkalmazand6é modszertanban
nagy a mozgastér. Az intézményeknek a megfelel
modszertan(ok) kivalasztasara soran tobb mindent
érdemes figyelembe venniuk, kezdve az érintett
portfolidk tipusatdl a rendelkezésre allé adatok korén
keresztul a médszertanok komplexitasi szintjéig.

Hitelkockazat kezelés: Az EBA ajanlasaval is
0sszhangban a hitelezési stratégiat, politikat felul
kell vizsgalni annak érdekében, hogy a fenntarthaté
finanszirozasra vonatkozé Uzleti stratégiai tervekkel
0sszehangban legyen. Az ajanlads kovetkeztében
maodositani kell a hitelkockazat vallalasi folyamatokat,
hogy a fenntarthatdsagi kockazatok felméréséhez
szUkséges informaciék rendelkezésre élljanak.
Ezen adatok alapjan a jovében vizsgalni kell majd,
hogy egy-egy finanszirozasi projekt kornyezeti
szempontbdl fenntarthaté-e, és a kockézatvéllalas
el6tt el kell végezni az lUgyfelek éghajlatvaltozéssal
kapcsolatos és kornyezeti kockazati atvilagitasat is.
A hitelkockazat felmérése soran értékelni kell majd
azt is, hogy klima- és kornyezeti kockazatok milyen
maodon hatnak a hitelfelvevd csédvaldszinliségére
€s nemteljesités esetén a veszteség atlagos
mértékére (LGD). A klimavaltozasa okan példaul

az agrartermeldk jobban kitettek lehetnek a fizikai
kockazatoknak és ez novelheti a PD-juket, mig
példaul egy zérékibocsatasu ingatlan LGD értéke
kedvezébb lehet. Ezek teljesulésének ellenérzésére
ki kell alakitani hatékony monitoring eljarasokat is.

Stressztesztelés, forgatokonyvelemzés:
Tekintettel a kockdzatok mértékének magas
bizonytalansagéara a fenntarthatdsagi kockazatok
elemzése soran fontos szerep harul majd a
stressztesztekre, forgatdkonyvelemzésekre.
Ezek megvaldsitasa soran figyelni szlkséges
arra, hogy egyrészt nem rendelkezlnk olyan
multbeli megfigyelésekkel, amelyek megfeleléen
reprezentaljdk az éghajlatvaltozas és kornyezeti
kockazatok hatasait, méasrészt a médszertanok
kivalasztasa soran kihivast okoz, hogy a
klimamodellek id6tavja a szokasos iddkereten joval
tulmutat, akar 20-30 éves is lehet.

Nyilvanossagra hozatal: A Taxondmia rendelet
alapjan a bankoknak 2022-t6l eleve tobb
fenntarthatésagi kockézatra vonatkozd informaciot
kell kbzzé tenniuk, azonban ezek mellett tovabbiakat
is eléir az uf MNB ajanlas, ilyen példaul a zold

eszkozok aranya vagy a zoldkotvényekben befektetett
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kotvényportfoliok osszege. Ezek mellett kozzé kell
tenni — ha van ilyen — a gazdasdgi (al)dgazatokra,
foldrajzi kitettségekre vonatkozd politikakat, illetve
szamszerU indikatorokat is. A kornyezeti kockazatokra
vonatkozd nyilvanossagra hozatal segiti a piaci
szerepléket, hogy jobban megértsék a klimavaltozas
pénzugyi hatdsait és megalapozottabban mérjék fel a
fizikai és tranzicids kockazataikat.

Indikatorrendszer kialakitasa: A bankok

szaméara feladat lesz még a multbéli tényadatok

és eldretekintd becslések kombinacidja alapjan

az éghaijlatvéaltozassal kapcsolatos és kdrnyezeti
kockéazati kitettségek aktuélis adatainak figyelemmel
kisérése és publikalasa is. llyen szamszer(
mérészamok lehetnek példaul az Gveghazhatasu
gézok kibocsatasa (Scope 1,2,3 szinten), az
energiafogyasztas intenzitdsa, vagy akar a veszélyes
hulladék termelés aranya.

Gap elemzés: Az ajanlas sarkalatos pontja,

hogy a hitelintézeteknek egy gap elemzést kell
elkészitenilk a megfelelés felmérése érdekében és
a hianyossagok megszintetésére egy ambicidzus,
de megvaldsithatoé tervet kell kialakitaniuk 2021.
szeptember 30-ig, amelyet meg is kell kildeni eddig
az MNB részére.

Taxonomiarendelet

Az MNB Zold ajanlasanak egyik hattérszabélya
a Taxonémia rendelet, amely a zoldnek
mindsitheté gazdasagi tevékenységeket és
ezek alapelveit egységesiti, egyelére hét
szektort nevesitve. A zold tevékenységek

hat f6 kornyezetvédelmi célt kell, hogy
tdmogassanak: az éghajlatvaltozds mérséklése;
az éghajlatvaltozashoz valé alkalmazkodas; a viz
és a tengeri er6forrasok fenntarthatd hasznalata
és védelme; a korforgdsos gazdasagra valé
atallas; a kornyezetszennyezés megel6zése és
csokkentése; valamint a bioldgiai sokféleség

és az Okoszisztémak védelme és helyreallitasa.
Valamelyik cél tdmogatdsa ugyanakkor nem
jarhat barmely masik cél stulyos megsértésével,
tovébba bizonyos tarsadalmi és irdnyitasi
minimumfeltételeknek minden esetben meg kell
felelni.

A Taxonémiarendelet lehetéséget ad az
ugyfelek homogén és szigorubb kornyezeti
szempontu értékelésére, tdmogatva a
fenntarthatd finanszirozast a kovetkezetes

és atlathaté osztalyozasi rendszerével. A
pénzugyi szereplék szamara fébb kihivasok az
implementéacié soran a megfelelé adatgyjtés
és a jelenlegi mUikodési folyamatokba valé
beépités jelenti. A rendelet U] kotelezettséget
is hoz a pénzugyi szektor szerepldi és a
nagyvallalatok szdmara, a jovében rendszeresen
jelentenitik kell, tevékenységuk és portfolidjuk
mekkora része minésul zoldnek.
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A pénzugyi szektor szerepe nagyon fontos lesz a

karbonsemleges atallas hatalmas — az ITM szadmitasai

szerint 2050-ig 50.000 milliard forint — beruhazasi,
fejlesztési forrasainak biztositasédban, amely a
bankok szaméara nemcsak feladattal jar, hanem

Uj Uzleti lehetéségeket is nyit. Kulcsfontossagu a
pénzintézetek zold mikodése folyamat szinten,
hiszen a klimakockazati kitettségek megfeleld
kezelése révén nemzetgazdasagi szinten javul a
fenntarthaté vaéllalatok finanszirozdsa, mig a kéros
tevékenységet végzé vallalatok egyre nehezebben
jutnak forrdshoz a finanszirozasuk éltal a banki
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kalkulaciokban megjelend kockazat révén. A KPMG
legfrissebb globdlis vezérigazgatdi kutatdsa alapjan

is az latszik, hogy a vezetdk jelentds része szigorubb
ESG megfelelési intézkedéseket tervez. Mindezek
0sztonzésére tobb intézkedést tettek mind eurdpai,
mind hazai szinten. Magyarorszagon az MNB
egyrészt egyértelmd elvarasokat hatarozott meg a
klima- és kornyezeti kockazatok beépitésére a bankok
irdnyitasi €s kockazatkezelési keretrendszerébe,
masrészt a bankoknak kedvezményeket alakitott ki

a zold pénzugyi termékek tamogatasara, ezzel élen
jarva az eurdpai pénzugyi szabalyozasban.
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