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Az elmult év a COVID-19 jarvany mellett elsdsorban a zold fordulatrol

szolt, mely nem kerulte el a pénzugyi szektort sem. A fenntarthatdsagi
szempontok egyre nagyobb meértékben épulnek be a hitelintézetek

és befektetési szolgaltatokkal szemben tamasztott szabalyozoéi elvarasokba,
az U} helyzet azonban szamos U] Uzleti lehetdséget is tartogat a piaci
szerepl6k szamara. Az MNB a kozelmultban a szamos zold tékekovetelmény
kedvezmény mellett a marciusban 10-t6l hatalyos Fenntarthatd pénzugyi
nyilvanossagra hozatali rendelet (SFDR) megfelelésével kapcsolatban

Is vezetdi korlevelet adott ki. Hirlevelunkben ezen két témat jarjuk korbe.

l. Lakascélu zold tokekovetelmény-
kedvezmény

Az Uniés direktivaval 6sszhangban és tobb
jegybank ,green finance” programja mellett az
MNB is meghirdette a Z6ld Programjat még 2019-
ben, mely célul tlzte ki, hogy a hazai pénzugyi
szektor termékei is elinduljanak a fenntarthatdsag
tdmogatasanak iranyaban, és ezzel az eszkdzzel is
mobilizélja a kdzponti bank a kereskedelmi bankokat
és a befektetési alapokat. Mindez nem csupén
okolégiai jelentéséggel bir, a program keretében a
bankok kedvezmények révén hitelezési kockazatuk
csokkentésével haladhatnak a megfogalmazott
,z0ld" célok iranyaba. Empirikus kutatasok alapjan
a fenntarthatdésagot tdmogatd hitelek tekintetében
alacsonyabb csédvalészinlség, tovabba kedvezdbb
LGD volt megfigyelheté. Ennek héattere, hogy az
érintett addsok éaltalaban pénzugyileg tudatosabbak,
illetve az ilyen lakasok a jovében piacképesebbek is
lesznek, mint gyenge energia hatékonysagu tarsaik,
akar vélsagos idékben is jobban értékesitheték
lesznek.

A lakascélra iranyuld Zold Tékekovetelmény-
kedvezmeény Programot a hazai bankok 2024.
december 31-ig adaptélhatjak (a 2025-ben indulé
ICAAP-felllvizsgalatok soran még igen). A folydsitott
hitel maganszemélyek részére ingatlan adés-

vétel, épités vagy felujitds céljabol vehetd fel,

illetve tarsashazak és lakasszovetkezetek esetén
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felujitasi céllal. Az energiahatékonynak mindsitett
beruhazasokra torténd hitel feltétele, hogy adas-
vétel és épités esetén az ingatlan ,BB" vagy annal
jobb energetikai besorolassal birjon, felujitds esetén
pedig legalabb egy MNB altal meghatarozott
korszerdsitési intézkedés valdsuljon meg (pl.
napelem vagy napkollektor telepitése, hészigetelés,
homlokzati nyilaszard csere). Az igy folydsitott
kedvezményes hitel esetén a jegybank alacsonyabb
tékekovetelmény-kovetelményt tdmaszt a folydsitd
intézetekkel szemben, ha a ,zold" hitel kamata
minimum 0,3 szazalékponttal kedvezébb (a tobbi
hasonld termékkel 6sszehasonlitva), vagy ha a THM
ugyanennyivel kevesebb, mint a normal hiteleknél.

A jelzaloghitel vagy személyi kolcson formajaban
folydsitott és a meghatarozott feltételeket teljesitd
z0ld kamatkedvezményben részesitett hitelek
naptari év végén fennalld, a teljesité allomanyon
szamolt brutté (mérlegen beluli és kivili) kitettsége
adja a kedvezmény alapjat, melynek mértéke
adas-vétel és épités esetén ,,BB” energetikai
besorolasnal 5%, ,AA"” vagy annal kedvez&ébb
besorolasnal 7%. KorszerUsitésnél a kedvezmeény
egységesen 5%.

A kedvezmény maximuma a kedvezmeénnyel érintett
Ugyletek ICAAP felllvizsgélat sordn meghatarozott
SREP t6kekovetelmény értéke, de maximum
0sszesen a teljes kockazati kitettségi érték (TREA)
1%-a.
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.BB" vagy annal
jobb energetikai
mindségu
lakdépulet
adasvételéhez

A hitelintézet
legalabb 0,3
szazalékpont
meértékd kamat-
kedvezményt
nyujt .

vagy épitésehez,
vagy rosszabb
mindsitésd épulet
korszer(sitésére
nyujtott hitel

KorszerUsitési
intézkedés — 5%

Kedvezmény
mértéke

.BB" —5%
JAA —T7%

Kedvezmény nem
haladhatja meg a
TREA 1%-at.

Lakésceélu Zold Tékekovetelmény-kedvezmény Program 2020.01.01-2024.12.31

Zold vallalati és onkormanyzati tékekovetelmény-kedvezmény Program 2021.01.01-2025.01.01

Beruhazasi/
projekt-hitel- vagy
kotvénykitettség,
mely megujuld
energiatermelést
finansziroz/Zold
kotvény kitettség

Il. Zold vallalati és 6nkormanyzati
tokekovetelmény-kedvezmény

A z0ld lakossagi pénzugyi termékek a zold
gazdasag stratégiai kitorési pontjaként is
értelmezhetéek, amelyek a zold beruhazasok iranti
kereslet novelésén keresztul segitik a gazdasag
versenyképességének er6sodését. Emellett azonban
a vallalati és 6nkormanyzati tékekovetelmény-
kedvezmeény nagyobb kozvetlen hatéssal lehet a
klimavaltozas és az egyéb kornyezeti anomalidk
miatti tarsadalmi-gazdaséagi véltozasokbdl fakadd
hitel- és piaci kockazat csokkentésére, ugyanis a
fenntarthaté médon mikodé vallalatok biztosabb
jovedelemtermeld képességgel birnak.

Ennek megfeleléen az MNB t6kekdvetelmény-
kedvezmeény révén 0sztonozi a bankokat, hogy
kitettségi dllomanyukban egyre inkabb novekedjen
a zOld iparagakhoz tartozd véllalatok hitelezése a
,barna”, azaz a szigorodé szabalyozasnak jobban
kitett — ezéltal hosszabb tdvon kockézatosabb —
szennyez&bb iparagak véllalataihoz képest.

A kedvezmény megujulé energiatermelést
finanszirozé beruhézési- vagy projekthitelek, ezen
kival zold kotvénykitettségek esetén alkalmazhato,
mely soran — akarcsak a lakascélu zold hitelek
esetében — a hitelkockazati t6kekovetelmény
csokkenthetd.

A kedvezmény mértéke az érintett dllomany teljes
bruttd kitettségének 5%-a, de maximum

a hitelintézet teljes kockazati kitettség-értékének
(TREA) 0,5%-a.
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Feltétel a zold

flag alkalmazasa,
ugyletek HITREG
azonositojat
tartalmazoé
adatszolgdltatas
és Zold Aranyszam
feltintetése

Fenntarthato
vallalati/
onkormany-

zati kitettségek
adott évi téke-
kovetelményének
egy részét/teljes
egészét elengedi a
2. pillérben

Kedvezmény nem

haladhatja meg a
TREA 0,5%-4t.

A kedvezmény alkalmazésanak feltétele a
hitelanalitikdban zold flag alkalmazasa és
negyedévente az érintett Ugyletek HITREG
azonositojat listaszerlen tartalmazoé adatszolgaltatas
teljesitése az MNB felé. Feltétel még tovabba, hogy
az analitikdban és az adatszolgaltatasokban is fel kell
tuntetni az MINB &ltal elvart Zold Aranyszamot. Az
Aranyszamot a bankoknak kell meghatarozniuk, amely
azt mutatja meg, hogy a kitettség mekkora részére
alkalmazhat6 a kedvezmény. Az MNB elvarasai szerint
a hitelintézeteknek a hitelcélt megfeleléen igazolni és
ellendriznie kell a folyositasi feltételek ellenérzésekor,
vagy az utélagos hitelmonitoring keretében.

Z61d kotvények

A fenti kitettségeken tul a tékekovetelmény-
kedvezmeényhez elfogadott kitettségek
korébe tartoznak azon kitettségek, melyek
megfelelnek jelenleg a Green Bond Principles-
nek, vagy a Climate Bonds Standards-nek

és vallalati vagy onkormanyzati kibocsatasu
z0ld kotvény vasarlasabol szarmaznak.

A kedvezmény alkalmazasanak feltétele
mindkét sztenderd esetében a jévahagyott
kulsé szolgaltaté altal elvégzett kulsé
felulvizsgalat. llyen kiilso feliilvizsgalatot
itthon is végzett mar a KPMG, a régidéban
elészor a magyar KPMG szerezte meg

a CBI-nal kotelez6 akkreditaciot. A zold
kotvény kitettségek esetén a kitettség teljes
meértékére automatikusan alkalmazésra kerul a
kedvezmény.

©2021 AKPMG Tanacsado Kft., a magyar jog alapjan bejegyzett korlatolt felel6sségl tarsasag, és egyben a KPMG International Limited (, KPMG International”)
angol , private company limited by guarantee” tarsasaghoz kapcsolodo fliggetlen tagtarsasagokbdl allo KPMG globalis szervezet tagtarsasaga. Minden jog fenntartva.



A kedvezmény érvényesitésével kapcsolatos példa kalkulacio

60%-ban zold beruhazas kedvezménye:

Hitelnyujtas Forint (millio) Szamitas
Vallalati hitel 6sszege 1000

Ebbél zold hitel 600

Tékekovetelmeény (100% kockézati sullyal), zold részre 48 =600%x8%
Tékekovetelmény kedvezmeény 30 = 600x5%
Tékekovetelmény a kedvezmény utén, zold részre 18 = 48-30

lll. SFDR - fenntarthato pénzigyi
nyilvanossagra hozatal

Marcius 10-ét6l hatdlyba lépett a Fenntarthaté
pénzlgyi nyilvanossagra hozatalrél szolé rendelet
(SFDR), azonban az eredetileg a tavalyi év végére
tervezett szabalyozastechnikai sztenderdeket (RTS)
meég nem sikerUlt véglegesiteni, igy a teljeskord
megfelelés szakaszosan zajlik majd. Rendelkezésre

all viszont a Bizottsagnak megkuldott RTS tervezete,
melyrél elérelathatolag a februari megkuldéstdl
szamitott harom honapon belll szlletik majd végleges
dontés. Az SFDR-nek alapvetéen kétféle szereplének
kell eltéré moédon megfelelnie: pénzigyi piaci
szerepléknek, akik a pénzlgyi termékeket biztositjak,
mint a befektetési terméket kinéld biztositok,
alternativ befektetési alapkezelék, AEKBV alapkezel6k,
portfélidkezelést nyujté hitelintézetek vagy befektetési
véllalkozasok; illetve a pénzlgyi tandcsadoknak, akik
az ilyen termékekkel kapcsolatban befektetési, vagy
biztositasi tandcsokat nyujtanak.

Az MNB nemrégi vezetéi korlevelében kiemelte,
SFDR megfelelés terén kétlépcsés folyamattal
szamol: 2021. marcius 10-t61 meg kell felelni
minden olyan rendelkezésnek, melyre nem

kerll RTS kidolgozasra (3. cikk, 5. cikk, 6. cikk,

12. cikk), és legfébb elemeiben, az ésszerlen
elvarhaté mértékig (,,alapelvi szinten”) meg

kell felelni azon cikkeknek is, melyekre még
folyamatban van az RTS elfogadésa és hatélyba
|éptetése. A rendeleti rendszer korbezarasa a
fenntarthaté befektetések elémozditasat celzo

keret létrehozésardl szolo EU 2020/852 rendelet
(Taxondmiarendelet) hatalybalépésével valdsul meg,
amely els6ként osztalyozza a fenntarthatd gazdasagi
tevékenységeket, tovdbbd meghatéarozza azon
kritériumokat, melyek alapjan az egyes gazdasagi
tevékenységek fenntarthatdonak mindsitheték.

A Taxondmiarendelet altal rogzitett kozzétételi
kotelezettség el6szor 2023. janudr 1-én jelentkezik.

Az SFDR-ben foglaltak RTS szerinti
modszertannal valé gyakorlatba

agyazasa.

Az els6 kimutatas elkészitése, mely nem

Intézmeényi szintld kozzététel

a fébb kéros hatasokroél, ESG
ill. fenntarthato jellegtikkel
értékesitett termékekkel
kapcsolatos Uzletkotést
megeléz6 illetve honlapon
torténd tajékoztatasok

kiadasa

cikk (a)-(b)

2021 marcius 10 2021 junius 30

Intézményi szintl kozzététel

a fébb karos hatasokroél az
500 fénél tobb alkalmazottat

foglalkoztatd pénzigyi szolgaltatdk
esetében.

500 fénél kevesebbet alkalmazé
véllalatok ha nem tesznek kozzé
publikacioét a fébb karos hatédsokrol,
akkor indokolas szlkséges.
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Taxondmiarendelet szerinti kozzététel a
kornyezetvédelmi célokrol az SFDR 9.

2022 januar 1

tartalmaz referencia adatokat (RTS)

2022 janudr 1-t6l id6szaki jelentések

Az elsé referenciaidészakra
vonatkozé kimutatas

2022 januar 1 2023 junius 30

GHG Scope 3 kimutatas kozzététele
a referenciaidészakra

Taxondémiarendelet szerinti

kozzététel a kornyezetvédelmi
célokrél az SFDR 9. cikk (c)-(f)
pontokban hivatkozott médon
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Az SFDR RTS tervezet 73 cikke tdbbek kozott
részletes elvarasokat fogalmaz meg:

— A 4.-12. cikkekben a cégek honlapjain kozzétett
nyilatkozatokrol, amelyek leirjak az atvilagitasi
politikdjukat a befektetési dontések fenntarthatdsagi
tényezdékre gyakorolt fébb karos hatasainak
feltarasara, mind az éghajlati és egyéb kornyezeti
hatasok, mind a kéros tarsadalmi hatasok kapcsan.
A f6szabalyok mar 2021-t6l alkalmazandok, az RTS-
ben foglaltak viszont varhatéan elészor a 2023-ban
a 2022-es referenciaperiédusra vonatkozé
jelentésben lesznek elvartak;

— A 13.-19. cikkekben az SFDR 8. cikke szerinti
(,vilagoszold”) termékek — olyan pénzugyi termék
melyek egyebek mellett kornyezeti vagy tarsadalmi
jellemz&ket mozditanak el6 - kapcsan
a szerzddeéskotés eldtti informaciok kozzétételérdl,
melyben arrél szikséges tajékoztatast nydjtani,
hogy a termékek hogyan felelnek meg a kornyezeti
és / vagy tarsadalmi jellemzéknek, és ha indexet
jeloltek ki referenciaértékként, akkor az index
0sszhangban van-e ezekkel a jellemz&kkel;

— A 20.-30. cikkeben az SFDR 9. cikke szerinti
(,s0tétzold”) termékek - olyan pénzigyi termék,
melynek célkitlizése a fenntarthatd befektetés -
esetén a szerzédéskotést megelézd informaciok
kozzétételrél, melyben arrél tajékoztatjak az
ugyfeleket, hogy:

» ha a termék referenciaértékként kijelolt
indexet tartalmaz, hogyan illeszkedik az index
a fenntarthaté befektetési célkitlizéshez, és
magyardazatot arra, hogy miért és hogyan tér el
a kijelolt index a piac egészétél; vagy

» ha nem hatéroztak meg indexet
referenciaértékként, akkor annak magyarazata,
hogy a fenti célokat hogyan éri el a termék.

— A 31.-57. cikkekben a vallalatok weboldalain
kozzétett tajékoztatasokrol, amelyek leirjak
a pénzugyi termékek vagy a fenntarthaté befektetés
kornyezeti és / vagy tarsadalmi jellemzéit, valamint
a célok elérésére alkalmazott médszereket;

— valamint az 58.-73. cikkekben a periodikus
jelentésekben szerepl§ tajékoztatasokrél az dgazati
jogszabalyoknak megfeleléen, meghatéarozva

» a kornyezeti és / vagy tarsadalmi jellemzdékkel
rendelkezd termékek mennyiben felelnek meg
ezeknek a jellemzéknek, és

» a fenntarthaté befektetési célu termékek
és a szén-dioxid-kibocsatas csokkentését
célzd termékek esetében a kapcsolédd
kibocséatasokat.
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A periodikus jelentések az SFDR 11. cikke szerint

mar a 2021. januarral kezd6dé idészaktol elvartak, az
RTS-ben foglaltaknak azonban csak a 2022 januarjaval
kezddd6 idészakokra vonatkozé jelentésekben, —
varhatdéan mar tovabbi késedelem nélkul — meg kell
majd felelni.

A fentieken tul az RTS tartalmaz el&irt mutatokat és
kozzétételi sablonokat is. Ugyan a dokumentum még
nem végleges, a termékkategoriak és a kozzétételek
véglegesitése soran a piaci szerepléknek hasznos
lehet, ha jelenlegi formajaban is figyelembe veszik

a felkészllés soran.

IV. Az MNB specialis elvarasai az SFDR
kapcsan (korlevél alapjan)

- Alapkezel6kre

Az MINB kivanatosnak tartja a BAMOSZ befektetési
alap kategorizélasi szabdlyzatanak ESG besorolasait

és az SFDR szerinti besorolasok harmonizalasat, amely
mar el is indult.

Az alapkezel6k az SFDR 6. cikke szerinti
tajékoztatasnak — a fenntarthatdsagi kockazatok
befektetési dontésekbe vald integralasanak a maédjardl,
valamint ezen kockézatok adott termék hozamara
gyakorolt valészinl hatasainak értékelésrél —

a befektetési alapok (ABA-k és AEKBV-k) tajékoztato
dokumentumaiban (is) eleget tudnak tenni.

Tovébbi elvaras, hogy amennyiben az alapkezeld

a fenntarthatésagi kockazatokat nem mindsiti
relevansnak, annak indokaira a tajékoztatdban, illetve
a kezelési szabalyzatban koteles magyarazatot adni.

A nyilvanos befektetési alapok esetében a kezelési
szabalyzat modositasanak engedélykotelessége

attél fugg, hogy az alapkezelé kizarélag az SFDR-

rel 6sszefuggésben kivanja-e médositani az alap
befektetési politikajat vagy kockéazati jellegét. Az MNB
szerint ugyanis az SFDR hatélyba Iépésével nem jénnek
|étre az adott pénzligyi termékre, annak hozamara hatést
gyakorlé U] kockazatok, csupan Uj elvaras jelenik meg

a mar létezé kockazatoknak a részletes bemutatasara.
Tehat az MNB szerint az SFDR miatti médositas nem
engedélykoteles, kivéve, ha a befektetési politikaban
vagy a kockazati jellegben komolyabb véltozas torténik.

Nyilvanos nyiltvégl befektetési alapok esetében

a Kezelési szabdlyzat ,,26. Kockazatok”, valamint

.51. Minden olyan tovabbi informacié, amely alapjan

a befektet6k kell6 tajékozottsaggal tudnak hatarozni

a felkinalt befektetési lehetéségrél” fejezetekben
szlkséges feltlntetni az SFDR éltal elvart informécidkat.

ZartvégU alapok esetén nincs szlkség a kezelési
szabdlyzat médositasara, mivel a szerzédéskotést
megeldz6 kozzétételekrél ezen befektetési alapok
esetében nem beszélhetlnk, illetve ezen alapok
tajékoztatéjanak médositédsara sincs mar mod a jegyzési
eljaras lezarasat kovetben.
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- Biztositokra

Biztositok esetén a szerz8déskotést megelézd
téjékoztatasoknak az MNB szerint az eszkdzalapok Bit
szerinti befektetési politikdjaban is eleget lehet tenni,
melyrdl a Bit. 12. melléklete tartalmaz el&irdsokat.

Az MNB korlevele alapjan az SFDR szerinti kozzététel
miatt a befektetési politika kiegészitése nem esik a
befektetési politika Bit. 107. § (3) bekezdés szerint
korlatozas ala.

- Pénzigyi tanacsadokra

Mivel a harom személynél kevesebbet foglalkoztatd
pénzlgyi tanacsaddknak az SFDR 17. cikke
mentességet biztosit a megfelelés aldl, az

MNB iranymutatdst adott arrél, hogy ki szamit
foglalkoztatottnak. Foglalkoztatott a kozvetitési
tevékenységet végzé természetes személy, mely
magaba foglalja a kozvetlendl az alkusszal és a

tobbes Ugynodkkel munkaviszonyban allé kdzvetitd
természetes személyek és az alkusz és a tdbbes
ugynok alvallalkozéjaval munkaviszonyban vagy
egyéb jogviszonyban é&ll6 kozvetité természetes
személyeket is. Nem tartoznak bele ebbe a korbe a
kiegészité biztositaskozvetitsi tevekénységet végzé
megbizott alvallalkozé gazdalkodd szervezetek és
természetes személyek.

A javadalmazas atlathatésagara vonatkozd

elvaras kapcsan az MNB kiemelte, hogy az

SFDR alkalmazasa soran a pénzigyi tanacsadok
tekintetében, biztositasi alapu befektetési termékek
kapcsan ennek az atlathatésagnak eleget tehetnek
a szerepl6k az IDD iranyelv 27. cikke szerinti
Osszeférhetetlenség megel6zésével kapcsolatos
megallapitdsokat és rendelkezéseket tartalmazé
dokumentummal is.
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A KPMG jelentds tapasztalattal rendelkezik banki tokemegfelelési, illetve a befektetési
szolgalatatasokat érint6 szabalyozasi témakban és aktiv a zold pénziigyek vilagaban is. Budapesti
irodank is mar lefolyatott kiilso fellilvizsgalatot z6ld kotvény mindsitése kapcsan, illetve a régioban
eldszor a magyar KPMG szerezte meg a Climate Bond Initiative-nél kotelez6 akkreditaciot.
Amennyiben a hirlevélben foglaltak kapcsan tovabbi informaciora lenne sziiksége, keressen minket

bizalommal.
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pontos és id6szer( informéaciokat kézdlni, ennek ellenére nem véllal felel6sséget a kozolt informaciok jelenlegi vagy jovobeli hatalyossagéaért. Tarsasagunk nem vallal felel6sséget az olyan tevékenységbél eredé
karokért, amelyek az itt kozolt informaciok felhasznalasabol erednek, és nélkiilézik tarsasdgunknak az adott esetre vonatkozo teljes korti vizsgélatat és az azon alapulé megfelel szaktanacsadast.

AKPMG név, a KPMG logé a KPMG International lajstromozott védjegye

© 2021 AKPMG Tanéacsado Kft., a magyar jog alapjan bejegyzett korlatolt felel6sségli tarsaséag, és egyben a KPMG International Limited (, KPMG International”) angol , private company limited by guarantee”
tarsasaghoz kapcsolodo fliggetlen tagtarsasagokbol allé KPMG globélis szervezet tagtarsasaga. Minden jog fenntartva



