KPMG'

Financial RIskareguiation

Kozeledik a Bazel lll teljes bevezetése: Megjelent
a CRR és a CRD feliilvizsgalatara vonatkozo torvényjavaslat

Hirlevél — 2021. november

A Bazel lll nemzetkozi standardokat a Bazeli BankfelUgyeleti Bizottsag a
2008-as pénzugyi valsagot kovetden a bankrendszer megerdsitésének
céljabdl dolgozta ki tobb |épésben és véglegesitette 2017-ben. Az EU

a CRR és CRD megalkotasaval mar végrehajtotta ezen intézkedések
egy részet, aminek eredményeként az uniés bankszektor a Covid
19-véalsag idején valsagallonak bizonyult, valamint a gazdasagi
szerepldk hitelezésével segitette a gazdasag Ujrainditasat. A CRR3

és CRDG6 javaslattal a Bazel lll véglegesitési csomag utolso jelentds
fazisa érkezett el. A csomag legfébb elemei az Uj hitelkockazati sulyok
alkalmazéasa, az IRB korlatozasa, az AMA kivezetése, az FRTB
bevezetése, az ESG-kockazatok beépitése, valamint a fellgyelési

keretrendszer finomhangolasa.

A Bazel lll-as keretrendszer

A 2017-ben elfogadott végleges Bazel lll-as
keretrendszerben a véalsag és a felligyelési
gyakorlatok korabbi negativ tapasztalatait
igyekeztek orvosolni. A korabbi tanulmanyok
nagymeértékd kulonbséget figyeltek meg a bankok
belsé modellel szamitott tékekdvetelményeinél,
amelyek csupén a portfoliok eltérd
kockazatossagaval nem voltak magyarazhatoék.
Ezért a Bazeli Bizottsag felllvizsgélta a sztenderd
megkozelitést, hogy az is kockazatérzékenyebb
legyen, masrészt Uj korlatokat (input és output
floor) irt el a belsé modellek szerint torténé
szamitasokkal kapcsolatban. A keretrendszer
emellett hitel- és m(ikodési, valamint CVA és
SFT-kockazatok szamitasa esetében is el6irt
maodositédsokat.

A CRR2-ben és CRD5-ben nem kezelt
szabalyozoi reformok implementaciodjat jelenté
javaslatcsomagot az Eurdpai Bizottsdg 2021
oktoberében publikalta, amely az uniés bankok
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szamara csak 2025. januértdl 1ép a tervek szerint
majd hatdlyba, de a végsé torvénycsomag eltérhet
majd a javaslattol.

A globalis Bazel lll ajanlasok EU-s implementacidja
soran figyelembe kellett venni az uniés bankrendszer
szerepl8inek és a gazdasag sajatossagait. llyen
példaul az, hogy az uniés bankok sok kis- és
kozépvallalkozast finansziroznak, amelyeknél

nem &ll rendelkezésre kulsé mindsités, tovabba
nagymértékd az alacsony kockazatu jelzaloghitelek
szerepe. Ennek megfeleléen a CRR2 quick-fix

altal elérehozott kedvezmények, mint a KKV- és
infrastrukturélis beruhazasokra alkalmazott szorzok,
nem valtoznak. Egy tovabbi eltérés a bazeli
ajanlasokhoz képest a CRR3-javaslat alapjan az,
hogy az unidés bankoknal jellemzé hosszu tava,
stratégiai részvénybefektetések esetén a vonatkozd
kockazati sulya tovabbra is 100% maradna. Tehat a
javaslatcsomag kialakitdsa soran figyelembe vették,
hogy az Uj szabalyozadsok ne okozzanak tulzottan nagy
t6kekovetelmény-novekedést, és ne rontsék az EU-s
bankok versenyképességét.
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A CRR korabbi valtozasait 0sszefoglaltuk a 2019. augusztusi hirleveliinkben a CRR2 és CRD5
bevezetésekor, és a koronavirusvalsag miatt bevezetett CRR2 quick-fix csomagot a 2020. juliusi
hirlevelinkben mutattuk be. A mostani javaslatcsomag elékészitésének szamitd Bazel Ill-as

hatdstanulmanyrél a 2021. janudri hirlevélben irtunk.
A CRR3 / CRD6 csomag tovabbi intézkedéseket iranyoz elé az ESG (,,Environmental, Social and

Governance”) kockazatok kezelése kapcsan, amely méar a CRD2 / CRD5 csomagban is megjelent.
Az MNB kozelmultban megjelent vezetdi korlevelérdl, zold ajanlasarol, valamint a nemzetkozi ESG
szabalyozasrol 2021. marciusi, illetve aprilisi hirlevellnkben irtunk.

A csomag érinti a fellgyeleti gyakorlatokat is, kilondsen birsagokat. Az MNB éltal vizsgalt
témakorokrél és kiszabott birsagokrél is mar irtunk tobb alkalommal, legutébb a 2020. decemberi

hirlevélben.

A kockazati sulyok finomhangolasa
a hitelkockazati sztenderdizalt
megkozelitésben

A lakéingatlannal fedezett lakossagi kitettségek
esetén az eddigi egységes 35%-0s kockéazati suly
helyett egy szofisztikaltabb megkdzelitést nyujt a
javaslat.

Megkulonboztetésre kertlnek a kitettségek aszerint,
hogy a mogottes fedezet lako- vagy kereskedelmi
ingatlan, valamint hogy a hitel visszafizetése flgg-e
a fedezetll szolgéld ingatlan jovedelemtermeld
képességétdl. A sztenderdek bevezették a
jovedelemtermeld ingatlanok (IPRE — Income
Producing Real Estate) fogalmat, amely fedezetek
esetén a kitettségeket kockazatosabbnak itélik
(alapesetben magasabb kockéazati sullyal), mint
amikor a hitel visszafizetése elsésorban az adés
képességén mulik.

A fenti sulyokat a bankok vagy a teljes kitettségekre
hatarozhatjak meg (whole loan approach),

vagy lehetéséguk van a korabbi loan splitting
megkozelitésre, amely esetén a kitettséget
feloszthatjdk fedezett és fedezetlen részre. A Bazel
[ll-es sztenderdeknek megfeleléen igy a bankok
20%, illetve 60%-0s kulcsot alkalmazhatnak (laké,
illetve kereskedelmi ingatlan esetén) a fedezetul
szolgédlé ingatlan értékének 55%-anak megfeleld
értékhatdrig, a kitettség e folotti részére pedig az
adds kockazati sulyat kell figyelembe venniltk. A
kockazati sulyokat a javaslat a Bazel IlI-tél eltéréen
az LTV-k helyett az ETV (Exposure-to-Value) értéke
szerint bontja meg azon kitettségekre, melyekre nem
alkalmazhato a loan splitting modszer.

Hitelkartya-termékek esetén meg lett
kUlonboztetve a szabalyozoi lakossagi (regulatory
retail) kitettségeken belll a tartozast idében
visszafizetd (transactor) és az azt gorgetd (revolver)
adés, elébbi alacsonyabb, 45%-0s kockazati sulyt
kaphat, egyébként a fedezetlen lakosséagi kitettségek
kockazati sulyai valtozatlanok.

A nagyvallalati kitettségek esetén a kilsé
mindsitéssel rendelkezd addsok hiteleinél a BBB+
és BBB- kozotti mindsitést addsok hitelei az eddigi
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100% helyett 75%-0s sulyt kapnak. A mingsitéssel
nem rendelkezd hitelek 100%-0s rataja tovabbra

is érvényben marad, azonban 2032-ig &tmeneti
rendelkezésként az adds befektetési fokozatnak
megfelelé kockazata esetén 65%-0s kockazati

suly alkalmazhaté. Ez akkor alkalmazhato, ha egy
nagyvallalat PD-je legfeljebb 0,5% és képes arra,
hogy a pénzugyi kotelezettségvallalasait idében
teljesitse még valsagiddszakok esetén is.

Az intézményi kitettségek esetén az A+ és A-
kozotti, illetve a BBB+ és BBB- kozotti mindsitéssel
rendelkezd bankoknak adott hitelek kockazati

sulyai rendre az eddigi 50%-rél 30%-ra, illetve
100%-r6l 50%-ra csokkennek, mig a rovid lejaratu
kitettségek sulyai nem valtoznak (ECRA maddszertan).
A mindsitéssel nem rendelkezd intézményi
kitettségek a CRR2-t8l eltéréen, ahol a kozpont
kormanyzat mingsitése volt a mérvadd, a bankok éltal
megéllapitott mindsitések alapjan kapnak kockéazati
sulyokat. Az SCRA megkozelités alapjan a bankok
kvantitativ és kvalitativ kritériumok alapjan soroljak
be a kitettségeket A, B és C kategéridkba, ahol a
kitettségek 20 és 150%-0s kozotti sulyokat kapnak.

A Bézel Ill alapjén a ,specialised lending”
ala tartozé kitettségek is kulon kockazati
sulyokat kapnak aszerint, hogy rendelkezésre
all-e kulsé mindsités, illetve, hogy az adott
hitel projektfinanszirozast, targyieszkoz- vagy
arufinanszirozast szolgal.

A CVA-kockazat esetében a Bazel |lI-mal
0sszhangban modosulnak a kockazati sulyok, a belsé
modelleket pedig visszavonjak. Az SFT Ugyletekre
alkalmazandé minimum alkalmazandé haircut-okat az
EBA fogja kidolgozni a késébbiekben.

Valtozas az IRB modszerek
alkalmazasaban

A bels6 minésitésen alapulé modszerek

(,IRB") alkalmazasakor a PD, LGD és CCF
paraméterekre also korlat (,,input floor”) lesz
megszabva, hogy biztositva legyen egy minimalis
szintl konzervativizmus ezzel elkerUlve a tulsdgosan
alacsony t6kekovetelményt, valamint hogy korlatozva
legyen a becslésnél fellép6é modellkockazat.
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Tovabba, bevezetik az ,,output floor”-t. E szerint
a bankok a sztenderdizalt megkdzelitésben szamolt
tékekovetelmény bizonyos eldirt szazalékat kell,
hogy tényleges kovetelményként alkalmazzak,
akkor is, ha a belsé modellekkel alacsonyabb

érték jonne ki. A bevezetéskor 50% lenne szorzo,
amely évente 5 szdzalékponttal néne, és 72,5%-
0s végsd értéket érne el. Ugyanakkor 2029-ig
fels6 korlat alkalmazaséra is lehet6ség van, amely
alapjan a tényleges tékekovetelmény legfeljebb

a korlatozas nélkul (belsé modell médszerekkel)
szamolt tékekovetelmény 125%-a. Az output floor
bevezetésével a masodik pilléres tékekovetelmény
(P2R) és a rendszerkockazati tékepuffer esetén
felmerulhet, hogy bizonyos kockazatok kétszer
kerllnek figyelembe vételre (pl. a modellkockéazat),
ezt a CRD-javaslat Ugy kezeli, hogy megengedi a
fellgyeleteknek, hogy felllvizsgélja az emlitett két
tékekovetelmény mértékét.

A bazeli sztenderdeknek megfeleléen a kockazati
sulyokra vonatkozé IRB-t6kefliggvényben az 1,06-0s
szorz6 torlésre kerll. Fontos tovabba, hogy a CRR3-
javaslat korlatozza a fejlett IRB-mddszer hasznélatat,
amely alapjan csak azon eszkozosztalyok esetén
alkalmazhat®, amelyeknél lehetséges a paraméterek
robusztus becslése.

Piaci kockazat: az FRTB bevezetése
megtortént

A CRR2 kordbban bevezette a BIS éltal 2016-ban
publikalt FRTB (Fundamental Review of the Trading
Book) sztenderd megkozelités alapjan szamolt
piaci kockéazati t6kekdvetelményre vonatkozé
adatszolgéltatast. A CRR3-javaslatban bevezetésre
kertl az FRTB szerinti alternativ belsé modell
megkozelités (A-IMA), valamint a sztenderdizalt
megkodzelités kulonvalik alternativ és egyszerUsitett
(A-SA és S-SA) megkozelitésre. Az S-SA szerint

a t6keszUkséglet a korabbi piaci kockazati
tékekovetelmények egy konzervativ szorzéval
megszorzott értékének dsszege lesz: részvény-,
kamat-, deviza- és arukockazatra rendre 3,5-6s, 1,3-
as, 1,2-es és 1,9-es szorz6 vonatkozik.

Tovabba modositasra kerultek a tékemegfelelési
mutatok stabilizaldsa érdekében felvett strukturdlis
devizapoziciékra vonatkozé eléirasok.

Annak érdekében, hogy az uniés bankok ne
kerlljenek versenyhéatranyba a globalis piacon, ha

az Union kivili nagyobb szabalyalkoték eltérnének

a Béazel lll-as sztenderdektdl, az Eurdpai Bizottsag
engedélyt kap arra, hogy felhatalmazason alapuld jogi
aktusokat tegyen kozzé, amelyben maodositja a piaci
kockazatra vonatkozé tékekovetelményeket, és annak
hatalyba lépési datuméat a nemzetkozi fejleményekkel
0sszhangban. Az FRTB egy kockazatérzékenyebb
maodszertan, azonban a konzervativ megkozelités

€s a magasabb, stresszidészakot tlikrozé kockazati
sulyok miatt valészindsithetéen a bankok szamara
magasabb tékekdvetelménnyel fog jarni a szabalyok
végleges bevezetésekor.
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Mikodési kockazat: az SMA nem veheti
figyelembe a veszteségadatokat

A miikodési kockazat esetében bevezetésre kerllt
a Bazel Ill-ban eléirdnyozott SMA (Standardised
Measurement Approach) mddszer, amely esetén a
kivant t6kekovetelmény a szamviteli adatokra épulé
BIC (Business Indicator Component) mutaté értéke
lesz. A belsé veszteségadatok (ILM mutatd) a Bazel
[l sztenderdektdl eltéréen nem vehetdk figyelembe
a tékekovetelményben. A belsé veszteségadatokra
vonatkozdan a javaslat az adatgyUjtés, az adatok
minésége és a nyilvanossagra hozatal kapcsan
részletes kovetelményeket irt elé a bankok szamara.
Ezzel pdrhuzamosan a korabbi mddszerek, beleértve
a belsé modell médszertant is, visszavonasra
kertlnek.

Nagyobb hangsulyt kapnak az ESG
kockazatok

Az ESG aktualitdsat az eurdpai bankszabdlyozasban
jelzi a kézelmultban megjelent Taxonémia rendelet,
valamint az EBA hitelezési folyamatokra vonatkozé
iranymutatésa, amely az ESG faktorok hitelezési
folyamatokba valé beépitésérdl szélt. Az ESG
kockazatok nyilvdnossagra hozatali kdvetelményét
a CRR3-javaslat ezuttal minden intézményre
kiterjeszti. Tovabba, a Bizottsag felhatalmazza a
fellugyeleteket arra, hogy a SREP-folyamataikba

is beépitsék az ESG kockazatokat. Ezeket a
fellugyeletek a sajat vagy a bankok altal elvéart
stressz tesztek részévé is tehetik, illetve a CRD6-
javaslatban az EBA mandatumot is kapott ezzel
kapcsolatban irdnymutatasok kidolgozasara.

A javaslat tovabbé szigorubb kockazatkezelési
intézkedések és konkrét tervek eléirasat
szorgalmazza az ESG kockazatok kapcsan.

Valtozasok a CRD-ben: kibévitett
feliigyeleti eszkoztar

A CRD6-javaslat kibévitette és egységesitette a
nemzeti feligyeletek eszkdztarat a prudencialis
szempontbdl jelentés gazdasagi események
szabalyozasat/engedélyezését illetéen (jelentés
részesedések vasarlasa, eszkdzok vagy
kotelezettségek transzfere, dsszeolvadas és
kalonvalas).

A CRD-javaslat bevezeti a periodikus birsagokat
azért, hogy szorgalmazzak az intézmények
szabalyoknak val6é gyors megfelelését, valamint
egységesitik a tagallamokra vonatkozé szankciok
korét a tagallamok kozti egyenlé feltételek
megteremtése végett. A javaslat megkulonbozteti az
adminisztrativ és blntet6 jellegU birsagokat, elébbiek
esetén a szabdlyszegések listajat kibbvitették a
prudencialis kovetelményekkel. Az EBA tovabba a
jovében kidolgozza majd azokat a folyamatokat és
kontrollokat, amelyek azt akadalyozzak meg, hogy
ugyanazon szabalyszegésre tobb birsag legyen
kiszabva.
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Azon harmadik orszagbeli véllalkozdsok, amelyek Hatastanulmany
az Unio terUletén pénzlgyi szolgéaltatasokat
végeznek, minden esetben kotelez6 lesz
fioktelepet alapitani valamelyik tagallamban annak
érdekében, hogy ne essenek ki a prudencialis
szabalyozasok és a fellgyeletek hataskore aldl,
ezzel veszélyeztetve az Unié pénzlgyi stabilitasat.
A harmadik orszagbeli fioktelepek szabalyozasa

is szigorodik, mivel a szamuk az Unidban egyre

novekszik és relative jelentés értékl eszkozértékkel . - hiérkedések hatdsat fiavelembe vé
rendelkeznek. Az irdnyelv alapjan a fidktelepeknek a az atmenetl intezkedesex hatasat figyelembe veve,

bejegyzéshez minimalis kovetelményeknek kellene mig kozéptavon _0’7 2’_7 /° oS rlonekedes, v_a,rhat_p. I—!abar

megfelelniiik, tovabba, minimum tékeszintet, j6 $24mos egyszeri adminisztrativ és operéacios koltség

likviditasi mutatokat, valamint belsé iranyitasi és jelentkezne az Uj szabalyokkal, a belsé modszerek
korlatozasa miatt 0sszességében csokkennének

kockazatkezelési sztenderdeket ir el6 szamukra az K a tiousd kbliséaek. A szabalvorasok <rintik
iranyelv, figyelembe véve a fidktelepek méretét is. ezeka tipusu ko tsege - A szabalyozasok nem e-,r|r_1t|
negativan a kkv-k hitelhez jutasat és a megfelelési

A felUgyeleteknek vizsgalniuk kell, hogy az egyes o0 . . o .
i J 9y 9 koltségek csokkenésével a hitelkoltségek is

fioktelepek rendszerszinten jelentds intézmények-e, ) i > )
ezeket a portfolidjuk restrukturalasara kotelezhetik, §Iacsony/ablbak Iennerjell< SzamE*kra' A szabaly_(?zasok
vagy addicionadlis t6kekovetelményt irhatnak elé osszesseg"eb”en Qllenallopbgkka tennék az unios
szamukra a masodik pillér alatt. _bankok a jovébeli gazdgsag| sokkokkal szemben. Ez
javitana a befektet6k bizalmat a bankrendszerben,
ami a finanszirozasi koltségek csokkenését és igy a
versenyképesség javulasat eredményezhetné.

Az EBA hatastanulmanya alapjan a Bazel lll-as
reformok implementécidja révén a 99 bankbol

allo mintabol 10 europai nagybanknal

6sszesen 27 milliard eurdval névekedne meg a
tokekovetelmény, 89 bank tékeszintje ugyanakkor
maér megfelel az Uj szabalyoknak. Az uniés bankok
sulyozott dtlagos minimalis tokekévetelményének
noévekedése 6,4 és 8,4% kozott lenne hosszu tdvon
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