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Banki kényvi kamatlabkockazat -
tervek a szabalyozas megujitasara

Hirlevél — 2022. februar

A kozelmultban tapasztalt magas volatilitas a bankkozi kamatokban és
allampapir-hozamokban a jovében is varhatéan fennall majd, mivel a
kozponti bankok az inflacids nyomas hatasara monetaris szigoritasba
kezdtek 2021 8szétdl. Ennek fényében kiemelt fontossagu a

banki konyvi kamatlab-kockazat szabalyozasa az eurdpai torvényhozo
testuletek munkaiban, amellyel egy régi elmaradast potolnak. Jelen
hirlevelinkben osszefoglaljuk az EBA &ltal a mddszertanokrdl,
folyamatokrol és felugyeleti elvarasokrél kiadott iranymutatas- és
RTS-tervezeteket. Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az EBA anyagok
meég konzultativ fazisban vannak, az elfogadott valtozat ezektdl akar
jelentdsen is eltérhet.

A kamatkockazat kiemelt fontossaga felétdl az energiadrak ndvekedése és a fogyasztoi
kereslet hirtelen novekedése miatt nagyfoku
inflacidés nyoméas tapasztalhatd, amelyet a monetaris
politika az irdnyadd kamatok emelésével igyekszik
ellensulyozni. Az emelkedd kamatkdrnyezetet a 3
honapos BUBOR, valamint az 5 és 10 éves BIRS
példajan keresztul az 1. abra mutatja be.

Korabbi hirleveleinkben tobb alkalommal is ismertettik
az MNB banki konyvi kamatldbkockazattal kapcsolatos
elvarasait. Ezek kozul emlitésre méltd a 2020-as
ICAAP kézikonyvben bemutatott latra sz6l6 betéti
benchmark modell (2020. februari hirlevél), valamint

a 2021-es kézikonyben bemutatott benchmark
tékekovetelmény szamitasi ajanlasok (2021. februari

hirlevél). Emellett az MNB idén majusban publikalt, 6,00
fellgyeleti tapasztalatokat dsszefoglalé elemzésének
f6bb pontjait a 2021. juniusi hirleveliinkben y!M >00

ismertettik. A kamatkockazat hagyomanyosan .
fokuszpontja az ICAAP vizsgélatoknak, és a 9R /
fellgyeleti adatszolgaltatas-csomag is megujult idei 3,00

évtdl, amelyekrél a 2022. januari hirlevelinkben
szamoltunk be.

A téma kilondsen aktudlisséa valik a monetéris 1,00
politika irdnyvéltaséanak fényében és az emelkedd 000
inflaciés és kamatkornyezetben. A kdzponti bankok a 2017 2018 2019 2020 2021 2022
koronavirus-vélsag kezdetén monetaris lazitassal és — BUBOR3hénap ——BIRS 5 & BIRS 10 év
likviditasinjekcidval probaltak fogyasztasra 0sztonozni

a gazdasagi szerepl6éket, azonban 2021. méasodik 1. bra Bankkdzi kamatok alakuldsa (%)

© 2022 AKPMG Tanacsado Kft., a magyar jog alapjan bejegyzett korlatolt felel6sségu tarsasag, és egyben a KPMG International Limited (, KPMG International”)
angol , private company limited by guarantee” tarsasaghoz kapcsolodo fliggetlen tagtarsasagokbdl allo KPMG globalis szervezet tagtarsasaga. Minden jog fenntartva.


https://assets.kpmg/content/dam/kpmg/hu/pdf/frm-hirlevel-2020-februar.pdf
https://assets.kpmg/content/dam/kpmg/hu/pdf/FRR-2021-february-HUN.pdf
https://assets.kpmg/content/dam/kpmg/hu/pdf/FRR-2021-february-HUN.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/akbari-kamilla-juhasz-csaba-2020-kihivasai-avagy-a-proaktiv-es-prudens-banki-kamatkockazat-kezeles-fontossaga.pdf
https://assets.kpmg/content/dam/kpmg/hu/pdf/FRR-hirlevel-2021-06-HUN.pdf
https://assets.kpmg/content/dam/kpmg/hu/pdf/frr-hirlevel-2022-01-hu.pdf

RTS-tervezet az sztenderd modszerekrol

Kamatérzékeny poziciok kezelése az atarazodasi
tablaban

A tervezet elGirja az intézmények szdmaéra,

hogy a kamatkockéazati szempontbdl relevans
poziciokra atadrazédasi gap tablat toltsenek minden
sokk-szcenarié és devizanem esetén. Ebben az
automatikus kamatlabopcidkat kulon kell valasztani,
mig a viselkedési opcidkat az alaptermékkel

egyutt kell figyelembe venni. Fix kamatozasu
instrumentumok esetén a cashflow-kat a tényleges
lejarat alapjan kell besorolni, mig valtozdé kamatozasu
termékek esetén a kamat cashflow spread és
referenciakamat komponenseit kilon kell feltintetni a
téblaba az atarazédasnak megfeleléen.

A latra sz6l6 betéteket el kell kuloniteniuk az
intézményeknek stabil és nem stabil részre,
amelynek a becslési alapjat egy legalabb 10
éves historikus adatsor kell, hogy adja. A stabil
allomanyon beltl meg kell hatarozni a core
betétallomanyt, amely jelentdés kamatvaltozas
esetén sem arazédik at. A core allomanyt korrigalni
kell még egy szcenariéfliggé szorzoéval is. Ezen
felll az RTS- tervezet a core betétek teljes
betétallomanyon bellli ardnyara, valamint lejarati
besorolasara felsé korlatokat ir el6.

A fix kamatozasu hitelek el&torlesztésénél az
alapszcenario esetén a termékszegmensenként
becsllt feltételes éves el6torlesztési ratakat az
aktualis hozamgorbe alapjan, historikus médszerrel
kell becsdini, és a megfelel6 szorzét kell alkalmazni
a becsult ratékra. A becsult éves el6torlesztési ratak
alapjan a varhatdan el&torlesztett és a szerz6dés
szerinti cashflow-k besorolhatdak a megfelelé
atarazddasi kategoridkba. Hasonld modon kell eljarni
a fix kamatozasu feltorési kockazatnak kitett lakossagi
lekotott betétekkel.

A bankok egyszerUsitésként az overnight
kategodriaba sorolhatjdk a viselkedési opcionalitast
tartalmazo termékeket, ha ezen kitettségek nem
érik el a teljes kamatérzékeny eszkozallomany
2%-at. Az eléz6ekben nem emlitett, de lehetséges
ilyen instrumentumok lehetnek a nemteljesité
hitelek vagy a hitel fix kamatozasu hitelt biztosité
hitelkeretek.

EVE érzékenység szamitasa

Az EVE-hatdsok szdmitdsanal a cashflow-kat a
kulonbdzd szcenaridk szerinti hozamgorbék alapjan
diszkontélni kell kifutd dllomanyokat feltételezve.
Az EVE szdmitasanal a kamatok esetében a
kereskedelmi marzsok kiszlrhetéek, viszont

a modszertannak konzisztensnek kell lennie,
minden esetben azonositani kell a kockazatmentes
kamatlabat, valamint a dontésrdl értesiteni kell a
fellgyeletet.
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A diszkontalas soran az atarazédési kategoridk idébeli
kozéppontjat kell figyelembe venni és logaritmikus
kamatlabbal kell kiszamolni a diszkontfaktorokat. Az
EVE-hatas az adott szcenarié és az alapszcenario
soran szamolt EVE kulonbségeként adddik,

valamint ahhoz hozza kell adni az automatikus
kamatlab-opciokhoz tartozé EVE-véltozast. Ez utébbi
szamitdsahoz az opcid implicit volatilitdsanak 25%-o0s
novekedését kell feltételezni.

NIl érzékenység szamitasa

Az NIl szamitédsa esetén az EVE-t6l eltéréen

az atérazddasi tablaban szerepelnie kell a

kamatok kereskedelmi marzs és egyéb spread
komponenseinek is. Az Nll-hatas szamitésa

soran a gap tabla alapu besorolas kiegészul egy
olyan megbontéassal, amely a valtozé kamatozasu
instrumentumok referenciahozaménak futamidején
alapul.

Az NIl vizsgalatanal az egyéves id6étavon az
Ugyletek &tarazddasaig vagy lejarataig a mar lefixalt
kamatokat 6sszegezni kell. A valtozé kamatokhoz
pedig figyelembe kell venni az eléirt szcenéridkra
projektalt kockazatmentes kamatlabat, valamint

az intézmények altal el6rejelzendd kereskedelmi
marzsot. Ha létezik az instrumentumnak likvid
piaca, akkor az ott megfigyelt hozamok lesznek
irdnyadodak, maskulonben az el6zé évben megfigyelt
értékek sulyozott atlagat kell figyelembe venni a
szegmentéaciés szempontok szerint.

Add-onként figyelembe kell venni az automatikus
opcidk cash-flow-it. Az Nll-szamitas idétavjan beldl
lehivhaté instrumentumokat az egyes szcenaridok
esetén a varhato kifizetések alapjan kell értékelni,
megujulas feltételezésével. Az NIl szamitasanak
idétavjan tul lejar6 és valdsan értékelt automatikus
opciék esetén az EVE-szamitashoz hasonléan

az implicit volatilitds 25%-0s novekedésével kell
szamolni.

A teljes Nll-hatas része lesz a baziskockazat is,
ehhez el kell kuloniteni az overnight, az 1, 3, 6 és 12
honapos referenciahozammal rendelkezé Ugyleteket.
Ez alapjan az intézmeények a historikus kamatokra
épitve két olyan hozamszcenariét hataroznak majd
meg, amelyek esetén az overnight hozamhoz
képest a tobbi hozam tavolodik vagy kozeledik
(,widening” / ,tightening”). A két szcenarié kozul a
kedvezdétlenebb Nll-valtozast kell hozzaadni a teljes
NIl-hatashoz.

Az NIl érzékenység szamitdsakor fontos szerepe
lesz a forward kamatok szamitdsanak, kilondsen
az opcidkat is tartalmazé pozicidk esetén. Ennek
megfeleléen az intézményeknek tgyelni kell a
szamitasi médszertan megfelel és konzisztens
alkalmazasara. Az 2. abra négy lehetséges
forward kamat szamitasi megoldast mutat be egy
hozamgorbe példajan keresztll.
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2. dbra Forward kamatszamitasi modszerek, HUF 3M BUBOR hozamgédrbe 2022.01.31, forrds: Bloomberg

Az egyszeriisitett modszertanrol

Az egyszerUsitett modszer kevésbé eréforras-
igényes modszereket kinél az intézmények szamara.
A core betétek aranyara fellgyeleti értékek vannak
megallapitva, valamint a cash-flow lejarati besorolasa
is kotott médon van meghatarozva. Az automatikus
kamatldbopciok esetén az implicit volatilitas novelése
helyett elegendé az alappalya szerint szamolt
kifizetések sokkoldsa. Az NIl szamitasanal az NI
id6tavjan belll, a fix kamatok 0sszegzéséhez elég
termékcsoportonkénti atlagos kamatokat hasznaini,
tovabba a kamatok véltozé komponensének
elérejelzésénél is lehet egyszerlsitésekkel élni.

RTS-tervezet a felligyeleti kiugroérték-
tesztrol

Az EBA 4ltal kiadott méasik RTS-tervezetben
a fellgyeleti kiugroérték-teszt részletei lettek
kidolgozva. A kiugréérték-teszt soran a
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fellgyeletek elvarjak a bankoktdl, hogy egységes
maodszertan alapjan és rendszeresen szamitséak a
kamatkockazatok mértékét.

Amennyiben a téke gazdasagi értékének (EVE)
érzékenysége barmely sokk esetén meghaladja

az alapvetd téke (T1) 15%-at, akkor a fellgyeletet
értesiteni kell, amely intézkedést alkalmazhat a
kamatkockazat-kezelés tekintetében. A tervek
szerint elvarasok nem valtoznak jelentésen, de
figyelembe kell venni a sztenderd megkozelités U
elvaréasait, illetve hogy a kamatlabpadlé a korabbi
-100 béazispont helyett -150 bazispontrél indul,
valamint a 20 éves helyett csak 50 éves lejaraton
éri el a nullat. Tovabbi valtozas, hogy az ERM I
rendszerben résztvevé devizanemekben jelentkezé
pozitiv valtozdsokat 50%-0s helyett 80%-o0s sullyal
lehet figyelembe venni az teljes érzékenység
szamitasakor.
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Ujdonsag, hogy az NIl esetében is varhaté
kiugroérték-teszt, de ennek pontos formaja

meég nem eldontott. A tervezet most két opcidt
vazolt fel a kliszob kapcséan. Az egyik az EVE
méréséhez hasonléan az alapvetd téke bizonyos
szazalékdhoz kotné az NIl véltozasat és igy
hatdroznd meg a kuszobértéket. Az EBA ezt

az értéket Ugy hatdrozna meg, hogy az altala
készitett hatastanulmany alapjan a bankok
ugyanakkora hanyada |épné tul a kiszobértéket,
mint az EVE 15%-0s kUszobe esetén. Ez az
érték a hatastanulmany szerint -2,5%, ha a valés
értéken értékelt értékpapirok jovedelemhatasat is
figyelembe vennék, akkor -3% lenne.

A masik lehetséges megoldas, hogy a bankoknak
figyelembe kellene vennilk az adminisztrativ
koltségeiket, valamint az NIl és a mdkodési
bevétel hanyadosat. Ez azt jelentené, hogy a nettd
kamatjovedelembdl levonasra kerllne az ahhoz
kothetd adminisztrativ koltségek része.

NlIokk—a+Admin. koltségek
NIl;1ap —a*Admin. koltségek

Nlleisz6 év

— 1 < Kiiszobérték, ahol a = Mikodési bovéral
A mérészam igy a sokk-szcenarid esetén szamitott
korrigalt NIl szazalékos valtozasa lenne az
alapszcenarid esetén szamolt értékhez viszonyitva.

A hatastanulmany szerint az igy ajanlott kiiszobérték
-30% lenne, amely a valds értéken értékelt
instrumentumok figyelembe vétele esetén viszont
mar -35% lenne.

Ahogy fentebb emlitettdk, a netté kamatjovedelem
érzékenységvizsgalatanal a végleges RTS figyelembe
veheti a valds értéken értékelt instrumentumok
eredményét, valamint minden olyan jovedelmet,
példaul a dij- és jutalékbevételek azon részét

is, amely érzékeny a kamatok véltozaséara. A

felvetés ellen szdél az, hogy a kilonbozd szamviteli
sztenderdek kozotti kulonbségek bizonyos bankokat
hatranyosan érintenének. Az NIl mérésénél az EBA
szerint a kereskedelmi kamatmarzsokat is figyelembe
kellene venni. Az EBA a hatastanulmanyéaban kiemeli,
hogy az NIl mérésének 1 éves id6tavja megbizhatobb
eredményeket hoz a jobb adatmingség és a kisebb
szamitasi komplexitdsok miatt. A tanulmany
eredményei szerint a valods érték figyelembe vétele
nem jelent nagyobb kulonbséget a jovedelemhatasok
meérésénél.

Az EBA ITS-tervezetei az IRRBB kapcsan

A kamatkockazat egységes eurdpai jelentési
elvarasait tamogatja az EBA 2021 novemberében
ITS-tervezetet kiadott ITS-tervezete. Ez alapjan az
intézményeknek kozzé kell tennitik a felligyeleti
kiugréérték-teszt részeként meghatarozott

hat hozamgorbe-sokk esetén fellépé téke- és
eredményhatést. Ezen felll a belsé mérési rendszer
alapjan az intézményeknek kvalitativ informaciékat
kell kozzétennitk az IRRBB kitettségek alapjaul
szolgalo feltételezések, a szamitasok menete,
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valamint az alkalmazott kockazatkezelési eszkozeik és
stratégiajuk kapcsan.

A hitelfelarkockazat kezelésére és a belso
rendszerekre vonatkozo iranymutatasok

A RTS-ek mellett a CRD eléirta az EBA-nak
kamatkockazati iranymutatés kidolgozasat is, amiben
részletezi a kamatkockéazatok azonositasanak,
kezelésének és mérséklésének kritériumait, valamint
a belsé rendszerekkel kapcsolatos elvarasait.

A tervezet nagyrészt tovabbviszi az IRRBB-vel
kapcsolatos altalanos elvarasokat a kockazatkezelési
modszereket, keretrendszereket, vagy a mérési
madszereket illetéen. Ujdonsag lesz azonban, hogy
az irdnymutatés-tervezet az IRRBB mellett kifejti

a banki konyvi hitelkamatfelar-kockézat (CSRBB ~
Credit Spread Risk in the Banking Book) témakarét
is, érintve annak definici¢jat, valamint a lehetséges
mérési mdodszereket. A CSRBB keretén belll annak
meérése a kamatlab két osszetevéjére iranyul. Az
egyik az adésok egy csoportja altal meghatarozott
piaci hitelfelar (market credit spread), amely

nem tartalmazza az addsok idioszinkratikus, azaz
egyedi kockazatatol, példaul szektortdl, foldrajzi
lokaciotol vagy az instrumentum tipuséatél (pl.
kotvény vagy derivativa) fugg6 felarat. A CSRBB
maésik komponense a piaci likviditasi felar (market
liquidity spread), amelyet a piaci szereplék éaltal
meghatarozott keresleti-kinalati dinamikak hataroznak
meg, amely nagyban figghet példaul a lejarattol.
Ugyanakkor az irdnymutatas megengedné az adésok
egyedi kockazatanak figyelembe vételét a CSRBB
mérésénél, ha biztositott, hogy igy konzervativabb
lesz a kockazat mérése.

Az EBA-hoz a bankok altal kuldott visszajelzések
alapjan a hitelfelar-kockéazattal érintett eszkdzok
tllnyomo része valds értéken értékelt eszkoz,
példaul véllalati kotvény. A CSRBB vizsgalatanak
hataskore alél csak akkor kertlhet ki egy Ugylet,

ha dokumentaltan nincs kitéve ilyen jellegl
kockazatnak, viszont a valos értéken értékelt
instrumentumok hitelfelar-kockazatat mindig vizsgalni
kell. Az intézményeknek a CSRBB-hoz kapcsolédo
kockazati étvagyat az EVE és az NIl megengedhetd
valtozasaként kell meghatarozniuk.

Ezeken felll a tervezetben meg van hatérozva,
hogy mi szdmit nem megfelelé belsé mérési
rendszernek, mely esetekben az intézményeket a
helyi fellgyeletek a sztenderd médszer hasznélatara
kotelezhetik. Nem megfelel$ egy belsé mérési
rendszer, ha nem azonositja és méri kelléen
robosztus és gazdasagilag igazolhaté médon a
kamatkockazat minden Iényeges elemét (gap-, bazis-
és opcids kockazat). Szintén nem megfelelének

kell tekinteni egy belsé rendszert, ha a relevans
paraméterek nincsenek megfeleléen kalibralva,
vissza-tesztelve, dokumentalva és rendszeresen
felllvizsgalva.

©2022 AKPMG Tanécsadoé Kft., a magyar jog alapjan bejegyzett korlatolt felel6sségU tarsasag, és egyben a KPMG International Limited (,KPMG International”)
angol , private company limited by guarantee” tarsasaghoz kapcsolédo fliggetlen tagtarsasagokbol &llé KPMG globélis szervezet tagtarsasaga. Minden jog fenntartva.


https://www.eba.europa.eu/regulation-and-policy/transparency-and-pillar-3/implementing-technical-standards-disclosure-information-exposures-interest-rate-risk-positions-not

Osszegzés

Az EBA javaslatai szdmos valtozast hoznak

a mostani keretrendszerbe, amik a jelenlegi
kockdazatkezelési folyamatok és rendszerek
felllvizsgélatat fogjak igényelni. A bankoknak
szamos terUleten fejleszteni kell majd vérhatéan

a jelenlegi megoldasokon. A szlkséges szamitasi
és adatigény novekedni fog, hiszen szlkség lesz
téke és kamat cash-flow-k pontos elérejelzésére,
a forward kamatpalya megfelel6 kiszdmitasara, a
beagyazott opcidk értékelésére tdbb szcenario alatt.
A modellezésre és paraméterbecslésre is egyre
nagyobb hangsulyt kell forditani, ktlonodsen a latra
sz6l6 betétek, hitel-elétorlesztések, baziskockazati
szcenariok és kereskedelmi marzsok esetében.

A modszertanok validécidja is fontosabba valik a
modellek és szamitdsok Osszetettsége és jelentds
szerepe kovetkeztében. Emellett fel kell készllni a
szigorodo fellgyeleti ellenérzésekre is a kordbbinal
specifikusabb elvarasok és magasabb, EU szinten
kozvetlenul hatalyos jogszabdlyi szint miatt.
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