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ESG felkésziiltség az EU-ban, valtozé
gazdasagi kornyezet hatasai az ESG-re

Hirlevél — 2022. julius

A bankok szamara az elmult év egyik legfontosabb kockazatkezelési és
szabalyozasi trendje az ESG befektetések, kockazatok és fenntarthatésaghoz
kapcsolodo uj folyamatok és kontrollok implemetalasa volt. A KPMG hat
orszag 33 bankjaval készitett piacfelmérést az Europai Kozponti Bank 13
elvarasaval kapcsolatos megfelelés statuszardl, illetve vizsgalta azt is,
milyen hatassal lehetnek az ESG folyamatokra a megnovekvo geopolitikai
kockazatok. A részletes anyag itt érheto el.

Az Europai KozpontiBank (ECB) 13 elvarasa

Az ECB 13 elvérasa, hasonldan a Magyar Nemzeti
Bank (MINB) Zold ajanlasahoz, melyrél kordbban itt
irtunk, 13 6 tertleten fogalmaz meg elvéarasokat
a bankokkal szemben. Ez a 13 terlilet az Uzleti
kornyezet, Uzleti stratégia, a Menedzsment,

a Kockazati étvagy, a Szervezeti struktura,
Riporting, Kockazatkezelési keretrendszer,
Hitelkockazatkezelés, Mkodési kockazatkezelés,
Piaci kockézatkezelés Szcenaribelemzés és
stressztesztelés, Likviditasi kockazatkezelés,
valamint Nyilvdnossagra-hozatal és kapcsolédd
szabalyok.

A stratégia és a szervezet témakorbe ot terdlet
tartozik. Az ECB az Uzleti kornyezeten belll az
éghajlattal kapcsolatos és kornyezeti kockazatok
Uzleti kornyezetre gyakorolt hatdsanak megértését
vérja el a bankoktél annak érdekében, hogy
megalapozott stratégiai és Uzleti dontéseket
hozhassanak. Ezt kovetéen szikséges az éghajlati
és kornyezeti kockazatokat az Uzleti stratégiaba
épiteni. Fontos, hogy a felsévezetés felelésségi
korébe tartozzon a klimavaltozdssal kapcsolatos
kockazatok nyomonkovetése és az Uzleti
folyamatokba torténd integralasa, ugy, hogy a
kockazatvallalasi hajland6sag meghatarozasanal
figyelembe kell venni az éghajlattal és a kornyezettel

kapcsolatos kockazatokat. Az éghajlattal és a
kornyezeti kockézatokkal kapcsolatos felelésséget a
szervezeti struktlran bellul a harmas védelmi vonal
szerint kell a menedzsment szdmara kiosztani.

A kulsé és a belsé jelentések témakorbe kettd
teruletet sorolhatunk be. Az egyik a jelentéseket
tartalmazza, a masik a kozzétételeket.

A menedzsment megfelelé és rendszeres
tajékoztatasa céljabol fontos, hogy a belsé
jelentések tUkrozzék az éghajlattal és kornyezettel
kapcsolatos kockazatokkal szembeni kitettségeket
is. Emellett jogszabalyi kotelezettség, hogy eleget
tegyenek a kozzétételi irdnyelveknek (példaul Uj
Pillér 3-as fenntarthatdsagi témaju kozzététel) és
eljardsoknak. A nyilvadnos kozzétételekben meg kell
jelennie az éghajlattal és a kornyezettel kapcsolatos
kulcsfontossagu mérészamoknak és tartalmazniuk
kell a kapcsolodd jelentéségteljes informécidkat is.

Az atfogd kockazatkezelés témakoréebe

a kockazatkezelési keretrendszerek és a
szcenaridelemzés, illetve a stresszetek tartoznak.
Az ECB elvérasa, hogy a létezé kockézati
kategoridkba épitsék bele a klimavaltozassal
kapcsolatos kockazatokat, hiszen azok
mozgatorugoként mikodnek az 0sszes kockazati
terlleten. Tovabba a bankoknak értékelniuk kell az
éghajlati és a kornyezeti kockazatok relevancigjat,
€s azokat beépiteni a szcenaridelemzéseibe.
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Az elvérés, hogy a klimakockazatokat egy baseline
és egy kedvezétlen forgatdkonyv keretén beldl is
értékeljék.

A kUlonbozé kockazattipusok kezelésével szemben
specifikus elvarasokat fogalmazott meg az ECB.

A hitelkockazatnal figyelembe kell venni

az éghajlati és kornyezeti vonatkozasokat a
hitelnyujtasi folyamat minden szakaszaban, és
ennek megfeleléen a portféliokat monitorozni

kell. A miikodési kockazat teriletén szamolni

kell a klimavaltozas Uzletmenet folytonosséagéara

€s a reputaciora vonatkozé negativ hatasaival.

A piaci kockazatoknal nyomon kell kovetni az
éghajlati és kornyezeti tényezbket és Iétre kell
hozni klimastressztesztre alkalmas szcenaridkat.

A likviditasi kockazat esetében pedig a kliméaval
és kornyezettel kapcsolatos faktorokat be kell
épiteni a likviditasi kockazatkezelésbe és a likviditasi
tékepuffer kalibraciojaba.

AKPMG kerdoive

A KPMG kérdéives felmérést készitett, melyben
elemezte a bankok készultségi szintjét az ECB 13
elvérasara fokuszalva. Osszességében elmondhato,
hogy a bankok kiemelten kezelik az éghajlattal
kapcsolatos kockazatokat, mig az egyéb kornyezeti
kockéazatok (példaul a biodiverzitas csokkenése),

a tarsadalmi kockazatok és a vallalatiranyitasi
kockéazatok prioritasa alacsonyabb, és bankonként
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nagyon eltéré. Lehetséges magyarazat, hogy

az utébbi témakorok az éghajlattal kapcsolatos
kockéazatokhoz képest bonyolultabb ok-okozati
osszefliggésekkel rendelkeznek, igy nagyobb
kihivast jelenthet a bankok szémara ezek megértése
€s a kockéazatkezelésbe vald beépitésuk.

2021-hez képest a bankok atlagos készultségi szintje
az ECB 13 elvarasaval szemben 21 széazalékrol

51 szazalékra nétt. A legnagyobb elérelépés a
szcenaribéelemzés és a sztressztesztelés terlletén
tortént. A megkérdezett 33 nagybank kozul 5-en
mar megfelelnek az ECB elvérdsainak, és tovabbi 6
bank még 2022-ben tervezi ezt teljesiteni. A teljes
jogszabalyi megfelelést 2025-re vérja el az ECB.

A bankok sajat értékelése alapjan az intézmények
Olaszorszagban felelnek meg a legjobban az ECB
elvardsainak. Ehhez képest Franciaorszagban a
bankok 10 szazalékponttal kevesebbre értékelték az
atlagos megfelelésiket.

Az ESG faktorokra leginkabb kockéazati
mozgatérugoként tekintenek a bankok, nem

kulon kockéazattipusként. A bankok tobb mint fele
mér valamilyen formaban szamszerUsitette és
beépitette az ESG faktorokat. A beépités jellemzéen
a jelenlegi modellekbe vald integralason vagy
stressz teszten keresztul torténik. Az ESG faktorok
figyelembe vétele a legelérehaladottabb allapotban a
hitelkockazati modelleknél érheté tetten.
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A kivalasztott kockazattipus gyakorisaga (tobbféle valaszlehet6ség)
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Kihivas - A biologiai sokféleséget érinté
kockazatok

Az egyik legkevésbé ismert és legnehezebben
modellezhetd kimenetel a bioldgiai sokféleséget
érinté, vagy biodiverzitasi kockazatokhoz kothetd,
amely a Vildggazdasagi Férum szerint a kovetkezé
tiz év 5 legfontosabb kihivasai kozé tartozik.

Mig az éghajlatvaltozas mas szempontjai — igy
példaul a tengerszint-novekedés — kozvetlendl
kapcsolodnak egy faktorhoz, példaul a karosanyag-
kibocsatashoz, a biodiverzitas csokkenését tobb
folyamat, mint a tengerek hémérsékletének
novekedése, a természetes éléhelyek pusztuldsa,
de még szamos klimavaltozas mérséklését szolgald
beruhazas, mint a gatak és vizerémuvek épitése

is befolyasolja. A biodiverzitds csokkenését a

fold- illetve vizhasznalat-valtas, tulfogyasztas,
szennyezés illetve invaziv fajok elterjedése okozzak.
Kovetkezményei tranzicids és fizikai kockazatok, az
elébbire példa a korlatozé nemzeti és nemzetkozi
szabélyozasok, fenntarthatébb irdnyokba torténé
elmozdulds, illetve a fogyasztdi igények véltozasa,
mig az utdbbira az aszalyok, arvizek, egészségugyi
€s egyéb rendszerszintl kockazatok. Egyelére nem
rajzolodott ki hogy az eurdpai bankok hogyan mérik
fel a biodiverzitasi kockazatok hataséat a pénzugyi
szektorra, bar néhany szereplé nagy eréfeszitések
aran mar kidolgozta az elsé lehetséges
megoldasokat. Az egyik ilyen megkozelités a
biodiverzitasi labnyom meghatarozasa, mely

a kulonosen sértlékeny vagy karos dgazatok
azonositasara alkalmas.
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B Kockézat elkllonult modellezése

B Nincs szdmszersitve

Osszeségében tehat elmondhato, hogy az eurdpai
bankok tobbsége egyre nagyobb eréfeszitést

tesz az E, azaz kornyezeti tényezék feltarasara, de
mind az S és a G, tarsadalmi és iranyitasi tényezék
terén egyeldre joval kevesebb elérehaladas
lathat6. Az eurdpai jogalkotok valasza az NFRD-t
felvalto Uj vallalati fenntarthatosagi direktiva
(CSRD) kidolgozasa, és a szocialis Taxondmiajanak
el6készitése, mely a kornyezeti és klimakockazatok
mellé hasonld hangsullyal szeretné beemelni a
tarsadalmi és iranyitasbol eredd kockazatokat is.

Geopolitikai hatasok es ESG

A KPMG elemzése alapjan az Eurépaban kirobbant
konfliktus azonban alapjaiban véltoztatja meg a
globdlis gazdasaggal kapcsolatos feltételezéseket,
mely Uj megvilagitasba helyezheti és dtgondolasra
sarkallhatja a bankokat ESG stratégiajuk kapcsan.

A haboru négy, kordbban megkérdéjelezhetetlennek
vélt alapvetésben renditette meg a bizalmat,
miszerint a vilag vezetd gazdasagainak érdeke

a folyamatosan novekvé j6lét; a gazdasagi
o0sszekapcsolodas elésegitése, amely kdlcsonos
flggéshez, igy békés egymas mellett éléshez
vezet; a globalis munkaerépiac elsésorban
hatékonysagnovelés céljabdl torténd muikodtetése;
illetve a globalis javak és szolgaltatdsok elétt alld
gétak folyamatos lebontasa. Az Uj vildggazdasagi
k&non szerint viszont a kolcsonds gazdasagi fliggés
csak kozds geopolitikai célokkal rendelkezé orszagok
szamara kivanatos, a munkaerd elosztasa soran

a hatékonysag mellett a geostratégiai érdekek
felmérése jéval nagyobb szerepet kap, és egyre
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tobb beavatkozast latunk a javak és szolgaltatasok
szabad aramldséba, tdmogatasok, tarifak, szankciok,
Uj szabéalyok és mas szabalyozési eszkozok Utjan.

Varakozasok szerint szamos esetben katalizatorként
hathat a fenntarthat6é gazdasagi &tmenet
szempontjabol a fenti valtozas, elsésorban a
megujulé energia és az energiahatékonysag
novelése valamint a korforgdsos gazdasag irdnyaba
torténd elmozdulas kapcsan. A feltételezést szamos
példa is megerdsiti: Németorszagban egyeztetések
zajlanak a fosszilis energiahordozék 2038 helyett
2030-ban torténd elhagyasardl, valamint a nuklearis
energia 2022 végén torténd kivezetésének
atgondolasarol. Az Eurdpai Nyersanyag-szovetség
(ERMA), pedig az unié Kinaval szemben tapasztalt
flggését szeretné csokkenteni a ritkafoldfémek és
mas nyersanyagok beszerzése soran.

A bankszektor szamara a fentiek alapjan harom 6
lehetdség és kockéazat azonosithato:

e Az értéklancok rovidulni fognak —amely a
fenntarthatdsag szempontjabdl elényos —
és kozeli, azonos értékek mentén mikodd
orszagokba csoportosulnak majd a kdvetkezé
néhany évben, mely folyamatnak komoly
finanszirozas igénye lesz.

e Az értéklancok rovidulése soran varhaté egy
Ujabb I0kés a digitalizacio iranyaba, mely szintén
szamos Uj beruhazasi igényt jelenthet.

e Az energiahatékonysag erésitése és a megujuléd
energia irdnyaba torténé elmozdulds jelentés
inveszticiét igényel, amely finanszirozasaban
fontos lesz a pénzlgyi szektor szerepe.

A hitelkockazatok terén a rovidebb értéklancok,
illetve a nem energiahatékony mdkodés szamos
vallalat / szektor esetén a ndovekedés lassulasahoz
és a profitabilitds csokkenéséhez vezethet, amely
noveli a nemfizetés kockazatat. Ez is mutatja, hogy
a kockéazatkezelési keretrendszerbe minél jobban
érdemes beépiteni a fenntarthatésaggal kapcsolatos
kockézatok elemzeseét.

A nem-pénzugyi kockazatok kapcsan a
kiberkockazatok és compliance kockazatok gyors
€s nagymeértékl novekedésével kell szamolni,
melyek mellett egyre erésebb reputacios tényezdk
is megjelenhetnek, emiatt is kilonosen fontos lesz
a Governance tényezdékre is odafigyelni az ESG-n
beldl.

Osszeségében a geopolitikai valtozasok
kozép-hosszu tdvon nem befolydsoljdk az ESG
transzformacioé szlkségességét, sét tobb tényezd
miatt kdzép-hosszu tavon fel is erdsitik az ESG
szempontok implementélasanak elényeit.
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