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Banki konyvi kamatlabkockazat — Véglegesitett
EBA javaslatok a megvaltozott kamatkornyezetben

Hirlevél — 2022. november

Az EBA 2022. oktéber 20-an kozzétette véglegesitett javaslatait a banki konyvi
kamatlabkockazatokkal (IRRBB) kapcsolatos szabalyozasardl. Harom anyag
jelent meg, amelyek kozul az banki kdnyvi kamat- és hitelfelarkockazatokkal
foglalkozo iranymutatas 2023. junius 30-tdl, illetve részben 2023. december 31-
t6l alkalmazandd. A masik két anyag sztenderd megkozelitésrdl és felugyeleti
Kiugro erték tesztekrél sz6lo RTS tervezetek, amelyek még az Eurdpai
Bizottsag elfogadasara varnak. A felugyeleti fejleményekkel parhuzamosan a
kamatkornyezet is erGs atalakulast mutatott az elmult id6szakban, az 6sszes
jelentés gazdasagban magasabb kamatokkal kell szembenézni, mint az év
elején. Az intézmények szamara az uj piaci és szabalyozasi korulményekhez
valo alkalmazkodas varhatdan jelentés eréfeszitést fog megkovetelni.

Avegleges valtozatok kovetik a konzultacio
soranfelvazoltiranyokat

Bar a most kiadott EBA anyagok a konzultacios
valtozatukhoz képest nem moédosultak jelentésen,

a mostani szabalyozasi kdrnyezethez képest

mégis jelentds valtozasokra kell felkészlni

az intézményeknek. Fontos kiemelni, hogy a
korabbiakhoz képest a szabalyozas feljebb Iép,
mivel jelentds részben az Eurdpai Bizottsag altal
elfogadott RTS-ek fogjak kdzvetlen médon kezelni
a legfontosabb megfelelési kérdéseket, szemben a
korabbi iranymutatasokkal, ahol a felligyeleteknek
nagyobb mozgasterik volt ezek értelmezésére. A
mostani csomag kapcsan az alabbi témakat emeljik
ki és ismertetjuk részletesebben a jelen hirlevélben:

* Nettdé kamatbevétel (NII) érzékenység korlatozasa
a felugyeleti kiugroérték teszt keretében a téke
gazdasagi értékéhez (EVE) hasonloan.

* Abels6 rendszer keretében lehetéség van eltérni
a sztenderd modszertanoktdl, de ennek feltétele
a kockazatok megfelel6 lefedése, illetve az erés
kockazati keretrendszer, kiemelve a validacio
fontossagat.

» Az opciokat tartalmazo termékek azonositasa,
és azok megfelel6 kezelése egyre er6sebben
jelenik meg az Uj iranymutatasokban, és az uj
kamatkdrnyezetben a kockazatok hangsulya is
méddosul.

A fentieken kivil sok mas fontos szakmai elvaras
megjelenik, vagy szorosan kapcsolodik ezekhez.
Ezeket mar érintettlk a korabbi hirleveleinkben,
amelyek kozil kiemeljuk a 2022 februari
hirlevelet, ahol a konzultacios valtozatokat
ismertettik. Az MNB legfontosabb elvarasait a
2020-as ICAAP kézikdnyvben bemutatott latra
52016 betéti benchmark modell (2020. februari
hirlevél), valamint a 2021-es kézikényvben
bemutatott benchmark t6kekdvetelmény szamitasi
ajanlasok (2021. februari hirlevél) képezik. A
kamatkockazat hagyomanyosan féokuszpontja

az ICAAP vizsgalatoknak, és a 9R felligyeleti
adatszolgaltatas-csomag is megujult idei évtdl,
amelyekrél a 2022. januari hirlevelinkben
szamoltunk be. A szabalyozasok mellett a
kamatlabopciok értékelésérdl is volt egy volt egy
irasunk 2022. aprilisban, amely jol kiegésziti az
eléz6eket a gyakorlati médszerek ismertetésével.
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Akamatkornyezet hirtelen valtozasa

Miel6tt belevagnank a szabalyozasi valtozasok ismertetésében érdemes kiemelni a kamatkdrnyezet valtozasait.
Magyarorszagon kb. 2021 kézepétdl kezdtek el jelentés mértékben emelkedni a hozamok, beleértve a
BUBOR-t, az IRS jegyzéseket, és az allampapirok hozamat is. Ahogy az 1. dbra is mutatja, valtozas tteme
2022-ben felgyorsult, és a jelenlegi hozamok a szamos esetben 10% kornyékén vagy folott vannak.
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A hozamemelkedések hatasara a bankok allampapir-portfélidja is vesztett az értékébdl, amelyet a 2. abra is
mutat, amely az MNB pénziigyi szamlak statisztikaja felhasznalasaval készult. Az abra kapcsan megjegyezziik,
hogy ebben minden hitelviszonyt megtestesité értékpapir szerepel, illetve a szamviteli kezelést nem veszi
figyelembe, ezért a szamok indikativ jellegliek. Tovabba a bankok altal tartott llampapir-portféliok gyakran
szolgalnak fedezeti célokat, vagy maguk is fedezve vannak IRS-ek altal, ami tompitja a negativ hatasokat.
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A kamatok valtozasa hatassal van a betéti kamatokra is, azonban egyel6re ezek csak részben kovetik le a piaci
kamatok valtozasat. Ahogyan a 3. abra is mutatja, a vallalati lek6tott betéti kamatok nagy sebességgel lekdvetik
a BUBOR valtozasait, ugyanakkor a lakossag esetében az emelkedés joval szerényebb. A latra szol6 betétek
kamatai szintén mutatnak, kiloéndsen a vallalkozasok esetében, némi emelkedést.

© 2022 KPMG Tanacsado Kft., a magyar jog alapjan bejegyzett korlatolt felelésségi tarsasag, és egyben a KPMG International Limited (,KPMG International”) angol ,private
company limited by guarantee” tarsasaghoz kapcsolodé fliggetlen tagtarsasagokbdl allé KPMG globalis szervezet tagtarsasaga. Minden jog fenntartva.



3. dbra Betéti kamatok alakuldsa
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Az elmult évek nem voltak altalaban tul szerencsések a kdtvényt tartd befektetési alapoknal, az alacsony
hozam miatt jellemz&en inkabb csdkkentek a befektetk altal tartott allomanyok. Most azonban a trend
élesen megfordult, a magas hozamkdérnyezetben a befekteték akar mar havi 100 mrd Ft fol6tti értékben is
befektetnek a kdétvényalapokba, ahogyan a 4. abra is mutatja.

4. dbra Kétvény alapok netto tranzakcioi
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Netto kamathevetel érzékenyseégének korlatozasa

A konzultaciés anyagban 1évd két valtozat kdzil az ,A” valtozat kerllt a végleges anyagba, ahol a Tier 1
tékéhez van viszonyitva az NIl valtozas mértéke, vagyis hasonlo a kezelés, mint az EVE esetében.
A kuszobérték 2.5%, amit az 1. egyenlet is mutat.

1. egyenlet Az Nll-re vonatkozo feliigyeleti kiugro érték teszt
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A korabban felvetett elképzelésekhez képest a valos érték valtozasok nem képezik az NIl részét. Az NlI-t
mérleg valtozatlansaganak feltételezése alapjan kell szamolni, ahol a lejaroé instrumentumok devizanem,
0sszeg és atarazasi id6szak tekintetében hasonlé jellegliekkel vannak pétolva. Az termékeken lévé
marzsoknak a hasonld termékek elmult idészakban megfigyelhetd hozamaihoz kell illeszkednitk, kivéve ha
megfigyelhetdk a piaci arak, mert akkor az aktualis spread-eket kell figyelembe venni.
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Belsd rendszerekkel szembeni elvarasok

Az iranymutatasok szerint az elfogadhato belsé
rendszer teljesiti az abban leirt elvarasokat,
ugyanakkor az aranyossag elvét is figyelembe
kell venni. Ha a belsé rendszer nem elfogadhato,
akkor a feligyeleti hatésagoknak el kell irni a

sztenderd vagy egyszerUsitett sztenderd modszerek

alkalmazasat. Az iranymutatas kulon kiemeli, hogy
nem elfogadhat6 a belsé rendszer, ha nincs a
kamatldbkockazatok dsszes materialis tipusa (gap-,
béazis-, és opcids kockazat) lefedve, vagy nem
kezeli szignifikans eszk6zok, forrasok, mérlegen
kivuli kitettségek 6sszes Iényeges kockazatat.

Az iranymutatas 1. sz. melléklete ismerteti a

fébb modszereket, megemlitve, hogy ettél eltérd
megkdzelitések is alkalmazhatok.

Ezen felll fontos elvaras, hogy az dsszes fontos
paraméter kalibracidja, visszatesztelése és
felllvizsgalata megfelel rendszerességgel és
dokumentaltan megtorténjen. Ezt tamogatni

kell megfelel6 vallalatiranyitasi rendszerrel,
tovabba figyelembe kell venni az intézmény Uzleti
modelljébdl fakado kockazatok természetét,
nagysagat és komplexitasat.

A validacios keretrendszer tekintetében az 5 f6
elemet allapit meg az iranymutatas, amelyeket a
belsd rendszerek, illetve a sztenderd médszertanok
hasznalata esetében is kdvetni kell majd.

* akoncepcionalis és médszertani
megalapozottsag értékelése, beleértve a
megfeleld fejlesztési dokumentaciot is; is

* a modellek folyamatos nyomon kdvetése,
beleértve a folyamatellendrzést és a
benchmarkolast is;

* az eredmények elemzése, beleértve a
kulcsfontossagu belsé paraméterek utélagos
tesztelését (pl. a betétek stabilitasa, a hitelek
el6torlesztési kamata, a betétek lejarat elétti
visszavaltasa, az instrumentumok arazasa);

* a belsd modellekben hasznalt szakértéi
vélemények és itéletek alapos értékelése; és

» adiverzifikacios feltételezések validacidja.

Opciokat tartalmazo termékek kezelése

Az iranymutatasok korabbi verziéjahoz képest még
inkabb hangsulyosabbé valt az opcids kockazatok
modellezése. Ennek kapcsan az 6sszes banki
terméket meg kell vizsgalni, hogy tartalmaznak-e
ilyen jellegli kockazatokat. Ezen termékek kdzul
altaldban a kévetkez6k relevansak a banki
gyakorlatban:

Latra sz6l6 betétek, amelyeknek a kamatozasa
kevésbé mozog egytitt a piaci kamatokkal,
viszont az allomany jellemz&en egyltt mozog a
lekotott betétek altal kinalt kamatokkal.

Kamatpadléval vagy kamatplafonnal rendelkezé
valtozé kamatozasu hitelek, amelyek kiléndsen
az alacsony kamatkdrnyezetben voltak
fontosak, amikor a piaci kamatok a negativ
tartomanyban is jartak. Jelenleg a kamatstop
hatalya alatt [évd szerz6dések esetében
relevans ez a hatas.

El6torleszthetd hitelek, kiléndsen a fix
kamatozas esetében, ahol nagyobb
kamatvaltozasok esetében jelentés az elmaradt
haszon. Ez kuldndsen az Uj, magas kamattal
rendelkez6 folyositasok esetén jelentds, ahol
egy alacsonyabb kamatkérnyezetben névekszik
a motivacio a refinanszirozasra. Kisebb
mértékben, de a valtozé kamatozasu hiteleknél
is van az el6torlesztésnek egy hatasa, mert a
jovébeli kamatmarzsok elmaradnak.

Fix kamatozasu hitelkeretek és folydsitas el6tt
allo hitelek, ahol az tigyfél dontését a hitel
folyositasarol a kamatkornyezet valtozasa is
befolyasolni tudja, ezaltal csdkkentve a bank
eredményét.

Beagyazott opcidkkal rendelkez6 kétvények, mint
az atvalthatd, visszavalthato vagy visszahivhato
kotvények.

© 2022 KPMG Tanacsado Kft., a magyar jog alapjan bejegyzett korlatolt felelésségi tarsasag, és egyben a KPMG International Limited (,KPMG International”) angol ,private
company limited by guarantee” tarsasaghoz kapcsolodé fliggetlen tagtarsasagokbdl allé KPMG globalis szervezet tagtarsasaga. Minden jog fenntartva.



Kovetkezo lepesek

Az iranymutatasok IRRBB-t érint6 része
2022.06.30-t6l alkalmazandd, a CSRBB-re vonatozé
eléirasokat pedig 2023.12.31-t6 kell teljesiteni.

A felUgyeleti kiugro érték tesztrél szolo RTS 20
nappal a Bizottsagi elfogadas és publikacié utan
alkalmazando, vagyis a felkészulési id6 rovid.

Ezen felll az ECB is az els6 szamu prioritasok
kozott kezeli az kamatkockazatokat a 2022-2024
fellgyeleti programjaban. Az Uj helyzethez a
bankoknak is alkalmazkodni kell a modszertanok,
modellek, szamitasi rendszerek, belsé adataramlasi
rendszerek fejlesztésével, és ezek rendszeres
validaciojaval.

A hirlevél készitésben részt vett: Soltész Jozsef.
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A jelen dokumentumban ismertetett szolgaltatasok koziil néhany vagy mindegyik lehet, hogy nem engedélyezett
a KPMG konyvvizsgalattal érintett tigyfelei, valamint azok leanyvallalatai vagy kapcsolt tarsasagai esetében.

A jelen dokumentumban lévé informacidk altalanos jellegliek, és nem vonatkoznak egyetlen konkrét személy vagy tarsasag koriilményeire sem. Bar
torekszink arra, hogy pontos és id6szer( informacidkat adjunk, nem lehet garancia arra, hogy ezek az informaciok pontosak abban az idépontban, amikor
megkapjak azokat vagy arra, hogy pontosak maradnak a jovében. Az ilyen informaciok alapjan senkinek sem szabad intézkedéseket hozni megfelelé
szakmai tanacsadas nélkil az adott helyzet alapos felmérését kovetden..
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