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Teend6k a megfelelés utan: kihivasok a hatalyba
Iépett PRIIPs rendeletmoédositas nyoman

Hirlevél — 2023. januar—februar
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2023. januar 1-t6l tobb hatarid6-modositast kdvetden, hatalyosult a befektetési
csomagtermékekrél sz6ld PRIIPs rendeletet’ (PRIIPs — Packaged Retail and
Insurance-based Investment products) érinté modositas, melynek fokuszaban a
lakossagi befektetdk részére elkészitendd un. KID (Key Information Document)
alkalmazasa aldli mentesség megszuntetése all. Ettol a datumtdl a rendelet szerinti
KID mar minden csomagtermékre alkalmazando, ideértve azon termékeket is,
melyek az eredetileg a UCITS (atruhazhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozasok, AEKBV) alapokra el&irt an. KIID (Key Investor Information
Document, a magyar jogszabalyi nevén Kiemelt Befektetdi Informaciok, KBI)
informacids anyagot alkalmaztak, azaz tipikusan az unios és hazai (alternativ)

nyiltvégl befektetési alapokra.

Hatter

AKID egy olyan befektetd-tajékoztatd dsszefoglald
dokumentum, amely a PRIIPs rendeletben
meghatarozott konkrét tartalommal és formaban
ad a befektetési termék alapveté informacidirol
tajékoztatast, de valamivel hosszabb és némileg
eltérd mdédszertanu, adattartalmu, mint a nyiltvégi
befektetési alapokra korabban el6irt KIID.

Bar a KIID eléallitoé befektetési termékek évekig
élvezték a PRIIPS-rendelet alkalmazasa aldli
mentességet (igy az eurdpai (UCITS) és hazai
nyiltvégi befektetési alapok), 2023. januar 1.
napjatol a PRIIPS rendelkezéseinek valé megfelelés
ezen befektetési alapokra is elvart — mint latni
fogjuk, némi hazai csavarral.

Magyarorszagon az ad a PRIIPs mentesség
lejaratanak nagy jelent6séget, hogy itthon a Kbftv.2
az alapvetéen a korabban a UCITS-okra el6irt KIID-

et rendelte alkalmazni a hazai kibocsatasu alternativ
befektetési alapokra is, mikdzben a zartvégl
befektetési alapokra a PRIIPs KID alkalmazasa

mar az eredeti hatalybalépéskor kotelezéve valt.
Vagyis itthon a tajékoztaté dokumentumok véltozésa
gyakorlatilag a befektetési alapok teljes korét érinti,
egyrészt a KlID-ek lecserélése vagy aktualizalasa
révén, masrészt a mar elfogadott KID-ek Uj
metodoldgia szerinti frissitése miatt.

Fokuszhan alakossagi hefektetok

A 2008-as gazdasagi vilagvalsag 6ta a

pénzlgyi szektor kiemelt figyelmet szentel a
lakossagi befekteték védelmére és a pénzigyi
fogyasztovédelem altalanos megerdsitésére. Az
atlathatésagra és a kiegyenlitett versenyre valo
igény alapjaiban hatédrozza meg napjaink piacat,
amely folyamatosan szigorodé szabalyozasi
kornyezetet teremt a lakossagi termékek korében.

1 1286/2014/EU rendelet a lakossagi befektetési csomagtermékekkel, illetve biztositasi alapu befektetési termékekkel kapcsolatos kiemelt informaciokat

tartalmazoé dokumentumokrol

2 2014. évi XVI. torvény a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyéb pénzigyi targyu torvények modositasarol 103. § (2) bekezdés
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Ennek fényében sziletett meg a lakossagi
befektetési csomagtermékekkel kapcsolatos kiemelt
informaciokat tartalmazé dokumentumokrol sz6l6
PRIIPs rendelet, amely 2018. januar 1-t6l hatalyos.
Elsédleges célja a biztositok és alapkezelék,
valamint ezek dsszetett termékei (pl. strukturalt
befektetési alapok és befektetési egységekhez
kotott unit-linked életbiztositasok) iranti lakossagi
bizalom novelése, tovabba az informalt befektetési
dontéshozatal el6segitése, mas, hasonld
termékekkel val6 kdnnyl 6sszevethetbség
biztositasa révén.

A vonatkoz6 szabalyok kiterjednek a strukturalt
lakossagi értékpapirokra, a strukturalt betétekre
és a strukturalt biztositasi termékekre (PRIIP-
ekre) kdztuk elsésorban a befektetési alapokra, a
befektetési alapu biztositasokra.

Szabalyozoi esemenyek

A PRIIPs rendelet szerinti KID-ek készitése a
zartvégl befektetési alapokra mar 2018. januar
1-jétél kotelezd. Egy kovetkezd Iépésként a
rendelet alkalmazasa eredetileg mar kordbban
kotelezd lett volna a UCITS alapkezel6kre,
befektetési tarsasagokra (UCITS alapokra) és
az ilyen termékek tanacsadoira, de a tékepiaci
szereplék megfelelési nehézségeire tekintettel a
rendelet tobbszori modositasaval kiterjesztették
a mentesség id6beli hatalyat ezen termékekre,
ideértve a UCITS tipusu KlID-et alkalmazé
alternativ alapokat is. A legutdbbi, 2022.
marcius 17-én elfogadott és 2022. junius 24-

én kozzétett (EU) 2022/975 felhatalmazason
alapulé rendelet mind a PRIIPs KID rendeletet
(az (EU) 2017/653 felhatalmazason alapulo
rendeletét), mind pedig az azt kdvets (EU)
2021/2268 felhatalmazason alapuld rendeletet
(,RTS”) modositotta, elhalasztva az alkalmazasi
idépontot és meghosszabbitotta a PRIIPs KID
felhatalmazason alapul6 rendelet 14. cikkének
(2) bekezdése szerinti atmeneti rendelkezéseket.
Ezen rendelkezések lehetévé teszik a UCITS
alapkezeldknek, befektetési tarsasadgoknak

és a UCITS befektetési jegyeire vonatkozo
tanacsadast végz6 vagy azokat értékesiték
szamara fészabalyként el6irt KID alkalmazasa
helyett a szlikebb KIID alkalmazaséat.

A modositasnak kdszonhetden, tdbbek kozott a
KID-ek bemutatasaval és tartalmaval kapcsolatban -
beleértve a kockazatok, hozamok és kdltségek
kalkulaciés modszertanait és azok bemutatasat - is
valtozas tortént. A médositd rendelet 2022. januar
9-én lépett hatalyba, az uj kdvetelményeket
eredetileg 2022. julius 1-tél kellett volna alkalmazni.

Ezen szabalyoz6i események Gjabb és Ujabb
lendiletet adtak a KID alkalmazasara vonatkozo
mentességnek, mely atmeneti idészak igy 2022.
december 31-ig tartott. Ezt a hataridét mar

nem halasztotta tovabb a jogalkotd: az eurdpai
tékepiaci szerepléknek 2023. januar 1-jével

immar gondoskodniuk kellett a megfelelésrél.

Ettél az id6ponttdl kezdve minden PRIIPs
rendelet hatalya ala tartozé intézmény kotelezett
a KID alkalmazasara. E bekezdésben foglaltak
alkalmazasat Magyarorszagon azonban némiképp
arnyalja az Kbftv. médositasa, amely szintén 2023.
januar 1-én lépett hatalyba, errdl lentebb irunk.

KID elvarasok

A KID egy értékesitést megel6zd tajékoztatd
dokumentum, amelynek célja a lakossagi befekteték
védelme azaltal, hogy biztositja szamukra a
megalapozott befektetési dontés meghozatalahoz
szukséges informacidkat. A KID kialakitasa
szigoruan eldirt és szabvanyositott, adott esetben
nemcsak formatumban, megjelenésben, de szoveg-
szinten is egységesitett, igy a lakossagi befektetok
kdnnyen dsszehasonlithatjak a termékeket.

A PRIIPs KID felhatalmazason alapulé

rendelet |. melléklete meghatérozza a KID
mintadokumentumat. A KID legfeljebb harom
oldalbdl allhat és egyértelm( tajékoztatast kell
tartalmaznia a termékrél, amely informaciok alapjan
a befekteté megalapozott befektetési dontést
hozhat.

A KID a kovetkez6 informaciokat kell tartalmazza:

a. atermék neve és eléallitdjanak megjeldlése,
a PRIIP tipusa, annak befektetési célkitlizései;

b. azon befektetdk tipusai, akiknek a pénzigyi
terméket szanjak;

C. a peénzigyi termék kockazat/nyereség profilja,
amelybe beletartozik az 6sszesitett kockazati
mutato, a befektetett tékén elszenvedhetd
maximalis veszteség, valamint a termék
teljesitményével kapcsolatos megfelel
forgatokdnyvek sablonjai és leirasai;

d. informacié a biztositékrdl, a fedezett és nem
fedezett kockazatokrol (ha a PRIIP kibocsatoja
fizetésképtelen);

a koltségek iddbeli alakulasa és dsszetétele
(a pénzugyi termékbe torténé befektetés
koltségei a befektetét terhelik);

f. az ajanlott tartasi id6szak és tajékoztatas
a befektetés kivonasardl, valamint az
alkalmazando dijak/esetleges biintetések;
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g. tajékoztatas arrdl, hogy a befekteté hogyan
és kinél tehet panaszt a termékkel vagy a
termék elballitéjanak, a termékkel kapcsolatos
tanacsadast nyujté személynek vagy a terméket
ertékesité személynek a magatartasaval
kapcsolatban;

h. 0Osszetettségre utal6 figyelmeztetés a nehezen
érthetd befektetési termékek esetén a
kévetkezd formaban: ,On olyan terméket késziil
megvenni, amely ésszetett és megértése nehéz
lehet”.

Megfelelesi kihivasok

A PRIIPs rendelet hatalya ala es6 szolgaltatoknak
elsdsorban a teljesitmény-forgatékdnyvek és a
koltségek bemutatasa jelenti a kihivast, hiszen az
ezekre kialakitott szamitasi médszereiket frissiteni
kell. A teljesitmény-forgatokdnyvek bemutatasanak
alapjaul szolgalé modszertant azért volt sziikséges
kiigazitani, hogy ne olyan médszeren alapuljon,
amely a megfigyelt hozamot néveld forgatokonyvet
eredmeényez, tovabba lIényeges, hogy ezen
forgatokdényvek hosszabb idészak soran megfigyelt
hozamokon alapuljanak, igy a pozitiv és a negativ
id6szakokat is tikrozve minimalizaljak a prociklikus
kimeneteleket.

A kéltségek bemutatasa kapcsan elsésorban a
teljes koltség tekintetében lényeges biztositani

az 6sszehasonlithatdésagot, mely érdekében

az Osszesitett koltségmutatdk jelentésének a
pontositasa volt szikséges. Differencialtabb
megkdzelitésre volt szikség példaul a piaci
mozgasok nagyobb statisztikai bizonyossaggal valo
kikiszdboléséhez olyan PRIIP-ek esetén, amelyek
nem generalnak elegend6 ugyletet.

Gvakorlati hatasok

A KID alkalmazasara vonatkozé mentesség
meghosszabbitasa lehetdséget adott a korabbi
KIID alkalmazdéknak arra, hogy megfelel6en
el6készitsék a KID-re valo atéllast. Rajtuk

kiviul a KID-re vonatkoz6 egyes el6irasok
valtozésa azon termékeldallitokra is feladatot

rétt, amelyek korabban is kotelezettek voltak

KID készitésére, hiszen nekik is megvaltozott
modszertannal kellett a szamitasokat elvégezni.

A meghosszabbitott hataridére sziiksége is

volt az alapkezelési agazatnak, mert az U]

PRIIPs RTS kovetelményrendszere — ahogy
fentebb irtuk -, magaban foglalja a teljesitmény-
forgatokdnyvek maédositott modszertanat, a
tranzakcios koltségek bemutatdsanak médositasat
€s egyéb modositasokat is. Akik az implementaciét

e moédositas hatasara kezdték, azok szamara
ez jelentds mddszertani, fejlesztési feladatot
jelenthetett.

A szabalyozas médositasa a PRIIPs rendelet

a vallalati kotvényekre vonatkozé hatalyanak
pontositasat is célozta: egyertelmiveé téve, hogy
ezen termékek egyes kodzds tulajdonsagaik alapjan
nem valnak PRIIP-pé.

Hazai csavar

A magyar tékepiacon a PRIIPS modositas aldli
mentességet elsésorban a nyiltvégl befektetési
alapok élvezhették, amelyek a rendelet szerint
2022. december 31-ig alkalmazhattak a rovidebb
terjedelm(i KIID dokumentumot.

A Kbftv. 103.§- dban irta el eddig is, hogy a
nyiltvégl befektetési alapok KlID-et kdtelesek
el6allitani attol figgetlenil, hogy nem mindésiilnek
UCITS-nak. A Kbftv. 2023. januar 1-jétél hatalyba
Iép6 modositasaval viszont kdnnyitést hozott, a
hatalya ala tartoz6 intézményekre vonatkozéan azt
rogzitive hogy amennyiben azon alapoknal, ahol
eddig KIID kerult alkalmazasra (unios és hazai
nyiltvégi befektetési alapok), amennyiben a KIID
informaciotartalma megfelel a PRIIPs rendelet
KID-re vonatkozo kdvetelményeinek, ugy nem
kotelesek KID-re cserélni azokat. Ezzel kiiszdbolte
ki a jogalkoto azt, hogy a kibocsatd adott termék
KID dokumentummal és KlID-del is rendelkezzen,
viszont ennek elengedhetetlen feltétele, hogy a KIID
minden olyan informaciot tartalmazzon, amelyet a
KID is, vagyis a szabalyozas valtozasanak hatasa
tartalmi és nem formai. A jogalkot6 egyben épit
arra, hogy a KID b&vebb és alaposabb terjedelm,
tehat feleslegessé teszi a sziikebb adattartalmu
KIID egyideji meglétét ugyanazon termékre
vonatkozoéan. Réviden, a formatum meg6rzésére

a Kbftv. rendelkezései alapjan adott a lehetdség,
amennyiben tartalmi megfeleltetés térténik a KID-re
vonatkozo informacio-elvarasokkal.

Tl azimplementacion

A magyar befektetési alap és biztositoi szektor

az implementacié els6 fazisan tul van, a
modositasokat alapvetéen hataridére elvégeztek.
Ugyanakkor az implementacié sikerességét és
egyes hazai értelmezési kérdéseket - melyekre

az implementéacios fazisban nem mindenhol vagy
egyaltalan nem szilletett minden piaci szereplé
szamara megnyugtaté valasz -, érdemes akar utdlag
is validaltatni. llyen lehet pl. a magyar allampapirok
hitelkockazati besorolasanak értelmezése vagy

a koltségszamitasok médszertana. Tehat a

munka els6 fazisa zajlott csak le, a javitasok,
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finomhangolasok java — még az elsé felugyeleti
ellendrzést megel6zéen — csak most kezdddik, ami
természetes, de elengedhetetlen velejardja az ilyen
nagy eréforrasokat igényl6, komplex implementacios
folyamatoknak.

PRIIPS szabalyozassal kapcsolatos
szolgaltatasaink

A PRIIP-ek 6sszehasonlitasat el6segitd, tdomor,

a megértést megkonnyité nyelv hasznalataval
készilt dokumentumok készitési és publikalasi
folyamatainak 6sszehangolasa fontos feladat,
ideértve a granualitas egységesitését, frissités
gyakorisaganak egységesitését, rendkivdli frissités
szikségességének és folyamatanak megallapitasat,
KID szerinti kdltségmeghatarozas harmonizaciojat
és az ex-ante koltségkalkulacidés folyamatokkal
torténd egyseégesitését is. Munkank soran segitjuk
ugyfeleinket a KID-ek minél hatékonyabb és
pontosabb elkészitésében és az uj szabalyoknak
valé megfelelésben. A KPMG pénzlgyi
kockazatkezelési és szabalyozasi csapata a KID
készitésének teljes folyamatat tdmogatni tudja,
értelmezési kérdésekben nemzetkdzi halézatan
keresztul képes koordinaltan kapcsolatba lépni az
ESMA-val vagy a helyi felligyeletekkel.

A hirlevél készitésben részt vett: Gl6zer-Say Viktoria, Kiss Viktor.
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torekszink arra, hogy pontos és id6szer( informacidkat adjunk, nem lehet garancia arra, hogy ezek az informaciok pontosak abban az idépontban, amikor
megkapjak azokat vagy arra, hogy pontosak maradnak a jovében. Az ilyen informaciok alapjan senkinek sem szabad intézkedéseket hozni megfelelé

szakmai tanacsadas nélkil az adott helyzet alapos felmérését kovetden..

© 2023 KPMG Tanacsado Kft., a magyar jog alapjan bejegyzett korlatolt felel6sségii tarsasag, és egyben a KPMG International Limited (,KPMG
International”) angol ,private company limited by guarantee” tarsasaghoz kapcsolddo fliggetlen tagtarsasagokbdl all6 KPMG globalis szervezet

tagtarsasaga. Minden jog fenntartva.
A KPMG név és logé a KPMG globalis szervezet fiiggetlen tagtarsasagai altal licenc alapjan hasznalt védjegyek.



http://2023-ban felügyeleti fókuszban a befektetési termékek értékesítési gyakorlata
http://2023-ban felügyeleti fókuszban a befektetési termékek értékesítési gyakorlata
http://kpmg.hu/facebook
http://kpmg.hu/blog
http://kpmg.hu/youtube
http://instagram.com/kpmghu
http://kpmg.hu/linkedin



