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Junius 27-én az Eurdpai Bizottsag uj intézkedéscsomagot fogadott

el a fenntarthato finanszirozasi keretrendszer tovabbfejlesztésérdl,
melynek célja, hogy az eurdpai Green Deal keretében meghatarozott
fenntarthatdsagi célkitlizések eléréséhez tovabbi tamogatast nyujtson a
vallalatok és a pénzugyi szektor szerepldi szamara, 6sztonozve az atallasi
projektek és technologiak magantékébdl tortend finanszirozasat.

Afenntarthato finanszirozasi keretrendszer
valtozasa

Varhatéan mar 2024 januar 1-i hatallyal a
Bizottsag tovabbi tevékenységekkel egésziti

ki az EU Taxondmiat, szélesitve ezzel a
kérnyezeti fenntarthatésagi kritériumrendszernek
megfeleltethetd gazdasagi tevékenységek

és iparagak korét. Ezen fellil a csomag Uj
szabalyozasra tesz javaslatot a kornyezeti,
tarsadalmi és vallalatiranyitasi (ESG) mindsitést
nyujté szolgaltatok szamara, amely a kézeljévében
noévelheti az atlathatésagot a fenntarthato
befektetések piacan.

A Felhatalmazdson Alapulé Kdérnyezeti Jogi Aktus
(Environmental Delegated Act, EDA) 0sszesen
35 uj tevékenységet tartalmaz 6t mar meglévé

€s harom Uj gazdasagi szektorban. Fontosabb
bévitések a feldolgozodipar és az épitbipari
tevékenységek esetén tortént, bekerdlt tdbbek
kozott a mlanyagcsomagoldéanyag-gyartas, egyes
gyogyszeripari tevékenységek, valamint a kézut-
és autopalya fenntartas is. Az Uj szektorok kozul
a szolgaltatasi agazat olyan tevékenységeket
tartalmaz, amelyek célja els6sorban a
kérforgasos gazdasagra valé attérés dsztbnzése,
példaul a javitasi, feltjitasi és Ujragyartasi
tevékenységek, vagy az elhasznalddott termékek

és termékalkatrészek Ujrafelhasznalasanak
elékészitése. A szallashely-szolgaltatasi
tevékenységek megjelenése elbsegiti a turizmus
adta lehet6ségeket a bioldgiai sokféleség és az
Okoszisztémak védelméhez és helyreallitasahoz
vald hozzajarulassal, fellenditve az dkoturizmust.

A Bizottsag célzott modositédsokat fogadott el

a Climate Delegated Act-hez kapcsolédoan

is, amellyel kibdvitik az éghajlatvaltozas
mérsékléséhez és alkalmazkodashoz hozzjaruld
gazdasagi tevékenységek korét. Osszesen 12

Uj tevékenységet hataroztak meg, hat agazattal
kapcsolatban, valamint tébb, mar meglévé
tevékenység esetén kisebb modositasokat vezettek
be. Az Uj tevékenységek kodzll kiemelend6 a
feldolgozadipar terlletén az auto- és alkatrészek,

a vasuti gérdiuléallomany alkatrészek, valamint a
repulégépek gyartasara vonatkozo tevékenyseég
megjelenése, mig a kdzlekedési szektor a

légi kdzlekedést tamogatd infrastrukturalis
tevékenységekkel egésziilt ki. ADNSH (Do No
Significant Harm — Jelent&s karokozas elkerllése)
kritériumok esetén a kdrnyezetszennyezés
vonatkozasaban jelent meg enyhités, példaul
turelmi idével az uj hatéanyagok tekintetében vagy
olyan anyagok esetén, ahol nem all rendelkezésre
alternativ megoldas.
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mEpitési tevékenységek és ingatlaniigyletek
mFeldolgozdipar

A tevékenységek bdvilése mellett a Bizottsag
elfogadta az Disclosure Delegated Act modositasait
is, pontositva ezaltal a tevékenységekre vonatkozo
kbzzétételi kotelezettségeket.

Ebben alapvet6en a korabbi hibak javitasa és
értelmezd pontositédsok jelentek meg a jelentéstételi
tablazatokra vonatkozoan. A pénzugyi intézmények
szamara relevans konkrétumot kiemelve a GAR
(Green Asset Ratio — Z0ld Eszkdz Aranyszam)
szamitasanal a projektfinanszirozas helyett kiilénleges
hitelezési kitettségek vizsgalata jelenik meg.

Kozutak és autopalyak
karbantartasa

= Szallodak, UdiilGhelyek,
kempingek és hasonlé
szallashelyek
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m Kornyezetvédelmi és helyredllitasi tevékenységek

A fobb europai szabalyozo hatosagok
munkatervei

Az év hatralévé részére fontosnak tartottuk attekinteni,
hogy az eurdpai felligyeleti hatdsagok (ESA), igy az
Eurépai Bankhatésag (EBA), az Eurdpai Biztositasi
és Foglalkoztatéinyugdij-hatosag (EIOPA), és az
Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA), valamint
rajtuk kivul az Eurdpai Kozponti Bank (ECB) és

a bazeli keretrendszer kidolgozasaért felelés
Nemzetkozi Fizetések Bankja (BIS) milyen tovabbi,
pénzigyi szektort érintd szabalyozassal kapcsolatos
valtozasokat terveznek.

=

<3BIS

Nemzetkozi Fizetések Bankja

+ A nemzetkdzi bankok kézotti monetaris egylttmiikodés legfébb
szervezoje, a kozponti bankok kdzponti bankja.

A Bazeli Bankfelligyeleti Bizottsag miikodtetdje.

&

EUROPEAN CENTRAL BANK

Eurépai Kézponti Bank

EUROSYSTEM

« Az eurd kezelése mellett az arstabilitas fenntartasa, valamint az
EU gazdasagi és monetaris politikdjanak meghatarozasa és
végrehajtasa is feladatai kézé tartozik.

Eurépai Biztositas- és

Foglalkoztatéinyugdij-hatés4g

Tamogatja a nemzeti hatésagok kozotti koordinaciot, biztositja az
unids jog kovetkezetes alkalmazasat a biztositasi és
foglalkoztatéinyugdij-agazatban az Unio tagallamaiban.

+ Célja a pénziigyi stabilitas, valamint a biztositasi és
nyugdijpiacokba vetett kbzbizalom elémozditasa.

Eurépai Bankhat6sag

( Eurtaih sctimic srd Madats csrant

Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésag

+ Feladata, hogy |étrehozzon egy olyan egységes
szabalyrendszert, amely az unioés pénzintézetek szabalyozasat
és felligyeletét hivatott biztositani. Célja, hogy az unids banki
termékek egységes piaca atlathaté és stabil legyen, valamint
hatékonyan miikédjén.

» Flggetlen unios hatosag, amely azt hivatott elGsegiteni, hogy
javuljon a befektetck vedelme, illetve hogy a pénziigyi piacok
stabilak legyenek és rendezetten miikodjenek.

© 2023 KPMG Tanacsado Kft., a magyar jog alapjan bejegyzett korlatolt felelésségi tarsasag, és egyben a KPMG International Limited (,KPMG International”) angol ,private
company limited by guarantee” tarsasaghoz kapcsolodé fliggetlen tagtarsasagokbdl allé KPMG globalis szervezet tagtarsasaga. Minden jog fenntartva.



Europai bankfeliigyeleti elvarasok

Az ECB szamara is kifejezett cél a bankok
tamogatasa a kdzéptavu strukturalis atalakulasban,
igy a zOld gazdaséagra val6 atallasban is.

Az Eurdpai Kézponti Bank célja tobbek kozott,
hogy az éghajlattal kapcsolatos és kornyezeti
kockazatokrdl sz6l6 attekintést és az éghajlati
stresszteszt eredményeit beépitsék a SREP-be.

Az EBA juliusban konzultaciét kezdeményezett a
sablontervezetekrdl és a sablon-utmutatérol, hogy
elkészitse az egyszeri Fit-for-55 éghaijlati kockazati
forgatokdnyv elemzését. A sablontervezetek célja
az éghajlattal kapcsolatos és pénzligyi informaciok
Osszegyljtése a hitelkockazatrdl, a piaci és
ingatlankockazatokrol. A bankokat arra kérik, hogy
aggregalt és partnerszint(i adatokat gyUjtsenek
0ssze a 7 sablontervezetben. A partnerszint(i adatok
gyljtése lehetévé teszi a nagy éghajlati kitettségek
koncentracios kockazatanak felmeérését.

Az Osszesitett adatok szélesebb kdrben
tajékoztatnak a bankszektor éghaijlattal kapcsolatos
kockazatairdl. A konzultacié 2023 oktdber 11-ig

tart, s a bankoktdl elvart, hogy 2023 novemberétél
kezdjék el gyljteni az adatokat. Az adatbenyujtasi
hataridé még nincs meghatarozva, az eredmények
2025 els6 negyedévében varhatdak.

A szahalyozok és feliigyeleti hatosagok
szerint tovabbrais kiemelt kockazat a
greenwashing

A greenwashing jelenség elkerllésének
célkitlizéseihez kapcsolddik a junius elején az
Eurépai feligyeleti hatdsagok altal kiadott Progress
Report, ami a zéldrefestést hivatott jobban definialni,
és segiteni a piaci szerepl6ket és szabalyozdkat
annak jobb megértésében. A riportban az ESMA
tobbek kozt felmérte, hogy a fenntarthatd befektetési
értéklanc (SIVC) mely teriletei vannak jobban

kitéve a zoldrefestés kockazatanak. Az eurépai
felligyeleti hatésagok 2024 majusaban fogjak kézzé
tenni a greenwashing-rél sz6l6 zardjelentéseket,

és megfontoljak a végsé javaslatokat, beleértve az
unios szabalyozasi keret lehetséges modositasait
is. A greenwashing értelmezésének tovabbi
konkretizalasa tovabba kulcsfontossagunak
igérkezik az ESMA jelentése szerint.

Lezarult az SFDR konzultacio, igy valtozasok
varhatoak a szabalyozashan

Februar elején ESMA kozzétette az elsé 2023-as
Trends, Risks and Vulnerabilities (TRV) jelentését.

Az ESMA jelentése szerint az a tendencia mutathato
ki, hogy a befekteték egyre inkabb kulénbséget
tesznek a termékek kozott a fenntarthatosagi
jellemzéik alapjan, ami az SFDR 9-es cikk szerinti
alapokba torténé folyamatos netté aramlasban
mutatkozik meg.

Aprilis elején az Eurdpai feliigyeleti hatésagok
konzultaciét kezdeményeztek az SFDR altal elvart
fenntarthatosagi kozzétételek egyszerUsitésérél
és kiterjesztésérdl. A hatdésagok a nyilvanos
konzultaciéra érkezd valaszokat 2023. julius 4-ig
fogadta. Olyan potencialis médositasokrol kértek
visszajelzést, mint az univerzalis tarsadalmi
mutatdk listajanak kiterjesztése a befektetési
dontések kornyezetre és a tarsadalomra gyakorolt
fébb karos hatédsaira, mint példaul a nem
egyuttmikodsé adojoghatosagokbol szarmazé
bevételekre, vagy a szakszervezetek alapitasaba
valo beavatkozasra. Olyan terileteken is vartak a
modositasi javaslatokat, mint a karos hatasokra
vonatkozo egyéb indikatorok tartalmanak és

azok definicidinak finomitasa, az alkalmazhato
modszertanok, szamitasi képletek, valamint a
kozvetlenll a befektetés targyat képezé felektdl
szarmaz¢ informacidk aranyanak bemutatasa, vagy
a szén-dioxid csoOkkentési célokkal kapcsolatos
termékinformacidk hozzaadasa, beleértve a
kézbensd célokat, az ambicid szintjét és a cél
elérésének maodjat.

Az eurdpai felligyeleti hatdésagok helyenként
tovabbi technikai felllvizsgalatokat javasolnak a
felhatalmazason alapulé rendelet kapcsan, igy
tébbek kdz6tt a nyilvanossagra hozatal javitasat
azzal, hogy a fenntarthat6 beruhazasok hogyan
,nem karositjak” (,do not significant harm”)
jelentésen a koérnyezetet és a tarsadalmat, vagy
példaul hogyan lehet pénzligyi termékekre
vonatkozo szerz6déskoteés elbtti és idészakos
kozzétételi sablonokat egyszerisiteni. Tovabbi
technikai kiigazitdsok varhatdéak egyebek mellett
a szarmaztatott Ugyletek kezelése, az egyenértéki
informaciok meghatarozasa, valamint a mogottes
befektetési opcidkkal rendelkezé pénzugyi
termékekre vonatkozdé rendelkezések kapcsan.

Julius elején az ESMA és Nemzeti llletékes Hatésagok
(NCA-k) elkezdték felmérni, hogy a felligyelt
vagyonkezel6k megfelelnek-e az SFDR,

az EU Taxondmiai rendelet és a relevans végrehajtasi
intézkedések vonatkozo elvarasainak, beleértve a
UCITS és az AIFMD végrehajtasi rendeleteiben a
fenntarthatdsagi kockazatok integralasara vonatkozo
elvarasokat. A felmérés 6 céljai kozott szerepel annak
ertékelése, hogy a piaci szereplék a gyakorlatban
betartjak-e az alkalmazandé szabalyokat és
szabvanyokat, illetve tovabbi informaciok gyUjtése a
befektetéskezelési szektor greenwashing kockazatairdl.
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Marcius kbzepén az ECB és a hatdsagok kozds

Egv_él! kﬂzze—tételgk kapcsan is SZigomdﬁ nyilatkozatban hivtak fel a figyelmet az éghaijlattal
elvarasok Vamatoak kapcsolatos fokozott kozzétételre a strukturalt

pénzugyi termékek esetében. A nyilatkozat rogziti
az ECB és a hatésagok kozos eréfeszitéseit

az éghajlatvaltozassal kapcsolatos adatokhoz
valé hozzaférés megkdnnyitése érdekében, az
értékpapirositasok fenntarthatésaggal kapcsolatos
atlathatésaganak javitasa és a hasonlé eszkdzokre
vonatkozo kdvetkezetes és harmonizalt
kovetelmények eldmozditasa érdekében. Ez a
torekvés az EU Taxondmia rendelet és az SFDR
éghajlattal kapcsolatos kockazatok megfeleld
értékelését és kezelését is hivatott fejleszteni.

Aprilis végén az ECB publikéciét adott ki, amelyben
felhivta a bankok figyelmét a klimakockézatokkal
kapcsolatos kozzététellk fejlesztésének fontossagara.
A nyilatkozatban az Eurdpai Kézponti Bank kiemelte,
hogy az eurépai bankoknak fel kell késztilnilik az
éghajlati és kdrnyezeti kockazatok kozzétételére
vonatkoz6 szigorubb unids szabalyok betartasara,
amelyek idén Iépnek életbe. llyen példaul az EBA
altal kiadott, a 3. Pilléres ESG kockazatokrdl sz6l6
kdzzétételekre vonatkozo végrehajtasi technikai
standardok (ITS). Az érintett bankoknak az Uj
szabalyok értelmében 2023 junius végéig kellett Majus végén a hatésagok egyszer(, atlathato és
kdzzétenni az els6 informaciokat. szabvanyositott értékpapirositas kapcsan nyujtottak
be javaslatot az Eurdpai Bizottsagnak. A technikai
standardokban szerepl6 kulcsfontossagu javaslatok
ESG kozzétételekre is vonatkoznak, olyan STS-
értékpapirositasok kapcsan, ahol az alapul szolgalé
kitettségek lakascélu hitelek, gépjarmihitelek vagy
lizingek. A technikai standardok célja, hogy 6sszhangot
biztositsanak az SFDR-rel, igy kiilbnbséget tesznek
a kotelezé mutatokra (pl. energiahatékonysag) és

a tovabbi mutatékra (pl. kibocsatasok) vonatkozé
informaciok kdzzététele kozott.

A Bazeli Bizottsag is nyilatkozott az éghajlattal
kapcsolatos pénzugyi kockazatokra vonatkozo 3.

pillér szerinti kdzzétételi keretrendszer kidolgozasaval
kapcsolatos teenddkrél. A BIS altal tervezett
keretrendszer célja, hogy tovabbi banki tajékoztatast
nyujtson a prudencialis kockazatokrdl, valamint
kiegészitené a Nemzetkdzi Fenntarthatésagi
Szabvanyigyi Testllet (International Sustainability
Standards Board) és mas hatdésagok altal folyamatban
lévé parhuzamos kdzzétételi kezdeményezéseket.

A fenntarthaté pénziigyekkel kapcsolatos jogszabalyi kornyezet folyamatosan valtozik, mind a hitelek és
egyéb pénziigyi eszk6z6k mindsitése, mind a kockazatok kezelése kapcsan, igy folyamatosan az eurépai
szabalyozok és felliigyeleti hatésagok kiemelt fokuszteriilete. Az EU Taxonédmiarendelet valtozasai

és a szigorodé CSRD kotelezettségek folyamatosan novelik a jelentéskoteles vallalatok korét, mely a
hitelintézetek és egyéb pénziigyi szektor szereplék szamara is kotelezettségeket von maga utan. Lathato,
hogy eurépai szinten cél a szabalyozasok egymassal és egyéb iparagi sztenderdekkel torténé folyamatos
harmonizalasa, igy kiemelten fontos, hogy a piaci szereplék olyan ESG megoldasokat implementaljanak,
melyek hosszu tavon is meg tudnak felelni a feliigyeleti elvarasoknak.
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