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Banki kényvi kamatlabkockazat — Ujrakalibralt bazeli
sokkok és EBA felugyeleti fokuszpontok

Hirlevél — 2024. &prilis

Az EBA altal kiadott 2022 oktoberi IRRBB csomag teljes korl bevezetése ugyan még
hatra van, de a relevans szakmai bizottsagok mar most aktivan dolgoznak az ebben
lefektetett elvarasok finomhangolasan. A Bazeli Bizottsag 2023. decemberében kiadta
a banki konyvi kamatlabkockazat sokkjainak kalibraciéjara vonatkoz6 konzultativ
dokumentumat, amellyel a 2016-ban bevezetett médszertant tervezik levaltani.

Ezzel kozel egyidében az EBA is bejelentette, hogy szigoritani tervezi a banki konyvi
kamatlabkockazatok kezelésének ellenbrzését. A banki konyvi kamatlabkockazat
témajaban ajanljuk még korabban megjelent (2024. februarban, 2022. novemberben és

2022. februarban) hirleveleinket.

Ujrakalibralt bazeli sokkok

A korabbi sztenderd

A Bazeli Bizottsag 2016 aprilisaban adta ki a banki
kényvi kamatlabkockazat (IRRBB) mérésének
standardjat, amelyre a mostani EBA szabélyozas
is épul. A 2023 decemberében kiadott konzultativ
verziéban, a Bizottsag felllvizsgélta és modositotta
a sokkok szamitasanak modszerét. Ezt annak
érdekében tette, hogy megoldast talaljon arra
problémara, hogy a kdzelmultbeli alacsony, 0%-hoz
kozeli kamatkornyezetben a korabbi médszertan
tulsagosan magas sokk paramétereket adott
eredményként.

Az IRRBB standard megkdveteli a bankoktdl a
devizaspecifikus kamatlabsokkok hasznalatat
azokra a devizdkra, amelyben a bankoknak
jelents pozicidik vannak, és a téke gazdasagi
értékére (economic value of equity, EVE) valamint
a netté kamatbevételre (net interest income, NII)
gyakorolt hatédsok szamszerisitését. A korabbi
modszertan a 2000-t6l 2015-ig tarté periédusra
vonatkozo historikus adatok alapjan hatarozta
meg a sokkok mértékét. Minden devizara ki kellett
szamolni egy atlagos kamatszintet, majd ezt kellett
megszorozni a globalis sokk paraméterekkel. A

globalis sokk paramétereket a kamatvaltozasok
hat hénapos relativ mozgoatlagainak 99. és 1.
percentilisének atlaga alapjan hatarozta meg a
BCBS.

A fenti periddust a Bizottsag ki akarja terjeszteni,

a jovBben a sokkokat a 2000 januarjatél 2022
decemberéig tart6 id6szak adatai alapjan

kivanja meghatarozni. Ez a kiterjesztés azonban
megmutatja a jelenlegi moédszer gyengeségeit.
Amikor a kamatok 0% kornyékén vannak, kis
véltozas esetén a relativ ndvekedés nagyon
magas globalis sokk paramétereket eredményezett
volna. Mivel ugyanakkora abszolut valtozas a
kamatlabakban jelentés kildnbségeket okoz a
sokkokban attdl fliggéen, hogy mekkora a bazis
kamatlab, a Bizottsag az adatperiddus kibdvitése
mellett a sokkparaméterek kalkulaciés médszerének
a modositasat is tervezi.

Az (ljmodszertan és kalibracio

A Bizottsag a kdvetkezd modszert javasolja az
egyes devizak sokkjainak kiszamitasara. Elsé
lépésben elf kell allitani a kamatlabak (R, ) idGsorat
2000. januar 3-tdl 2022. december 31-ig minden
devizara (c) az alabbi k lejaratokra: kK = 3m, 6m,

1Y, 2Y, 5Y, 7Y, 10Y, 15Y, 20Y. Utana ezeket az
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adatokat felhasznalva minden k lejaratra és minden
¢ devizara kulon ki kell szamolni a hat hénapos (125
munkanapos) abszolut valtozasok idésorat.

A valtozas szcenariok szerinti (révid, hosszu,
parhuzamos) atlagos idésorat is el8 kell allitani, az
alabbiak szerint: a rovid szcenarié esetén a harom
honapos, a hat hdnapos és az egy éves lejaratokat;
a hosszu szcenariénal a tiz, tizenodt és husz éves
lejaratokat atlagat kell szamolni; mig a parhuzamos
szcenarional az 6sszes lejaratot figyelembe kell
venni.

A fenti atlagok 99,9. percentilisét kell venni, minden
szcenariora. Az igy kapott sokkok minimumat

100 bp-ban hatéaroztdk meg, még a maximumat
parhuzamos sokkok esetében 400, rovid tavu
sokkok esetében 500, hosszu tavu sokkok esetében
300 bp-ben hataroztak meg. Végul, a kapott
sokkokakt a legkdzelebbi 50 bp tdbbszdrdsre kell
kerekiteni.

Killonbsegek

Harom fé ujdonsag fedezhet6 fel a javasolt
modszerben. Egyrészt, az idésort kiterjesztettek
2022 végéig (a kezdédatum nem valtozott).
Masrészt kivették a kalkulaciobdl a globalis sokk
faktorokat, ezeket a lokalis sokk faktorokkal
helyettesitik, amelyeket kdzvetlenll az egyes
hozamgoérbék valtozasaival szamolnak, és a relativ
helyett az abszolut valtozasokat alkalmaznak.
Harmadrészt, a korabbi 99. percentilis helyett
99,9. percentilist kell hasznalni a sokk paraméter
meghatarozasahoz, amivel konzervativabb
paramétereket kapunk.

Az 1. tablazatban lathatéak az Uj modszerrel
kalibralt sokkok, bemutatva, hogy az egyes
sokkok valtozatlanok maradtak, csdkkentek vagy
névekedtek:

ARS
Parhuzamos 400
Rovid 500
Hosszu 300

Parhuzamos

Hosszu

1. tablazat Az djrakalibralt sokkok az egyes devizanemekre, kiemelve a névekedést (kék) és a cs6kkenést (sététkék).

Informalisan az Uj mdédszerrel kiszamoltuk, hogy a BUBOR, illetve a két-, 6t-, hét-, tiz- és tizendt éves
HUF sokkok mekkorak lennének, az eredményeket BIRS jegyzéseket hasznaltuk. Mivel a historikus

a 2. tablazatban lathatjuk. A szamitashoz az MNB swap jegyzések csak 2006.11.15-t6l elérhetbek,
oldalon publikalt harom-, hat- és tizenkét hénapos ezért a kezdédatumot médositottuk, illetve a
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20Y tenort nem vettik figyelembe, mert az csak 2020.03.16-t6l elérheté. Mindharom szcenario esetén a
szabalyzat altal meghatarozott maximum sokk-paramétereket kell figyelembe venni. A masodik oszlopban
lathatoak a plafon nélkili sokkmértékek illetve 6sszehasonlitasképpen a harmadik oszlop mutatja a mostani
EBA/RTS/2022/10-ben Iévé sokkmértékeket, amely jelents ndvekedést mutat az 6sszes szcenarié
esetében. Az 1. dbra mutatja a szcenariokat, illetve a 2. abra a kamatok alakulasat mutatja be 2000-t4l.

HUF HUF - Plafon és kerekités nélkiil EBA/RTS/2022/10
Parhuzamos 685 300
Rovid 947 450
Hosszu 432 200

2. tablazat Az Gjrakalibralt HUF sokkok
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1. abra A HUF kamatszcenariok alakulasa az ujrakalibralt sokkokkal (2024. marcius 28. adatok alapjan)
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2. abra A HUF kamatok alakulasa 2000-t6l

EBA feliigyeleti fokuszpontok

Rovid tavu (2025. kozepéig) tervezett célok

Az Eurdpai Bankhatosag (EBA) kozolte a
pénzintézetekre vonatkozé IRRBB ellendrzési terveit
, figyelembe véve a kamatlabak emelkedésének
hatasait és a pénzintézetek kockazatkezelési
képességeit. Az ellendrzési tervek részletesen
kitértek az uj el6irdsok specifikus részleteire,
altalanos értékelve a kamatkockazatok kezelését.
Kiemelték a modellezési feltételek valtozasait és
azok hatasat az Gzleti modellekre. Ezekrél a 3. abra
ad egy vizualis 6sszefoglalot.

Az EBA igyekezett segiteni a pénzintézeteket

az IRRBB kezelésének, és a kapcsolodo
kihivasoknak a jobb megértésében, beleértve az
Uzleti modellek kdvetkezményeit és a fedezeti
stratégiak valtozasait. Fontos volt az EU-n kiviili
szabalyozodkkal valo kapcsolatfelvétel, tobbek
kozott a Bazeli Bizottsaggal, a fent bemutatott
IRRBB szabéalyok médositasa kapcsan. Az EBA
elemzése alapjan az EVE fellgyeleti érték kiugro
tesztekre vonatkozo limitsértések szama konstans
maradt 2022 soran, azonban az NllI-re vonatkozdak
szignifikansan emelkedtek, részben a piaci
kamatlabak emelkedése miatt, illetve amiatt, hogy
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az emelkedések az aszimmetrikusan tukrozodtek le
a pénzintézetek eszkoz és forras oldalan.

Az eddigi munka alapjan fontos megallapitani,
hogy szamos teruleten tovabbi vizsgalatokra és
intézkedésekre van sziikség az IRRBB kezelése
és felligyelete terén. Az aranyossagi szempontok
és a hatékony felligyelet biztositasa kiemelt
fontossaguak, és ezeknek a terileteknek a
folyamatos figyelemmel kisérése és fejlesztése
elengedhetetlen. Az EBA kotelezettséget vallalt
arra, hogy tovabbi iranymutatast nyujtson

a pénzintézeteknek az IRRBB kockazatok
felllvizsgalatahoz és kezeléséhez, kuléndsen a
modellezési feltételek, a kamatlabak alkalmazasa és
a fedezési stratégiak terén.

Az EBA tovabba rovid és kézéptavu célokat hataroz
meg, amelyek kozé tartozik a jobb fellgyeleti és
kockazatkezelési eszkdzok kifejlesztése. Az IRRBB
SOT mutatékat, amelyek kulcsfontossaguak a
pénzintézet kockazati kitettségeinek értékelésében,
tovabbfejlesztik és kiegészitik mas metrikakkal

és indikatorokkal az SREP és a stressztesztek
szempontjabdl. A lejarat nélkili betétek (NMD non-
maturity deposit) viselkedésének modellezésére és
a fedezési stratégidk dsszefliggéseinek elemzésére
kilonos figyelmet forditanak.

A tovabbi kutatédsok és elemzések soran az EBA
figyelemmel kiséri a nem core NMD-k hatéasat

a betéttermékekre, a kamatlabak modellezési
gyakorlatat, az NIl és az EVE szabalyozasi
mutatdkra gyakorolt hatasat, valamint az IRRBB
metrikak kapcsolatat mas kockazatokkal, mint
példaul a likviditasi és az ALM kockazatok.

Az EBA azt is jelezte, hogy a pénzintézetek
félreérthették az NIl-mutatéra vonatkozé

allando mérlegfeltevéseket, amit azt a SOT-

rél szolo RTS 5. cikkének d) pontja hataroz

meg. Az allandé mérleg koncepcidja az NMD-k
atarazasanak sziikségességéhez is kapcsolodik,
hogy megakadalyozzak a lekotott betétekbe vald
ataramlast. Ennek a kitételnek az elégtelen kezelése
nem megfeleld netté kamatbecslésekhez vezethet,
mert igy a szamitasok nem tukrozik konzervativ
maodon a felfelé iranyuld kamatlab-forgatokdnyvek
hatasat.

A pénzintézetek IRRBB-nek valé kitettségérdl szolo
3. pillérre vonatkozé ITS eredményeinek elézetes
értékelése ravilagitott arra, hogy tébb intézmény

a 200 bazispontos szabalyozdi sokktol eltérd
(alacsonyabb) sokkforgatokonyvet alkalmazott (25
bp-tdl 50 bp-ig vagy 100 bp-ig), valamint kilénb6zé
modellezési feltevéseket hasznaltak. Ezenkivdl
nem tesznek k6zzé minden informaciot, példaul

az NMD-k atlagos futamidejét, mikozben ez az
informacio az ITS értelmében kotelezd. Ezt a
jovBben fokozottan ellendrizni fogjak a feligyeletek.

Az EBA a pénzintézetekkel folytatott egyeztetéseken
keresztll probalja megérteni a pénzintézetek
gyakorlatat és igényeit, hogy hatékonyabb
iranymutatast és tamogatast nyudjthasson a jévébeli
felugyeleti és kockazatkezelési tevékenységekhez.
A kOz0s eljarasok és modszerek kialakitasa és
alkalmazasa kulcsfontossagu lesz az IRRBB
kockazatanak hatékonyabb kezelésében és
feligyeletében.

Hosszabb tavu célok (2025. masodik felétdl)

Az EBA kdzép- és hosszu tavon folyamatos nyomon
tervezi kdvetni az NMD-k 6t éves atarazddasi
lejarati korlatjat és a kapcsolédd mentességeket.
Vizsgalni fogjak, hogy a lejarati korlatnak milyen
hatasa van, ezért szikséges lesz a lejarati korlat
nélkdl is figyelembe venni az NMD-ket az EVE és
NIl szamitds soran.

A CSRBB (credit spread risk in the banking

book — banki kdnyvi hitelkockazati felar

kockazat) értékelésébe bevonando eszkdzok
meghatarozasahoz kapcsolédé szempontokat

az EBA tovabbra is monitorozni fogja. A
pénzintézetekkel folytatott el6zetes egyeztetések
alapjan jelenleg a CSRBB-t meglehetdsen eltérd
vonatkozasi korrel és meghatarozassal kezelik.
Ennek a terlletnek az implementacidja még
folyamatban van, mivel a bevezetés idépontjat 2023
decemberére moédositottak. Az EBA a pénzintézetek
altal biztositott informaciokon keresztil fogja
nyomon kdvetni a CSRBB hatélya aldli kivételeket.

Az EBA szintén tervezi az egyuttmikddést az
IASB-vel (International Accounting Standards
Board) a Dinamikus Kockazatkezelés (DRM)
projekt kapcsan. A DRM célja a dinamikus kockazat
kezelési stratégia, annak alkalmazasanak megfelel®
szamviteli megjelenitése, féleg a kamatkockazatok
terén.
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= A SOT-ot kiegészité mutatok vizsgalata az Nll-re vonatkozoan.

= Elemzé eszkozok kifejlesztése a felligyeletek szamara a bankok altal a
viselkedési modellezés soran hasznalt relevans parameéterek/kockazati
tényez6k azonositasara és nyomon kdvetésére.

= Utmutatas a SOT-rél sz616 RTS 5. cikkének d) pontjaban foglalt
rendelkezésekkel kapcsolatban és azok alaposabb vizsgalata.

= A fedezeti technikak vizsgalatanak folytatasa

» Folytatja a 3. pillér szerinti kozzététel vizsgalatat.

Révid / Kbézéptavon

= Az IRRBB szabalyozasi termékek legfontosabb hatésainak tovabbi elemzése.

= Az 5 éves fels6 hatar nyomon kbvetése (hatas, tendencia, egyedi esetek)

= Az IRRBB mérészamainak értékelésére szolgald elemzési eszk6zok
lehetséges kifejlesztése a SREP GL keretében (a rovid/kozép tava célkitizés
folytatasaként).

= Hozzéjarulas az IASB dinamikus kockazatkezelési (DRM) projektjéhez.

= A CSRBB-értékelésbe bevonandd eszkdzok korének széles korii
meghatarozasaval kapcsolatos CSRBB-aspektusok.

2025 kozepe
utan

3. abra EBA tervek az IRRBB ellenérzésére

Ertekeles

Az EBA lathatéan szigoritani tervezi a banki konyvi
kamatlabkockazat kezelésének ellenérzését.

Mar rovid tavon fokuszba kerul az NIl és a SOT-
mutatdk — el6bbi esetében a jelenlegi szabalyozas
pontosabb betartasa, utébbi esetében pedig Uj
mutatok vannak tervben. Hosszabb tavon pedig

a latra sz616 betétek pontosabb modellezése
kertlhet a kozéppontba, illetve a fedezeti stratégiak
atalakitasa is szukséges lehet.
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