KPIMG!
Financial

Risk&Regulation

Felugyeleti elvarasok a pénzugyi szektorban

Hirlevél — 2024. december

A 2024-as év végeéhez kozeledve, immaron hatodik alkalommal elemeztik, hogy
miképpen valtoztak a pénzugyi szekort felugyel6 Magyar Nemzeti Bank (,FelUgyelet”
vagy ,MNB”) altal kiszabott birsagok, mely terlleteket érintették legnagyobb mértékben,
illetve milyen intézkedésekre szolitotta fel a Fellgyelet a pénzlgyi szektor szerepléit.
Az észlelt hianyossagok kozott jelentds sullyal szerepelnek a pici manipulaciohoz,
fogyasztovédelemhez, illetve vallalatiranyitashoz — kiléndsen az informatika és
informaciobiztonsaghoz — kapcsol6do elmaradasok, jogszabalysértések. Tovabba
jelentés birsagok keriltek kiszabasra ,pénzugyi eszkoz elhelyezése az eszkdz
megvételére vonatkozé kotelezettségvallalas nélkil” tevékenységre vonakozdaan (ami
tulajdonképpen a pénzugyi eszkdz forgalomba hozatalanak egy formaja). Ezen felul az
érintetteknek a jovében is nagyobb hangsulyt szikséges fektetnilk a vallalatiranyitasi

mulasztasok megel6zésére is.

Feliigyeleti elvarasok apénziigyi
szektorban

A Felugyelet minden évben szdmos vizsgalatot
végez a pénz-és tékepiaci, biztositasi és

pénztari szektorokban azzal a céllal, hogy a

bels6 folyamataikat nyomon tudja kdvetni, és
ellendrizni tudja azok uniés, kormanyzati és
fellgyeleti elirasoknak valé megfelelését. A 2023-
as éves kimutatas alapjan és arra vonatkozoéan

a Fellgyelet 6sszesen 2696 prudencialis
jogérvényesitd és engedélyezd érdemi dontést
hozott, melybdl nagysagrendjik alapjan — 599 darab
— kiemelkednek a fogyasztovédelmi hatarozatok.
Piacfellgyeleti és kibocsatoi fellgyelési tertleten
776 hatésagi dontés szlletett.

A felUgyeleti vizsgalatok f6bb fokuszait, és a
megfelelés szempontjabdl kockazatos tertleteket
bemutatd elemzésiinket idén is a birsagok
kiszabasardl sz6l6 hatarozatokra épitettiik. Az MNB
2020-2023-as éves jelentéseit alapul véve lathatjuk,
hogy miként alakult a birsdgok megoszlasa a
szektorok kdzaott, illetve idésorosan, valamint az
eddigi 2024-as évre vonatkozé MNB hatarozatok
értékeivel kiegészitve.

A korabbi évekhez képest a 2024-ben is nétt a
kiszabott birsdgok szama és mértéke, az idei

évben is kiemelked&en a tékeipiaci szektorban
szllettek magas birsagok. A hirlevél elkésziiltéig
vizsgalt hatésagi hatarozatok alapjan a 2024-ben
kiszabott birsagok nagysaga ismét meghaladta
az el6z6 évi értékeket, ez a novekvo trend pedig
immaron negyedik éve tart.
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1. dbra 2020 és 2024 k6zott mért hatésagi birsagok megoszlasa MNB hatarozatok alapjan’

Temakor specifikus eszrevetelek

Az dsszes pénzugyi szektort figyelembe véve, a
Fellgyelet tobb hianyossagot fedezett fel az atfogo,
téma-, cél- és utdvizsgalatok soran, valamint a
folyamatos felligyelet keretein belll, amelyek kdzul
a leggyakoribbak a kdvetkezdk:

Piaci manipulacio: 2024-ben tobb esetben is a
piaci manipulacié tilalmara vonatkozo jogszabalyi
rendelkezések megsértése miatt kerilt birsag
kiszabasra. A legjelentésebb mértékben a
forgalomgeneralast és arfolyambefolyasolast
eredményezd Ugyletek; kezd8lokésnek mindsitett
megbizasok és zaroar beallitasat eredményezé
ugyletek szerepeltek megallapitott okként. Ezen
felil magas birsagok kiszabasat eredményezték
a megbizas-halmozasos és a kereskedelmi
volument lényegesen megemeld megbizasok is.

A Feliigyelet allandé fokusszal kezeli a piaci
kereskedeés tisztasaganak megérzését. E
kérben a piaci manipulacio és a bennfentes
kereskedelem tilalma azért is kiemelkedd,

mert a piacok 6sszekapcsoltsaga miatt ezen
tgyletek tovagytir(izé hatasokkal jarhatnak, akar
orszaghatarokon tal is. A feliigyeleti szankcio

a természetes személy részvényeseket is
kézvetlentlil sujthatja, valamint az e kérben
meghozott feliigyeleti déntések alapjaul szolgalé
magatartas egyben blintetdjogi kategoria is.

Fogyasztévédelem: A fogyasztovédelmi
targykori birsagok jellemzben az egyes
termékek 6sszehasonlithatésagat és a
megalapozott fogyasztéi dontéseket tamogato
informaciok rendelkezésre bocsatasa kapcsan
felmerilé jogszabalysértések soran keriinek
kiszabasra, azonban a 2024-es évben
jelentés, kiugré mértéki birsagok szllettek az
ugyfelek befektetési termékekhez kapcsolodd

1 MNB Hatarozatok 2020-2024 k6z6tt. Magyar Nemzeti Bank (mnb.hu)
2 Kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumok

alkalmassaganak felmérése, valamint az
alkalmassagi nyilatkozat jogszabalyban elGirt
tartalommal t6rténé rendelkezésre bocsatasaval
kapcsolatos jogszabalyi rendelkezések
megsértése kapcsan is.

Mindennek azért van kiemelt jelent6sége, mert
az alkalmassag felmérésére vonatkozo elbirasok
alapjaiban hatarozzak meg a szerzédéskotést
megel6z6 tajékoztatas tartalmat, amely
elengedhetetlen feltétele az ligyfelek befektetési
dbntésének.

Kiemelked® mértékl fogyasztévédelmi birsag
(48 millio Ft) kerlt kiszabasra pl. tisztességtelen
kereskedelmi gyakorlatért, KID?-hez kapcsolodo,
tartalmi és tajékoztatasi meg nem felelésért és
a panaszkezelésre vonatkoz6 jogszabalyok be
nem tartasaért.

A fogyasztévédelem tertiletén az MNB célja,
hogy kisziirje a tulzott dijtételeket, javitsa

az lgyfélpanaszok kezelésének mindségét,
atlathatésagat. A digitalis szolgaltatasok
térnyerése nyoman egyre hangsulyosabba valik
a technolégiai kockazatok kezelése, kiilénés
tekintettel az online szolgaltatasok biztonsagara,
a csalasmegelbzési rendszerek fejlesztésére,
valamint a fintech cégek altal okozott piaci
kihivasok kezelésére.

Vallalatiranyitas és kockazatkezelés:

Az MNB évrdél-évre tobb esetben kotelezi
az intézményeket bels6 szabalyzataik
fellllvizsgalatara, valamint moédositasara,
hogy azok teljeskorliek legyenek, tovabba
a jogszabalyi el6irasoknak eleget tegyenek.
Ezzel egydtt tobb birsaghoz is kapcsolddik
bels6 ellendrzési jogszabalysértés, illetve a
hitelkockazati és likviditaskezelési tertiletek
is gyakran kerlilnek kiemelésre felligyeleti
hatarozatokban (elsésorban értékvesztés,
IFRS9, t6kemegfelelés és t6keszamitas
témakban).
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A prudens miik6désnek megfelel6 belsé ellenbrzési
Sszabalyzatok kidolgozéasa, valamint a belsé
ellenérzések szabalyzatoknak megfelels elvégzése
és dokumentalésa alapveté vallalatiranyitasi
kovetelmény, melyre az MNB rendszeresen felhivja
a vizsgalt intézmények figyelmét.

Az informatika és informacidbiztonsag terlletét
érintd hianyossag az idei évben nagy szamban
el6fordulod birsagolasi indok. Elsésorban a
kiulsé szolgéltatokkal megkotott szerz8dések,
a vonatkoz6 agazati jogszabalyi el6irasok
betartédsa, elavult rendszerek kezelése és

a gyartoéi tamogatasokkal nem rendelkezd
eszkdzok cseréje kertlt kiemelésre.

* Engedély nélkiil végzett tevékenységek: A
Fellgyelet tovabbra is kiemelten szigortuan kezeli
ezt a jogseértést. Vizsgalatai soran mind természetes
személyek, mind pedig jogi személyek esetében
feltarasra kerdlt, engedély vagy bejelentés nélkul
végzett biztositasi, Ugyndki vagy kdvetelésvasarlasi
tevékenység, illetve engedély nélkdl végzett
pénzkdlcson nyuijtast. Ezek kapcsan a Fellgyelet
tevékenységtdl torténd eltiltast, valamint
piacfeligyeleti birsagot allapitott meg, néhany
esetben kiemelked6en magas dsszegben.

Birsagok megoszlasa, trendek

A 2024-as birsagokat 0sszegz6 Jelentés még nem
kerdlt publikalasra, ugyanakkor elézetesen az latszik
— arendelkezésre allo nyilvanosan elérheté MNB
hatarozatokbdl —, hogy a birsagok legjelentésebb
része ebben az évben is a tékepiaci szerepléket
érintette, kdszdnhetden egy kiemelkedd értékkel
biré buntetésnek (667 millid Ft), amelyet az MNB
befektetési szolgaltatasi tevékenység engedély
nélkul torténd folytatasa, bejelentés hianyaban
végzett fliggd Ugynoki tevékenység folytatasa,
tovabba bejelentés hianyaban végzett tovabbi
kozvetit6i tevekenység folytatasa miatt szabott ki.

Jelen hirlevellinkben a Felligyelet honlapjan
2024.12.07 el6tt megjelent hatarozatok kerultek
feldolgozasra, amelyek értelmében a tékepiaci
szektorra 6sszesen 1 milliard 225,5 millié Ft
biintetés kerllt kiszabasra, ezt kdveti a hitelintézeti
szektor 6sszesen 786,8 millid Ft 6sszeggel, majd a
biztositasi szektor egy jelentésen kisebb, 6sszesen
228,1 millié Ft-os végezetil a pénztari szektor 18,7
millié Ft 6sszeggel.

Pénzpiaci
Szektor35%

Toékpiaci
Szektor54%

2. abra 2024-es
MNB blintetések
megoszlasa
szekcioként®

Biztositasi
Szektor10% Pénztaripiac
Szektor1%

Szektor specifikus észrevetelek

Hitelintézetek, pénziigyi vallalkozasok

A Fellgyelet szamos hitelintézetet és pénzugyi
vallalkozast szdlitott fel a vizsgalatokat kdvetéen
a megallapitott hianyossagok potlasara és a
folyamataik atalakitasara.

A fentiekben kiemelt témakon tul az lathato, hogy
a felligyeleti adatszolgaltatas tekintetében is
torténtek mulasztasok, valamint az, hogy a korabbi
években kiemelt tertletként kezelt és szamtalan
hatésagi birsagnak alapot adé pénzmosés
megelbézésére és terrorizmusfinanszirozas
megakadalyozasara vonatkozo banki tevékenység
soran felmerild jogszabalysértések jelentésen
visszaszorultak mind a kiszabott birsagok értéke,
mind annak szdma vonatkozasaban.

A pénzugyi vallalkozasok meghatarozo birsagai az
idei évben is piaci manipulacié és engedély nélkuli
vagy bejelentés hianyaban végzett tevékenység
miatt keriltek kiszabasra. Ezen felll nagyobb
szamban, azonban kisebb birsag mértékkel

kertlt blntetésre t0bb szerepl6 a tajékoztatasi
kotelezettségre vonatkoz6 szabalyok megsértése
miatt.

Biztositok

A Felugyelet szamos biztosité esetében tart
fel hianyossagokat a szolgaltatasra jogosult
tajékoztatasi kdtelezettség megsértése és
panaszkezelési jogszabalyok megsértése
kapcsan. Ezen felil az egyes termékekkel
0sszefliggd szabalyozasok, tovabba a
nyilvantartasi-, adatszolgaltat6- és ellenérzd
rendszerek, valamint az elektronikus
kommunikaciéra vonatkozoé jogszabalyok
megsértése miatt keriilt kiszabasra tobb,
jelentds osszegii birsag.

Pénztarak

Tdbb pénztar esetében is birsag alapjaul szolgal

a nem alapszabaly szerint m(ik6dé, illetve a
jogszabalyban elGirt ellendrzési kotelezettségeinek
eleget nem tevd ellen6rzd bizottsagok mikddése.
Tovabbi szervezeti szabalytalansagként tobb
pénztarnal allapitotta meg az Fellgyelet, hogy az
igazgatétanacs vagy a kildoéttgyilés ddontéshozatala
vagy jegyz6konyvvezetése kifogasolhato.

Ezen felll szintén tobb pénztart érintéen szankcio
kertlt kiszabasra a felligyeleti adatszolgaltatasok
korében torténd mulasztas miatt, illetve az
informatikai biztonsagi kbvetelményekkel
Osszefliggésben is.

3 2024-es MNB Hatéarozatok Hatarozatok és végzések keresése (mnb.hu)
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Kiemelt bintetések

A Fellgyelet 2024-ben két esetben rendkivili
helyzetre val6 tekintettel kiemelkedéen magas
birsagot szabott ki, tovabba feljelentést is tett a
vizsgalatot kdvetben.

Az MNB 250 milli6 forintos birsagot szabott ki egy
tékepiaci szerepl6ére, amely 2023 szeptembere és
2024 majusa kozott a piaci manipulacio tilaimara
vonatkozo6 jogszabalyi rendelkezéseket sértett
meg.

A kiemelkedéen magas birsagot az indokolta, hogy
a targyi Ugyletek alkalmasak voltak arra, hogy hamis
vagy félrevezet6 jelzéseket adjanak a részvény
keresleti és kinalati viszonyaira, napi forgalmara,
illetve kereskedési volumenére vonatkozoan, az
érintett megvalositotta a MAR* altal tiltott piaci
manipulaciot.

A masik kiemelkedd buntetés 6sszesen 667 millié
Ft értékd piacfeliigyeleti birsag melyet harom
érintett félre szabott ki az MNB 400, 250 és 17 millio
forintos 6sszegekben. A blintetéseket a Fellgyelet
engedély nélkiili befektetési tevékenység
folytatasa és bejelentés nélkiili ligynoki
tevékenység miatt szabta ki.

4 Regulation (EU) No 596/2014 of the European Parliament and of the
Council of 16 April 2014 on market abuse (market abuse regulation)
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A birsagok fentiekben ismertetett tendenciait
nagyban meghatarozzak azon altalanos trendek,
amelyek a pénzligyi intézmények miikédésére
altalaban is hatnak: a mind erételjesebb
digitalizacio és az informaciobiztonsagra valé
igény, valamint a jogszabalyok (kiilébnds tekintettel
a hitelkockazatra és a fogyasztoévédelemre) egyre
komplexebb elvarasainak valé dokumentalt,
transzparens megfelelés elvarasa. Az elmult évek
adatai azt mutatjak, hogy bar a tendencia szerint
a birsagok mértéke egyre névekszik, ezeknek
azonban évrél-évre egyre nagyobb részét teszik
ki (alalaban tékepiaci miveletek és engedély
nélklili tevékenységvégzés terén) rekordmértékii
birsagok.

A birsag elkeriilése érdekében az atfogd
feltigyeleti vizsgalatok k6zétti id6szakokban is
érdemes a Felligyelet altal kiemelt figyelemmel
kezelt szabalyozasi teriileteken, belsé (6n)
vizsgalatot végezni, ideértve a belsé védelmi
vonalak miik6dését is. Ennek soran nemcsak
a jogszabalyi elvarasok, hanem a feliigyeleti
ajanlasok és nemzetkdzi j6 gyakorlatok
vizsgalatét is javasoljuk. A KPMG nemzetkézi
halézata és hazai pénziigyi szabalyozasban
szerzett tapasztalata segitségével kész a
pénziigyi szektor szerepl8it a megfelelésben
segiteni.
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