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Teymi eda félog sem visisjddir
og englasjodir hafa fjarfest |
og innihalda einungis kvenkyns
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Teymi eda félog sem visisjodir
og englasjodir hafa fjarfest i
og innihalda einungis karlkyns
stofnendur.
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Englasjddir sem veittu
upplysingar vid gerd pessarar
skyrslu, eru sjédirnir Tennin,
Nordic Ignite, MGMT Ventures,
Pretium, Investa og Brekkubyggd

Visisjodir
Visisjédir sem veittu upp-
lysingar vid gerd pessarar
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Frumtak, Crowberry Capital,
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Management, og [dunn.
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Framvis gefur Ut skyrslu um fjarfestingaumhverfi
nysképunarfyrirtaekja a islandi nu i pridja sinn.
Markmid skyrslunnar er ad auka gegnsaei vardandi
fjarfestingar engla- og visisjoda og syna umfang
fijarfestinga i nysképunarfyrirtaekjum 3a islandi,
m.a. til ad umraeda um nyskopun geti verid byggd

a raungognum¥.

Efnahagsdvissa sem rikt hefur a
heimsvisu litadi nyskopunarumhverfid
a sidasta ari. Ha verdbdlga og styri-
vaxtahaekkanir hafa sett mark sitt

a fjarmognunarmoguleika sprota-
fyrirtaekja hér a landi og erlendis. Pad
var Litid um solur a sprotafyrirtaekjum,
pott tveir sogulegir atburdir hafi

att sér stad i islensku nyskdpunar-
umhverfi, salan a Kerecis til Coloplast
fyrir USD 1.3 ma. og skraning a augn-

* pessi gogn eru adeins medlimir Framvis

lyfjapréunarfélaginu Oculis i Nasdaq
kauphollina i New York. bPessir tveir
merku afangar morkudu akvedin
kaflaskil i islenskri nyskopun eftir
ad nytt upphaf visisjoda hofst hér a
landi arid 2015 med tilkomu priggja
visisjéda fjarmognudum ad miklu
leyti af islenskum lifeyrissjédum.
Pessi jakvaedu tidindi eru afrakstur
af 6flugu grasrdtarstarfi i islenska
nyskopunarumhverfinu sidastlidinn

aratug. Pad gefur auga leid upp-
bygging sprotaumhverfisins tekur tima
og einhyrningarnir verda ekki til a einni
nottu.

[ fyrra faekkudu fjarfestingar til sprota-
fyrirtaekja & [slandi. Sumir visisjédir
héldu aftur af sér i fjarfestingum
vegna vaentinga um versnandi horfur
a morkudum eftir sogulegan upp-
gang arin 2021 og 2022. bessi préun
markadi timabil par sem fjarfestar
voru varfeernari og skilmalar a fjar-
festingum urdu strangari. Sprota-
fyrirtaeki hafa almennt reynt ad fresta
bvi ad leita til fjarfesta eftir frekari
fjarmagni, sem endurspeglast i pvi ad
feerri sprotafyrirtaeki séttu fjiarmagn a
arinu 2023. Pessi varfaerni og bid eftir
nyju jafnveegi hefur haft ahrif & voxt
og préun nyrra fyrirtaekja, sem hafa
burft ad finna nyjar leidir til ad saekja
fram an pess ad treysta eingongu a
fjarfestingar fra engla- og visisjédum.

A &rinu 2023 fjarfestu islenskir
visisjédir i mun faerri nysképunar-
fyrirteekjum eda alls i 33 fyrirtaekjum,
samanborid vid 48 arid adur, sem er

31% faekkun. Pa nam heildarfjarfesting
4 ma.kr, samanborid vid 10 ma.kr.

arid aour, sem er 60% laekkun. pPratt
fyrir samdratt hja islenskum visisj6d-
um fjarfestu erlendir fjarfestar meira i
félogum stofnudum af islenskum frum-
kvodlum. [ fyrra fjarfestu erlendir med-
fjarfestar medlima i Framvis fyrir teepa
28 ma.kr., sem var taeplega prefold
aukning fra arinu a undan. Erlendir
medfjarfestar Framvis eru hatt i 200
og hafa peir fjarfest fyrir ramlega 70
ma.kr. fra arinu 2015.

Megin uppfeerslan i 2023 skyrslunni
eru ad beett hefur verid vid upplysing-
um um fjarfestingu englasjéda, s6lum
a félogum islenskra frumkvoala,
erlendum fjarfestingum i islenskum
nyskopunarfyrirtaekjum, fjarfestingum
eftir stigum og skiptingu eignarhluta
stofnenda i blondudum teymum eftir
kyni.

Pad voru gerdar breytingar a
framsetningu gagna a milli ara til ad
auka gagnseei og skilning & umhverfi
sprotafjarfestinga a islandi.
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Fjarfestingar
i tolum 2023

Hér fyrir nedan ma sja graf med samanlagdar
fjarhaedir heildarfjarfestinga visisjodanna a
arunum 2019 til 2023 og a arinu 2023 baetast
vid tolur fra englum i Framvis. Fjarfestingar
visisjodanna arié 2023 voru 33 talsins og
fjarfestingar englasjoda voru 28 talsins. Pegar
tolur fra englum eru skodadar er vert ad taka
fram ad um hra gogn er ad raeda og einungis
talid peer fjarfestingar par sem englasjodir fara
leidandi inn i fjarfestingu. Pvi eru ekki talin
med paer tolur pegar englasjédir fjarfesta med
visisjodunum.

A 3rinu 2023 var fjarfest fyrir rima 4 milljarda i nysképunarfélégum.

Heildarfjarfesting

Visisjooa:

Fjoldi fyrirtaekja

sem fjarfest var i:

3. 883 699.377

Englasjoda:

617.907.377 28

Heildarfjarfestingar (m.kr)

2019 3.817

2020 2.091

2021

2022

2023 B 3.884
618

9.857
10.198

Heildarfjarfesting visisjoda og englasjéda 2023
Upphaed Fjoldi
Pre - Seed <100 m

Nyfjarfestingar 252.752.500

Eftirfylgnis 80.525.850
fjarfestingar

Fjarfestingar alls 333.278.350

Seed >100 m

Nyfjarfestingar 527.384.402

Eftirfylgnis 796.337.126
fjarfestingar

5
6

Fjarfestingar alls 1.323.721.528 11

Series A og ofar

Nyfjarfestingar 1.082.000.000 3

Eftirfylgnis 1.144.699.499 7

fjarfestingar _

Fjarfestingar alls 2.226.699.499 10

Visisjéair

. Englasjésir



EXIT islenskra sprotafyrirtaekja 2023 Erlendar medfjarfestingar i islenskum fyrirtaekjum 2015-2023

= PAYANALYTICS Heildarfjarfesting:
s 70.554.809.848 kr.

Selt til Begom 2022

Oculis

$337M

IPO a NYSE 2023

Kerecils
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17.022.539.855

10.839.178.863

S1.3B

Selt til Coloplast 2023

2.914.032.000
4.430.150.000
6.353.090.000

315.000.000
985.400.000

. Visisjéair
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Svipmynd af
umhverfinu

Hér skyggnumst vié inn i nyskopunarumhverfid
ut fra studningi, styrktarsjodum og engla- og
visisjodum og sjaum hvernig hlutf6llin eru a milli
karl-, blandadra og kvennteyma.

i flokknum studningur var leitad til KLAK - Icelandic
Startups sem er staersti studningsadili frumkvodla
4 Islandi. KLAK leiddi vidskiptahradlana Startup
Supernova og Hringidu a sidasta ari og leiddu
einnig i samstarfi vid Rannis studningsverkefnid
Dafna sem stydur vid frumkvodla sem fa tthlutun
fra Teeknipréunars;jéé.

i flokknum styrktarsjé8ir var leitad til Rannis og
gogn Taekniprounarsjéds um umsoknir og Uthlutanir
vegna Sprota og Vaxtar greind

Gogn fra englasjodum eru greind eftir hlutfalli
karl-, kvenn- og blandadra teyma i kynningum
til sjoda (e. dealflow) og fjolda fjarfestinga.

Gogn fra Visisjodum eru eru greind eftir hlutfalli
karl-, kvenn- og blandadra teyma i kynningum til
sjoda (e. dealflow), fjolda fjarfestinga og fjarhaed
fjarfestinga.

Stuodningur

Umsodknir i hradla

batttakendur
23%

i hrodlum

batttakendur i Dafna
Styrktarsjodir

Umséknir

Styrkhafar
Englasjodir

Kynningar til sj6da

Fjoldi fjarfestinga

Kynningar til sjéda
Fjoldi fjarfestinga

Fjarhaed fjarfestinga

. Karlateymi

. Kvennateymi

. Blondud Teymi
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Innlit i

stuonings-
umhverfio

KLAK

Icelandic
Startups

Hér er frekari greining a tolum fra KLAK og
Teaeknipréunarsjodi sem eru mikilvaegar stodir i
studningsumhverfi frumkvodla a Islandi.

Sja ma kynjahlutfoll i umsoknum i Gulleggid sem
er elsta frumkvodlakeppni landsins og midar ad
frumkvodlum med hugmyndir a fystu stigum. Frae/
Préunarfrae er styrkur a vegum Taekniprounarsjods
sem somuleidis er atladur frumkvodlum med
verkefni a hugmyndastigi.

Pvi naest sjaum vid nidurbrot a télum er varda
hlutfall teyma sem saekja um i hradla og styrktar-
sjodina Sprota og Voxt sem og pa sem fa ad lokum
brautargengi.

Einstaklingsumsdknir 3 hugmyndastigi

Umséknir i Gulleggid

Umséknir i Frae/Préunarfrae

Styrkt verkefni i Frae/Préunarfrae

60% 40%

56%

Umsodknir i hradla og taekniprounarsjod

Valin verkefni i hradla og taeknipréunarsjéd
Hringida
14% 14% 72%

Startup Supernova

Hringida

Voxtur

Startup Supernova

. Karlateymi

42%

. Kvennateymi

27%

. Blondud Teymi
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Englasjodir
| Framvis

Skyrsla pessi er uppfaersla a skyrslu sem KPMG vann
fyrir Framvis arié 2022. Markmid skyrslunnar er ad auka
gagnsaei um fjarfestingar engla- og visisjoda og syna
umfang fjarfestinga i nyskopunarfyrirtaekjum 4 islandi.
Einnig vill Framvis opna a umraedu til ad breytingar
megi verda i att ad auknu jafnrétti i fjarfestingum.

Greining pessi a jafnrétti i fjarfestingum sprotafyrir-
teekja & Islandi tekur einungis til tveggja kynja, p.e.
kvenna og karla. Gognin na pvi ekki til annarra kynja,

b. e. kynsegin folks. bad er vidd sem mikilvaegt er ad
hafa inni i framtidinni. Pa er jafnrétti mun vidara hugtak
en eingongu jafnrétti kynja og verdur pvi unnid ad pvi
ad safna frekari gognum og upplysingum til framtidar
med pad ad markmidi ad auka jafnrétti i vidu samhengi.

Heildarfjarfesting

Englasjoda:

617.907.377

Fjoldi fyrirtaekja
sem fjarfest var i:

28

43% | 25%

12

32%

Kynningar til englasjéda

Blondud teymi i fjarfestingum englasjéda.
Medal eignarhlutur karla og kvenna.

41% | 24%

Karlar Konur

. Karlateymi . Kvennateymi . Blondud Teymi
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Visisjoodir
| Framvis

Skyrsla pessi er uppfaersla a skyrslu sem KPMG vann
fyrir Framvis arié 2022. Markmid skyrslunnar er ad auka
gagnsaei um fjarfestingar engla- og visisjoda og syna
umfang fjarfestinga i nyskopunarfyrirtaekjum 4 islandi.
Einnig vill Framvis opna a umraedu til ad breytingar
megi verda i att ad auknu jafnrétti i fjarfestingum.

Greining pessi a jafnrétti i fjarfestingum sprotafyrir-
teekja & Islandi tekur einungis til tveggja kynja, p.e.
kvenna og karla. Gognin na pvi ekki til annarra kynja,
b.e. kynsegin fdlks. Pad er vidd sem mikilvaegt er ad
hafa inni i framtidinni. Pa er jafnrétti mun vidara hugtak
en eingongu jafnrétti kynja og verdur pvi unnid ad pvi
ad safna frekari gognum og upplysingum til framtidar
med pad ad markmidi ad auka jafnrétti i vidu samhengi.

Heildarfjarfesting

Visisjooa:

3.883.699.377

Fjoldi fyrirtaekja
sem fjarfest er i:

33

20

7

6

Visisjodir

Upphaed Hlutfall

Pre - Seed <100 m
115.687.500
100.000.000
12.500.000

Seed >100 m

606.575.976

42%

345.169.000 24%

477.067.403 33%

Series A og ofar

1.976.699.499 89%

250.000.000 [M&0)

Alls

2.698.962.975 69%

695.169.000 18%

489.567.403 13%

. Karlateymi . Kvennateymi . Blondus Teymi




Kynningar til visisjéda

Blondud teymi i fjarfestingum visisjéda.
Medal eignarhlutur karla og kvenna

30% | 26%

Karlar Konur

. Karlateymi . Kvennateymi . Blondud Teymi
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Saman-
burour

fyrri ara

Hér ma sja samanburd & fjarfestingum visisjédanna
vid sidustu ar ut fra kynjahlutfollum. Horft er til
fiolda og fjarhaed fjarfestinga asamt kynningum

til sjodanna. Samanburdur vid sidasta ar kleidir

i ljos ad hlutfollin standa nokkurn vegin i stad

fyrir utan fjarhaed fjarfestinga, en par haekkar
hlutur kvennateyma um 11% a milli ara a kostnad
blandadra teyma. Fjarhaed til karlteyma eykst

um 1% milli dra. A arinu 2023 var 19% kynninga
fra nyskopunarfyrirteekjum til visisjodanna fra
blondudum teymum sem fengu 13% pess fjarmagns
sem sjodirnir fjarfestu. Karlateymi stodu fyrir 55%
kynninga, sem er laekkun um 5% fra fyrra ari, og
fengu 69% fjarmagnsins. Hlutfall kvennateyma

i kynningum til visisjodanna jokst um 5% og
myndadi 26% af heildinni. Kvennateymi fengu 18%
fjarmagnsins aridé 2023, en 7% arié 2022.

Fjarfestingar
visisjoda

201

2020
2021
2022
2023

. Karlateymi

. Kvennateymi

HLlutfoll eftir Hlutfoll
stofnendum

eftir fjarhaed

félaga fjarfestinga

15% 12%

26% 59% 27% 60%

2%

53% 45%

21%

18% 61%

. Blondud Teymi

Hlutfoll eftir
kynningum
til sj6da



Fjarhaed fjarfestinga visisj6da istand Evropa 2019-2022
i Evrépu vs. Island Nordics 2023+

Séu kynjahlutfoll fjarfestinga

islensku visisjédanna borin
saman vid nordurlondin
kemur { ljés a8 Island
stendur mun framar a svidi

kynjajafnréttis, p6 enn

sé vissulega langt i land.
Kvennateymi hlutu 1% pess
fjdarmagns sem norraenu
visisjodirnir fjarfestu arid
2023, sem er 17% laegra en o

4 Islandi, og blondud teymi 12 /0

hlutu 4,,5% samanborid vid
13% & islandi. 27% 60%

2%

2021 &2

2022

2023

. . . . *Heimild:
. Ka rLateym I . Kvenn ateymi . Blondud Teym l https://report2023.unconventional.vc/
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Eignarsafn
englasjoda
& visisjoda

Heildartekjur og fjoldi starfsfolks
i félaga i eignasafni sjodana:

Heildartekjur (m.kr)

31.138 ﬂ 132

21.126

12.017
10.301

2019 2020 2021 2022 2023

Visisjodir . Englasjésir

Hér samanlagdar heildartekjur og fjolda starfsfolks
félaga i eignasofnum visisjodanna arin 2019 - 2023,
en a pvi ari baetast tolur Gr eignaséfnum englasjoda
vid. Tolfreedin synir ad heildartekjur félaga i eigna-
safninu namu um 31,7 milljard & arinu sem er litileg
haekkun fra fyrra ari midad vid sidustu ar.

Hafa ber hugfast ad visisjodirnir fjarfesta einkum

i féldogum sem proa lausnir og afurdir byggdar a
islensku hugviti. Lausnir og afurdir pessara félaga
eru oftast neer aetladar til Gtflutnings og solu a
erlendum morkudum og eru tekjur ad storum hluta
erlendar tekjur.

i Lok 4rs 2023 storfudu 2.473 einstaklingar hja
félogum i eignas6fnum engla- og visisjodanna.
Midad er vid fjolda starfsfolks peirra félaga sem
engla- og visisjodir attu hlut i vid aramot og eru pvi
ekki talin med stodugildi hja félogum sem sjédirnir

seldu a arinu.

Starfsfolk

926

1.022

1.587

2.384
2.275 W= 89

2019 2020 2021 2022 2023



Hér ad nedan ma sja tolfraedi um kynjaskiptingu
starfsfolks, stjornenda og stjorna félaga i eigna-
s6fnum engla- og visisjodanna a arinu 2023. Til
samanburdar er litid aftur til arsins 2019 en taka
skal fram ad tolur fra englasjodum eru einungis fra
arinu 2023.

Starfsfolk, stjornendur og
stjornir i eignasafni sjddana:

Starfsfolk

Stjornendur Stjornir

ENEEEEEEEE 5o/,

2023 =====EEEEE 63% SEEEEENEEN

BEESSEEEES oo

Visisjodir o
37%,Illlllllll35%,Illlllllll32%,
ENEREEEEEN EEEEEEEEEN
720 EERERERER 7<% HEESERRERE cav
Englasjodir

EEEEENENE 350,
N
RN NN
EEEEEEEEEE

I
NS NN 5o,
I O
ENEEEEEEEE

SESSEEEEEE oo SEEEEEEEE 72

2022

Visisjodir ENEEEEENEN
IIIIIIIIII31%,IIIIIIIIII
SN 550/,
EEEEEEEEEN
EEEEEEEEEN AEEEEEEEEN
202 gEssssEEE c.o. SESSEEEEEE oo SEEEEEEEEE 77
HEEEN
Visisjodir

H ENEEEEEEEE ENEEEEEEEN

IIIIIII36%,IIIIIIIIII31%,IIIIIIIIII
EEEEEEEE NSNS 530,

IIIIIIIIII ENEEEEEEEN
L] L]

. Karlar
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Hér ad nedan ma sja kynjahlutfollin i innri starf-
semi engla- og visisjodana a arinu 2023, p.e. annars
vegar a medal fjarfestingastjora og hins vegar a
medal stjorna eda fjarfestingarada.

[ hépi fjarfestingastjéra er starfsfélk sjodanna
sem er i daglegu starfi og tekur akvordun um
fjarfestingar. Pau taekifzaeri sem fjarfestingastjorar
taka akvordun um ad fjarfesta i fara sidan til

|
Fjarfestin ga-
) 4
tjorar ar-
sampykktar, ymist hja stjorn eda fjarfestingaradi.
= bad er m.6.0. misjafnt milli sjoda hvort pad er stjorn
eda fjarfestingarad sem sampykkir akvérdun um
fjarfestingu.

bessi tolfraedi synir ad kynjahlutfollin hja englunum
og visisjodunum sjalfum eru nokkud jofn. Konur eru
til a8 mynda i meirihluta peirra sem taka endanlega
akvordun um fjarfestingar.

Fjarfestingastjorar Stjornir / fjarfestingarad

Englasjodir 50% | 50% 58% ' 42%
Visisjodir 47% | 53%

. Karlar

60%  40%
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