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１
．
は
じ
め
に

　
全
８
回
の
う
ち
、
３
回
目

に
当
た
る
今
回
は
、
２
０
１

９
年
11
月
か
ら
20
年
６
月
に

か
け
て
保
険
監
督
者
国
際
機

構
（
以
下
、
Ｉ
Ａ
Ｉ
Ｓ
）
が

公
表
し
た
保
険
会
社
向
け
の

国
際
資
本
規
制
で
あ
る
Ｉ
Ｃ

Ｓ
　
Ｖ
ｅ
ｒ
ｓ
ｉ
ｏ
ｎ
２
・

０
（
以
下
、
Ｉ
Ｃ
Ｓ
２
・

０
）
に
つ
い
て
の
解
説
を
行

う
。
こ
の
Ｉ
Ｃ
Ｓ
２
・
０
に

基
づ
い
た
日
本
で
の
新
資
本

規
制
の
検
討
状
況
に
つ
い
て

は
、
第
２
回
の
記
事
で
述
べ

た
と
お
り
で
あ
る
。
経
済
価

値
ベ
ー
ス
の
ソ
ル
ベ
ン
シ
ー

規
制
等
に
関
す
る
有
識
者
会

議
（
以
下
、
有
識
者
会
議
）

の
報
告
書
に
お
い
て
は
、

「
国
内
規
制
の
標
準
モ
デ
ル

に
つ
い
て
は
、
Ｉ
Ｃ
Ｓ
を
ベ

ー
ス
と
し
て
設
計
す
る
こ
と

が
考
え
ら
れ
る
」
と
さ
れ
て

お
り
、
保
険
会
社
は
今
後
の

新
規
制
へ
の
移
行
に
あ
た
っ

て
ベ
ー
ス
と
な
る
Ｉ
Ｃ
Ｓ
２

・
０
に
つ
い
て
の
理
解
を
深

め
て
お
く
こ
と
が
有
益
で
あ

る
と
考
え
ら
れ
る
。

２
．
Ｉ
Ｃ
Ｓ
２
・

０
の
位
置
づ
け

　
Ｉ
Ａ
Ｉ
Ｓ
は
国
際
的
に
活

動
す
る
保
険
グ
ル
ー
プ
（
Ｉ

Ａ
Ｉ
Ｇ
）
に
対
す
る
国
際
的

な
資
本
規
制
と
し
て
Ｉ
Ｃ
Ｓ

の
開
発
を
10
年
代
か
ら
行
っ

て
き
た
。
開
発
開
始
か
ら
こ

れ
ま
で
に
複
数
の
コ
ン
サ
ル

テ
ー
シ
ョ
ン
・
ペ
ー
パ
ー
の

作
成
や
フ
ィ
ー
ル
ド
テ
ス
ト

を
通
し
て
評
価
手
法
が
固
め

ら
れ
て
き
て
い
る
。
こ
れ
ら

の
結
果
を
ま
と
め
19
年
11
月

の
Ｉ
Ａ
Ｉ
Ｓ
総
会
に
お
い
て

採
択
さ
れ
た
Ｉ
Ｃ
Ｓ
２
・
０

は
、
20
年
か
ら
24
年
の
５
年

間
に
わ
た
る
モ
ニ
タ
リ
ン
グ

期
間
を
経
た
後
に
25
年
か
ら

資
本
規
制
と
し
て
適
用
さ
れ

る
予
定
と
な
っ
て
い
る
。
た

だ
し
、
各
国
の
規
制
当
局
が

ど
の
よ
う
に
法
制
化
す
る
か

に
つ
い
て
は
裁
量
の
余
地
が

認
め
ら
れ
て
い
る
た
め
、
第

２
回
の
記
事
で
説
明
し
た
と

お
り
有
識
者
会
議
に
お
い
て

Ｉ
Ｃ
Ｓ
２
・
０
に
基
づ
い
て

日
本
の
規
制
を
ど
の
よ
う
な

も
の
に
す
る
か
と
い
う
議
論

が
行
わ
れ
た
。

３
．
Ｉ
Ｃ
Ｓ
２
・

０
の
概
要

　
Ｉ
Ｃ
Ｓ
２
・
０
は
、
図
表

１
の
と
お
り
経
済
価
値
ベ
ー

ス
で
評
価
し
た
バ
ラ
ン
ス
シ

ー
ト
に
お
け
る
適
格
資
本
と

所
要
資
本
を
比
較
す
る
こ
と

で
保
険
会
社
の
健
全
性
を
確

認
す
る
こ
と
を
基
本
的
な
枠

組
み
と
し
て
い
る
。

　
そ
の
た
め
、
Ｉ
Ｃ
Ｓ
バ
ラ

ン
ス
シ
ー
ト
の
作
成
に
お
い

て
は
資
産
も
負
債
も
経
済
価

値
の
評
価
が
必
要
と
な
る
。

こ
の
う
ち
資
産
に
つ
い
て
は

現
行
の
決
算
に
お
い
て
も
金

融
商
品
の
時
価
を
開
示
し
て

い
る
た
め
、
比
較
的
計
算
の

負
荷
は
低
い
と
想
定
さ
れ

る
。
一
方
で
保
険
負
債
の
評

価
に
つ
い
て
は
、
日
本
基
準

の
責
任
準
備
金
計
算
は
ロ
ッ

ク
・
イ
ン
方
式
で
行
わ
れ
る

た
め
、
Ｉ
Ｃ
Ｓ
バ
ラ
ン
ス
シ

ー
ト
の
作
成
に
あ
た
っ
て
現

行
実
務
か
ら
の
大
き
な
変
更

が
必
要
と
な
る
ケ
ー
ス
が
多

い
と
想
定
さ
れ
る
。

　
保
険
負
債
の
経
済
価
値
評

価
は
、
具
体
的
に
は
将
来
キ

ャ
ッ
シ
ュ
・
フ
ロ
ー
を
所
定

の
イ
ー
ル
ド
カ
ー
ブ
で
割
り

引
い
て
評
価
し
た
現
在
価
値

に
マ
ー
ジ
ン
（
以
下
、
Ｍ
Ｏ

Ｃ
Ｅ
）
を
上
乗
せ
す
る
こ
と

で
行
う
こ
と
と
さ
れ
て
い

る
。
Ｍ
Ｏ
Ｃ
Ｅ
の
評
価
に
つ

い
て
は
、
Ｉ
Ｃ
Ｓ
２
・
０
で

は
パ
ー
セ
ン
タ
イ
ル
法
に
よ

り
行
う
こ
と
と
さ
れ
て
お

り
、
所
要
資
本
が
求
ま
れ
ば

Ｍ
Ｏ
Ｃ
Ｅ
へ
の
変
換
の
計
算

負
荷
自
体
は
ほ
と
ん
ど
な
い

と
考
え
ら
れ
る
。

　
所
要
資
本
は
、
リ
ス
ク
の

種
類
に
応
じ
て
そ
れ
ぞ
れ
フ

ァ
ク
タ
ー
方
式
、
ス
ト
レ
ス

方
式
、
モ
デ
ル
方
式
、
シ
ナ

リ
オ
方
式
に
よ
る
測
定
が
求

め
ら
れ
て
お
り
、
こ
れ
ら
の

算
出
結
果
を
分
散
共
分
散
法

に
よ
り
統
合
す
る
こ
と
で
評

価
さ
れ
る
。
こ
の
う
ち
ス
ト

レ
ス
方
式
の
リ
ス
ク
量
計
算

に
お
い
て
も
将
来
キ
ャ
ッ
シ

ュ
・
フ
ロ
ー
の
見
積
り
が
必

要
と
な
る
。

　
適
格
資
本
は
、
上
記
で
算

出
さ
れ
た
Ｉ
Ｃ
Ｓ
バ
ラ
ン
ス

シ
ー
ト
か
ら
算
出
さ
れ
る
適

格
資
本
リ
ソ
ー
ス
に
Ｔ
ｉ
ｅ

ｒ
ご
と
の
算
入
上
限
を
加
味

す
る
こ
と
で
計
算
さ
れ
る
。

　
こ
れ
ら
の
計
算
要
素
を
ま

と
め
る
と
図
表
２
の
と
お
り

と
な
る
。

　
前
述
の
と
お
り
日
本
基
準

の
責
任
準
備
金
計
算
で
は
将

来
キ
ャ
ッ
シ
ュ
・
フ
ロ
ー
の

計
算
が
直
接
的
に
は
要
求
さ

れ
て
い
な
い
た
め
、
各
社
に

お
い
て
は
対
応
を
検
討
す
る

必
要
が
あ
る
か
も
し
れ
な

い
。
こ
の
検
討
に
あ
た
っ
て

は
、
保
険
計
理
人
の
行
う
１

号
収
支
分
析
や
過
去
に
行
っ

て
き
た
フ
ィ
ー
ル
ド
テ
ス
ト

の
検
討
資
料
が
参
考
に
な
る

と
考
え
ら
れ
る
。
ま
た
、
Ｉ

Ｆ
Ｒ
Ｓ
17
の
導
入
を
検
討
し

て
い
る
会
社
に
あ
っ
て
は
、

そ
ち
ら
で
の
検
討
資
料
も
有

用
で
あ
る
か
も
し
れ
な
い
。

４
．
Ｉ
Ｃ
Ｓ
に
つ

い
て
の
こ
れ
ま
で

の
議
論

　
Ｉ
Ｃ
Ｓ
は
検
討
開
始
以
来

多
く
の
議
論
が
行
わ
れ
た
末

に
昨
年
Ｉ
Ｃ
Ｓ
２
・
０
の
形

で
採
択
さ
れ
た
。
こ
こ
で
は

Ｉ
Ｃ
Ｓ
に
つ
い
て
の
過
去
の

検
討
論
点
の
う
ち
の
い
く
つ

か
を
紹
介
す
る
。

　
ま
ず
、
Ｉ
Ｃ
Ｓ
は
上
記
で

説
明
し
た
よ
う
な
将
来
キ
ャ

ッ
シ
ュ
・
フ
ロ
ー
に
基
づ
い

た
計
算
手
法
を
Ｍ
Ａ
Ｖ
ア
プ

ロ
ー
チ
と
呼
ん
で
い
る
。
こ

れ
に
加
え
て
、
既
存
の
会
計

数
値
を
調
整
し
て
算
出
す
る

Ｇ
Ａ
Ａ
Ｐ
　
Ｐ
ｌ
ｕ
ｓ
ア
プ

ロ
ー
チ
の
二
つ
が
平
行
し
て

議
論
さ
れ
て
き
た
。
こ
の
う

ち
Ｇ
Ａ
Ａ
Ｐ
　
Ｐ
ｌ
ｕ
ｓ
に

つ
い
て
は
、
25
年
ま
で
の
モ

ニ
タ
リ
ン
グ
期
間
中
監
督
当

局
が
オ
プ
シ
ョ
ン
と
し
て
選

択
し
、
追
加
的
な
報
告
と
し

て
用
い
る
こ
と
が
で
き
る
も

の
と
い
う
位
置
づ
け
で
整
理

さ
れ
た
。
さ
ら
に
、
米
国
で

は
ア
グ
リ
ゲ
ー
シ
ョ
ン
メ
ソ

ッ
ド
と
呼
ば
れ
る
独
自
の
手

法
の
開
発
が
進
め
ら
れ
て
お

り
、
24
年
ま
で
の
モ
ニ
タ
リ

ン
グ
期
間
の
中
で
Ｍ
Ａ
Ｖ
ア

プ
ロ
ー
チ
と
の
比
較
可
能
性

の
評
価
が
行
わ
れ
る
こ
と
に

な
っ
て
い
る
。

　
ま
た
、
計
測
手
法
に
つ
い

て
も
多
く
の
議
論
が
行
わ
れ

て
き
た
。
例
え
ば
、
Ｍ
Ｏ
Ｃ

Ｅ
に
つ
い
て
Ｉ
Ｃ
Ｓ
２
・
０

で
は
パ
ー
セ
ン
タ
イ
ル
法
に

よ
る
評
価
が
採
用
さ
れ
た

が
、
過
去
に
は
資
本
コ
ス
ト

法
に
よ
る
評
価
と
あ
わ
せ
て

検
討
が
行
わ
れ
て
き
た
。
Ｉ

Ｃ
Ｓ
２
・
０
で
は
最
終
的
に

パ
ー
セ
ン
タ
イ
ル
法
で
決
着

し
た
も
の
の
、
こ
の
点
は
モ

ニ
タ
リ
ン
グ
期
間
に
お
い
て

も
引
き
続
き
議
論
の
対
象
と

な
る
か
も
し
れ
な
い
。

５
．
ま
と
め

　
第
３
回
目
の
今
回
は
Ｉ
Ｃ

Ｓ
２
・
０
の
概
要
に
つ
い
て

解
説
を
行
っ
た
。
Ｉ
Ｃ
Ｓ
２

・
０
は
日
本
の
新
規
制
の
標

準
モ
デ
ル
の
ベ
ー
ス
と
し
て

位
置
づ
け
ら
れ
て
お
り
、
ま

た
こ
れ
ま
で
の
日
本
基
準
で

の
ロ
ッ
ク
・
イ
ン
方
式
に
よ

る
責
任
準
備
金
評
価
と
は
大

き
く
異
な
る
保
険
負
債
評
価

を
求
め
る
も
の
で
あ
る
た

め
、
国
内
の
保
険
会
社
は
Ｉ

Ｃ
Ｓ
２
・
０
に
つ
い
て
の
今

後
の
議
論
に
注
視
し
て
い
く

こ
と
が
重
要
で
あ
る
と
考
え

ら
れ
る
。

　
次
回
は
、
有
識
者
会
議
で

議
論
さ
れ
た
数
理
的
論
点
と

し
て
、
日
本
の
規
制
を
考
え

る
う
え
で
国
際
的
な
標
準
モ

デ
ル
で
あ
る
Ｉ
Ｃ
Ｓ
に
対
し

て
ど
の
よ
う
な
修
正
が
検
討

さ
れ
た
か
の
解
説
を
行
う
。

（
な
お
、
本
稿
内
容
に
つ
い

て
は
20
年
９
月
末
時
点
で
の

調
査
情
報
に
基
づ
い
て
い
る

こ
と
に
ご
留
意
い
た
だ
き
た

い
）

	

（
つ
づ
く
）

◇

　【
加
藤
真
也
（
か
と
う
・

し
ん
や
）
氏
の
プ
ロ
フ
ィ

ル
】
日
本
ア
ク
チ
ュ
ア
リ
ー

会
正
会
員
、
Ｃ
Ｅ
Ｒ
Ａ
。
２

０
１
７
年
Ｋ
Ｐ
Ｍ
Ｇ
（
あ
ず

さ
監
査
法
人
）
入
所
。
大
手

外
資
系
損
害
保
険
会
社
の
保

険
数
理
部
門
・
商
品
開
発
部

門
に
通
算
５
年
間
在
籍
し
、

保
険
計
理
人
業
務
、
経
済
価

値
ベ
ー
ス
の
ソ
ル
ベ
ン
シ
ー

規
制
対
応
（
フ
ィ
ー
ル
ド
テ

ス
ト
）
、
料
率
算
定
業
務
な

ど
の
実
務
経
験
を
積
ん
だ
。

あ
ず
さ
監
査
法
人
移
籍
後

は
、
国
内
外
の
保
険
会
社
・

公
的
金
融
機
関
に
対
し
、
責

任
準
備
金
の
監
査
業
務
に
従

事
す
る
他
、
Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ
17
コ

ン
バ
ー
ジ
ョ
ン
・
規
制
対
応

・
リ
ス
ク
管
理
等
の
ア
ド
バ

イ
ザ
リ
ー
業
務
を
担
当
。

　【
専
門
分
野
】
保
険
数

理
、
保
険
規
制
、
Ｉ
Ｆ
Ｒ
Ｓ

17
、
Ｅ
Ｒ
Ｍ
な
ど
。

経
済
価
値
ベ
ー
ス
の
ソ
ル
ベ
ン
シ
ー
規
制

― 

導
入
に
向
け
た
検
討
事
項 

―

図表１　ＩＣＳ２.０の枠組み

有
限
責
任
あ
ず
さ
監
査
法
人

マ
ネ
ジ
ャ
ー

加
藤
　
真
也

【
第
３
回
】	
Ｉ
Ｃ
Ｓ
の
概
要

図表２　各計算要素の概要

計算要素 要素の意味 計算方法

保険負債の
現在推計

経済価値ベースで評価
した保険負債（リスク
マージン部分を除く）

将来キャッシュフローを所
定のイールドカーブで割り
引いて得られた現在価値の
確率加重平均を計算

MOCE

将来の保険金支払い等
の見積もりに伴う不確
実性に対するリスク
マージン

所要資本の計算で行ったリ
スク量の計算をパーセンタ
イル法でリスクマージンに
変換

資産
（調整後）

経済価値ベースで評価
した資産

日本基準の数字を時価評価
に変更

適格資本
損失吸収能力を提供す
る資本リソース

上記 ICS 用の BS から算出さ
れる適格資本リソースに
Tier ごとの算入上限を加味
することで計算

所要資本
ストレスシナリオ下で
必要とされる資本

リスクカテゴリごとに計測
期間1年かつ信頼水準99.5%
の VaR として計算し、リスク
間の分散効果を反映した分
散共分散法により統合




