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１
．
は
じ
め
に

１
．
は
じ
め
に

　
最
終
回
で
あ
る
今
回
は
、

過
去
７
回
の
内
容
を
踏
ま
え

つ
つ
ま
と
め
と
し
て
、
経
済

価
値
ベ
ー
ス
の
ソ
ル
ベ
ン
シ

ー
規
制
等
に
関
す
る
有
識
者

会
議
（
以
下
、
「
有
識
者
会

議
」
と
い
う
）
に
お
け
る
検

討
論
点
の
全
体
像
に
つ
い
て

解
説
を
行
う
。

２
．
有
識
者
会
議

２
．
有
識
者
会
議

に
お
け
る
論
点

に
お
け
る
論
点

　
図
表
に
示
し
た
よ
う
に
、

有
識
者
会
議
に
お
い
て
は

「
三
つ
の
柱
」
の
考
え
方
に

沿
っ
て
検
討
を
行
っ
て
い
る

が
、
議
論
の
中
心
は
第
１
の

柱
（
ソ
ル
ベ
ン
シ
ー
規
制
）

に
関
す
る
も
の
で
あ
っ
た
。

　
標
準
モ
デ
ル
に
つ
い
て

は
、
Ｅ
Ｓ
Ｒ
（
経
済
価
値
ベ

ー
ス
の
ソ
ル
ベ
ン
シ
ー
比

率
）
の
計
算
に
お
い
て
Ｉ
Ｃ

Ｓ
（
国
際
資
本
基
準
）
と
基

本
的
な
構
造
を
共
通
に
し
つ

つ
検
討
を
進
め
る
こ
と
が
妥

当
で
あ
る
と
し
て
い
る
。
た

だ
し
、
Ｉ
Ｃ
Ｓ
は
Ｉ
Ａ
Ｉ
Ｇ

（
国
際
的
に
活
動
す
る
保
険

グ
ル
ー
プ
）
を
対
象
と
す
る

連
結
ベ
ー
ス
の
基
準
と
し
て

設
計
さ
れ
た
も
の
で
あ
る
の

に
対
し
て
、
国
内
規
制
と
し

て
Ｅ
Ｓ
Ｒ
を
導
入
す
る
場
合

に
は
中
小
規
模
の
会
社
や
単

体
ベ
ー
ス
の
基
準
と
し
て
も

問
題
が
生
じ
な
い
よ
う
に
検

討
・
修
正
す
べ
き
点
が
挙
げ

ら
れ
て
い
る
。
Ｉ
Ｃ
Ｓ
に
対

す
る
具
体
的
論
点
と
し
て

は
、
Ｉ
Ｃ
Ｓ
　
Ｖ
ｅ
ｒ
ｓ
ｉ

ｏ
ｎ
２
・
０
に
お
い
て
終
局

金
利
に
基
づ
く
補
外
を
認
め

る
仕
様
と
な
っ
て
い
る
こ

と
、
ま
た
、
Ｍ
Ｏ
Ｃ
Ｅ
（
現

在
推
計
に
加
え
て
認
識
す
る

上
乗
せ
の
マ
ー
ジ
ン
）
を
保

険
負
債
に
含
め
つ
つ
も
所
要

資
本
か
ら
は
控
除
し
な
い
こ

と
の
是
非
等
に
つ
い
て
議
論

さ
れ
て
い
る
。
こ
れ
ら
の
論

点
は
今
後
の
モ
ニ
タ
リ
ン
グ

期
間
で
引
き
続
き
議
論
の
対

象
と
な
る
可
能
性
が
あ
る
。

　
内
部
モ
デ
ル
に
つ
い
て

は
、
そ
の
適
用
範
囲
に
つ
い

て
議
論
さ
れ
て
お
り
、
ま
ず

は
自
然
災
害
リ
ス
ク
を
優
先

し
つ
つ
、
そ
の
後
に
自
然
災

害
以
外
の
保
険
リ
ス
ク
、
資

産
運
用
リ
ス
ク
の
順
序
で
段

階
的
に
検
討
を
進
め
る
こ
と

が
現
実
的
で
あ
る
と
論
じ
て

い
る
。
ま
た
、
第
１
の
柱
で

内
部
モ
デ
ル
を
適
用
す
る
場

合
に
は
金
融
庁
に
よ
る
一
定

の
審
査
プ
ロ
セ
ス
が
必
要
に

な
る
と
考
え
ら
れ
る
が
、
そ

の
前
提
と
し
て
保
険
会
社
に

お
い
て
モ
デ
ル
の
開
発
・
計

算
機
能
か
ら
独
立
し
た
検
証

機
能
が
必
要
で
あ
る
と
さ
れ

て
い
る
。
さ
ら
に
、
内
部
モ

デ
ル
は
内
部
管
理
と
も
整
合

的
で
あ
る
べ
き
で
あ
る
た

め
、
保
険
会
社
の
経
営
陣
に

一
定
以
上
理
解
さ
れ
て
い
る

こ
と
、
実
際
に
経
営
上
の
意

思
決
定
に
活
用
さ
れ
て
い
る

こ
と
が
求
め
ら
れ
て
い
る
。

本
稿
第
６
回
で
は
先
行
す
る

欧
州
に
お
け
る
モ
デ
ル
ガ
バ

ナ
ン
ス
の
事
例
と
し
て
、
モ

デ
ル
の
開
発
や
変
更
を
マ
ネ

ジ
メ
ン
ト
の
承
認
事
項
と
し

て
位
置
付
け
て
い
る
事
例
や

モ
デ
ル
委
員
会
を
設
置
し
て

い
る
事
例
を
紹
介
し
て
い

る
。

　
保
険
負
債
等
に
関
す
る
妥

当
性
検
証
の
枠
組
み
に
つ
い

て
も
議
論
さ
れ
て
い
る
。
第

１
の
柱
で
保
険
負
債
を
計
算

す
る
上
で
は
、
各
保
険
会
社

の
リ
ス
ク
実
態
を
適
切
に
反

映
し
自
主
的
な
リ
ス
ク
管
理

を
促
す
観
点
か
ら
は
評
価
方

法
等
は
詳
細
に
規
定
し
な
い

方
が
良
い
が
、
Ｅ
Ｓ
Ｒ
は
当

局
が
監
督
介
入
を
行
う
際
の

基
準
と
な
る
た
め
妥
当
性
・

比
較
可
能
性
の
観
点
か
ら
は

一
定
の
規
律
も
要
求
さ
れ
て

い
る
。
こ
れ
ら
を
満
た
す
た

め
、
①
保
険
負
債
の
計
算
・

検
証
方
法
等
に
関
し
て
一
定

の
ガ
イ
ダ
ン
ス
等
を
設
け
る

こ
と
②
保
険
会
社
の
内
部
・

外
部
に
検
証
態
勢
を
構
築
す

る
こ
と
―
が
提
案
さ
れ
て
い

る
。
①
に
つ
い
て
は
金
融
庁

と
日
本
ア
ク
チ
ュ
ア
リ
ー
会

が
連
携
し
て
今
後
検
討
す
る

方
向
性
が
示
さ
れ
て
い
る
。

ま
た
、
②
に
つ
い
て
は
、
ま

ず
は
内
部
検
証
態
勢
と
し
て

は
保
険
数
理
機
能
（
ア
ク
チ

ュ
ア
リ
ア
ル
・
フ
ァ
ン
ク
シ

ョ
ン
）
に
関
す
る
議
論
が
な

さ
れ
て
い
る
。
保
険
数
理
機

能
に
は
保
険
負
債
等
の
計
算

に
係
る
機
能
が
期
待
さ
れ
る

一
方
で
検
証
機
能
と
し
て
独

立
の
立
場
か
ら
機
能
発
揮
す

る
こ
と
も
求
め
ら
れ
る
た

め
、
独
立
性
を
保
ち
つ
つ
両

機
能
を
発
揮
す
る
た
め
に

は
、
個
人
・
部
門
等
の
形
式

は
問
わ
な
い
も
の
の
組
織
・

権
限
上
の
役
割
分
担
を
明
確

化
す
る
必
要
が
あ
る
と
考
え

ら
れ
る
。
よ
り
具
体
的
な
保

険
数
理
機
能
の
役
割
分
担
に

つ
い
て
は
本
稿
第
６
回
で
も

解
説
し
て
い
る
。
保
険
数
理

機
能
に
つ
い
て
は
保
険
計
理

人
と
の
関
係
整
理
も
必
要
で

あ
る
こ
と
か
ら
、
今
後
は
グ

ル
ー
プ
ベ
ー
ス
の
観
点
も
踏

ま
え
な
が
ら
、
保
険
数
理
機

能
を
何
ら
か
の
形
で
制
度
化

し
て
い
く
こ
と
を
検
討
す
べ

き
と
有
識
者
会
議
で
は
提
案

し
て
い
る
。
次
に
外
部
検
証

態
勢
に
つ
い
て
は
、
外
部
専

門
家
が
内
部
で
の
検
証
に
比

べ
て
バ
イ
ア
ス
が
か
か
り
に

く
く
、
ま
た
複
数
の
保
険
会

社
と
の
や
り
取
り
を
通
じ
て

知
見
の
蓄
積
が
あ
る
こ
と
か

ら
そ
の
有
用
性
を
指
摘
し
、

ソ
ル
ベ
ン
シ
ー
Ⅱ
で
は
外
部

検
証
を
制
度
化
し
て
い
る
国

が
多
数
あ
る
こ
と
を
紹
介
し

て
い
る
。
そ
の
一
方
で
、
有

識
者
会
議
で
は
、
外
部
へ
全

面
的
な
依
存
が
生
じ
る
こ
と

は
望
ま
し
く
な
く
内
部
・
外

部
に
よ
る
検
証
が
相
互
に
補

完
的
な
役
割
を
果
た
す
こ
と

が
必
要
と
も
論
じ
て
い
る
。

具
体
的
な
検
証
態
勢
の
フ
レ

ー
ム
ワ
ー
ク
に
つ
い
て
は
有

識
者
会
議
で
は
示
さ
れ
て
い

な
い
が
、
「
財
務
報
告
に
係

る
内
部
統
制
の
評
価
及
び
監

査
」
（
い
わ
ゆ
る
Ｊ
―
Ｓ
Ｏ

Ｘ
）
の
枠
組
み
が
参
考
に
な

る
と
も
考
え
ら
れ
る
た
め
、

本
稿
第
７
回
で
は
Ｊ
―
Ｓ
Ｏ

Ｘ
の
ア
プ
ロ
ー
チ
を
参
考
に

し
つ
つ
将
来
の
検
証
業
務
の

あ
り
方
に
つ
い
て
紹
介
し
て

い
る
。

　
第
２
の
柱
（
内
部
管
理
と

監
督
上
の
検
証
）
に
つ
い
て

は
、
各
保
険
会
社
は
Ｅ
Ｒ
Ｍ

（
統
合
的
リ
ス
ク
管
理
）
と

し
て
既
に
経
済
価
値
ベ
ー
ス

の
考
え
方
を
取
り
入
れ
て
態

勢
構
築
を
進
め
て
い
る
こ
と

か
ら
、
２
０
２
５
年
の
第
１

の
柱
導
入
を
待
つ
こ
と
な
く

早
期
に
取
り
組
む
こ
と
が
期

待
さ
れ
て
い
る
。
ま
た
、
第

１
の
柱
の
ソ
ル
ベ
ン
シ
ー
規

制
を
補
完
す
る
観
点
か
ら

は
、
定
量
化
が
難
し
い
リ
ス

ク
で
あ
る
気
候
変
動
リ
ス
ク

や
サ
イ
バ
ー
リ
ス
ク
に
つ
い

て
は
第
２
の
柱
に
よ
っ
て
捕

捉
す
べ
き
で
あ
る
こ
と
、
ま

た
、
ソ
ル
ベ
ン
シ
ー
規
制
で

は
「
リ
ス
ク
」
と
「
資
本
」

と
の
関
係
で
議
論
さ
れ
る

が
、
こ
れ
に
加
え
て
第
２
の

柱
で
は
「
リ
タ
ー
ン
」
を
加

え
た
三
つ
の
関
係
を
経
済
価

値
ベ
ー
ス
で
把
握
・
分
析
す

る
こ
と
が
示
さ
れ
て
い
る
。

　
第
３
の
柱
（
情
報
開
示
）

に
つ
い
て
は
、
詳
細
な
開
示

項
目
の
検
討
は
第
１
の
柱
で

あ
る
ソ
ル
ベ
ン
シ
ー
規
制
の

内
容
に
つ
い
て
あ
る
程
度
固

ま
っ
た
22
年
以
降
に
な
ら
ざ

る
を
得
な
い
と
考
え
ら
れ

る
。
感
応
度
計
測
の
対
象
と

す
る
リ
ス
ク
フ
ァ
ク
タ
ー
の

選
択
・
ス
ト
レ
ス
幅
の
設
定

や
資
本
の
変
動
分
析
の
粒
度

等
、
何
を
開
示
項
目
に
す
る

か
に
つ
い
て
は
多
く
の
選
択

肢
が
考
え
ら
れ
る
が
、
有
識

者
会
議
で
は
、
全
社
一
律
に

要
求
す
る
開
示
項
目
と
各
社

独
自
の
工
夫
に
よ
り
自
主
的

な
開
示
を
認
め
る
部
分
と
を

分
け
て
検
討
す
る
こ
と
が
提

案
さ
れ
て
い
る
。

３
．
ま
と
め

３
．
ま
と
め

　
全
８
回
の
最
終
回
で
あ
る

今
回
は
、
過
去
７
回
ま
で
の

内
容
を
引
用
し
つ
つ
有
識
者

会
議
で
議
論
さ
れ
た
主
要
な

論
点
を
解
説
し
た
。
正
式
な

制
度
化
は
ま
だ
先
で
あ
る

が
、
こ
の
新
た
な
る
健
全
性

政
策
に
対
応
す
る
た
め
に

は
、
人
的
リ
ソ
ー
ス
や
シ
ス

テ
ム
等
の
イ
ン
フ
ラ
面
で
の

手
当
て
も
必
要
と
さ
れ
て
お

り
、
事
前
に
綿
密
な
準
備
・

計
画
を
行
う
こ
と
が
肝
要
と

考
え
る
。

　（
な
お
、
本
稿
内
容
に
つ

い
て
は
20
年
９
月
末
時
点
で

の
調
査
情
報
に
基
づ
い
て
い

る
こ
と
に
ご
留
意
い
た
だ
き

た
い
）

	

（
お
わ
り
）

◇

【
大
橋
泰
二
（
お
お
は
し
・

た
い
じ
）
氏
の
プ
ロ
フ
ィ

ル
】
公
認
会
計
士
。

入
所
以
来
20
年
以
上
、
保
険

会
社
を
始
め
多
数
の
国
内
外

金
融
機
関
に
対
す
る
会
計
監

査
お
よ
び
ア
ド
バ
イ
ザ
リ
ー

業
務
に
従
事
。
２
０
０
３
年

か
ら
06
年
ま
で
Ｋ
Ｐ
Ｍ
Ｇ
香

港
事
務
所
に
駐
在
し
主
に
監

査
業
務
を
担
当
。
帰
国
後

は
、
保
険
会
社
を
中
心
に
規

制
対
応
・
リ
ス
ク
管
理
・
財

務
報
告
等
に
係
る
ア
ド
バ
イ

ザ
リ
ー
業
務
に
従
事
。
現
在

は
、
あ
ず
さ
監
査
法
人
に
お

け
る
保
険
セ
ク
タ
ー
の
ア
ド

バ
イ
ザ
リ
ー
業
務
を
統
括
。

【
専
門
分
野
】
Ｅ
Ｒ
Ｍ
、
保

険
規
制
、
内
部
統
制
な
ど
。

経
済
価
値
ベ
ー
ス
の
ソ
ル
ベ
ン
シ
ー
規
制

経
済
価
値
ベ
ー
ス
の
ソ
ル
ベ
ン
シ
ー
規
制

― 

導
入
に
向
け
た
検
討
事
項 

―

有
限
責
任
あ
ず
さ
監
査
法
人

金
融
事
業
部
パ
ー
ト
ナ
ー　

大
橋
　
泰
二

【
第
８
回
】	

ま
と
め
（
最
終
回
）

図表　有識者会議における検討論点の概要

第1の柱

標準モデル

●リスク係数等 　● 単体規制等

● その他の仕様 
● 保険負債の割引率　● MOCE

● 政策的な措置

内部モデル

● モデルスコープ

● 審査基準・審査プロセス 
● 統計的品質テスト　● 独立した検証プロセス
● 内部モデルの利用とガバナンス

保険負債等に関する
妥当性検証の枠組み

● 保険負債の計算・検証方法等に関するガイダンス

● 保険会社における実効的な検証態勢（保険数理
機能のあり方）
● 検証機能の権限　● 検証機能の独立性
● 検証機能のリソース・適格性

● 外部検証の位置付け 　● 金融庁による監督

ESR に基づく監督措置 ● PCR における監督措置　● MCR の設計・運用

第2の柱 ● データの改廃と早期警戒制度　● 保険会社における内部管理のあり方

第3の柱 ● 市場関係者向けの開示のあり方　● 消費者向けの開示のあり方

「経済価値ベースのソルベンシー規制等に関する有識者会議 報告書」を基に作成




